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BEVEZETO RENDELKEZESEK

A HOLD Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50., cg.: 01-10-044222, nyilvantartja
a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, tovabbiakban: Alapkezelé vagy Tarsasag) hosszi tava
részvényesi szerepvallalas 6sztonzésérol és egyes torvények jogharmonizacios céli modositasardl szolo
2019. évi LXVIL torvény (tovabbiakban: Szerepvallalasi torvény) és a Bizottsag (EU) 2018/1212
Végrehajtasi Rendelete (2018. szeptember 3.) a 2007/36/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
a részvényesek azonositasara, az informaciok tovabbitasara és a részvényesi jogok gyakorlasanak
megkonnyitésére vonatkozd rendelkezések tekintetében torténd végrehajtdsdra vonatkozd minimum
kovetelmények megallapitasarél szolo rendelet elbirasainak teljesitése érdekében kidolgozta a
szerepvallalasi és szavazasi politikajat és a vonatkozo legfontosabb eljarasi szabalyokat (tovabbiakban:
Szabalyzat).

A SZABALYZAT CELJA

A Szabalyzat célja, hogy meghatarozza az Alapkezeld altala kezelt kollektiv befektetési alapokban és a
Kbftv. 6. § (1) bekezdés a) pontja és 7. § (3) bekezdés a) pontja alapjan kezelt egyéni portfolidkban 1évo
pénziigyi eszk6z0khoz kapcsolodd szavazati jogok gyakorlasanak szabalyait, és rendelkezéseket

cres

Az Alapkezel6 a Szerepvallalasi torvény alapjan eszkozkezelonek mindsiil
A SZABALYZAT TARGYI HATALYA

A Szabalyzat targyi hatalya az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokban és az egyéni portfoliokban
szavazati jogot megtestesitd pénziigyi eszkozok kibocsatoira (tovabbiakban: befektetéssel érintett
tarsasag) terjed ki, amennyiben a befektetéssel érintett tarsasag szabalyozott piacon jegyzett vagy
kereskedett tarsasag.

A SZABALYZAT SZEMELYI HATALYA

A jelen Szabalyzat személyi hatalya kiterjed az Alapkezel6 alkalmazottjaira, valamint azokra az egyéb
jogviszony keretében az AlapkezelGvel szerzOdéses jogviszonyban allé személyekre, akiknek a
kozremiik6dését a jelen Szabalyzatban foglaltak megvaldsitisa soran az Alapkezeld igénybe veszi.

SZEREPVALLALASI SZINT

Az Alapkezeld a Szerepvallalasi politika hatalya ala tartozo befektetéssel érintett tarsasagok esetén két
szerepvallalasi szintet hatarozott meg az adott befektetéssel érintett tarsasdgban meglévé tulajdoni
részesedés és/vagy szavazati arany, illetve a befektetéssel érintett tarsasagban torténd befektetés relativ
volumene alapjan.

Befektetés _ . Befektetés
. . ‘. Befektetés részaranya . . L .
részaranya nem éri el 1-10% részaranya eléri a
az 1%-ot 10%-ot
Befolyas mértéke nem | Alapszintli részvényesi | Alapszintli részvényesi | Alapszint(i részvényesi
éri el az 5%-ot szerepvallalés szerepvallalds szerepvallalds
Befolyas mértéke 5-10% | Alapszintli részvényesi | Alapszintii részvényesi Kiemelt részvényesi
szerepvallalas szerepvallalas szerepvallalas
Befolyas mértéke eléri az | Kiemelt részvényesi Kiemelt részvényesi Kiemelt részvényesi
10%-ot szerepvallalés szerepvallalds szerepvallalds

Az Alapkezel§ a jelen Szerepvallalasi politikat, valamint az annak végrehajtasarol szolo tajékoztatast a



https://hold.hu honlapon évente nyilvanossagra hozza és elérhetové teszi, kivéve azokat az eseteket,
amelyek a szavazas témaja vagy a tarsasagi tulajdonrész aranya miatt nem birnak jelentséggel.

Amennyiben az Alapkezel6 a Kbftv. 6. § (1) bekezdés a) pontja és 7. § (3) bekezdés a) pontja alapjan
végzett portfolidkezelési szolgaltatas keretében nyujt portfoliokezelési tevékenységet a Szerepvallalasi
torvény alapjan intézményi befektetonek mindsiild tigyfél részére, a Szerepvallalasi politika
végrehajtasarol szolo tajékoztatas, adatszolgaltatas és jelentéstétel szabalyait a felek kozotti irasbeli
megallapodas hatarozza meg.

Alapszintii részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezeld ezen kategoridba tartozd befektetések esetén, pénziigyi és stratégia befektetoként
egyarant megjelenik, de a befektetési dontéseit elsdsorban a nyilvanosan elérheté piaci informaciok és
elemzések alapjan hozza meg, jellemzOen nem vesz részt a befektetéssel érintett tarsasagok
miikodtetésében operativ szinten. A stratégiai dontéshozatalban oly modon vesz részt, hogy az alapok
¢és — valamint az egyéni portfoli6 tulajdonosanak kifejezett erre iranyulo utasitisa esetén — az egyéni
portfoliok nevében eljarva a szavazati jogadt meghatalmazott — els6sorban a letétkezeld részére adott
meghatalmazas — utjan vagy az Alapkezelé vagyonkezelési teriileten dolgozé munkatarsa vagy
befektetési igazgatdja altal személyesen gyakorolja. Figyelembe véve az ebbe a kategoriaba tartozo
tarsasagok esetén az Alapkezelé szavazati erejének stratégiai jelentOségét, tovabba a befektetéssel
érintett tarsasagok alapokon és/vagy egyéni portfoliokon beliili részaranyanak salyat, az Alapkezeld
ezen szavazasokrol nem ad tajékoztatast a honlapjan.

Kiemelt részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezelo az ezen kategoridba tartozo befektetéssel érintett tarsasdgok esetén a részvényesi
szerepvallalas soran az alabbiakban részletezett alapelvek szerint jar el.

a) Befektetéssel érintett tarsasagok tevékenységének nyomon kovetése

Az Alapkezel6 folyamatosan nyomon koveti és elemzi az egyes kollektiv befektetési alapok és egyéni
portfolidk vagyonaba tartozo, szavazati jogot biztositd pénziigyi eszkozokhoz kapesolodd kibocsatok
tokeszerkezetét, a tarsadalmi és kdrnyezeti hatasokat, valamint a vallalatiranyitasi eseményeket. Ennek
keretében értékeli a kibocsatok altal kozzétett és egyéb nyilvanos forrasbol szarmazoé adatokat, a
Tarsasag elemz6i altal végzett kutatdsok eredményét a kibocsatd tevékenysége altal érintett piaci
szegmens tekintetében. Tovabba, a Tarsasag a kibocsatd képviseldivel megbeszéléseket folytat,
modellezéseket végez és a versenytarsak elemzéseit is értékeli.

A Tarsasag a fentiekben leirtakon tulmenden folyamatosan nyomon koveti a kibocsatok tevékenyseégét
a kibocsatok hirdetményi helyein elérhetd informéciok, valamint a kibocsatok, letétkezelk altal nyujtott
tajékoztatasok alapjan is.

b) A befektetéssel érintett tarsasagokkal folytatott parbeszéd

Az Alapkezeld vagyonkezelési teriileten alkalmazott munkatarsai rendszeresen részt vesznek a
befektetéssel érintett tarsasdgok altal a vagyonkezelok és egyéb befektetok részére szervezett
rendezvényeken, kiillondsen a prezentaciokon, a konferencidkon, részvényesi talalkozokon. Tovabba, a
Tarsasag érintett alkalmazottai adott esetben telefonon és/vagy e-mail utjan kommunikalhatnak a
kibocsato befektetési kapcsolattartoival/vezeto tisztségviselGivel.

¢) Szavazati jogok és a részvényekhez kapcsolddo egyéb jogok gyakorlasa

Az Alapkezeld szavazati jogait elsddlegesen az altala kezelt kollektiv befektetési formakban meglévd
pénziigyi eszkdzokre vonatkozoan gyakorolja az egységes szavazati magatartas elvének megvalositasa
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érdekében, de - amennyiben az egyéni portfoliokezelt ligyfelek erre megbizast adnak - a tarsasagi
eseményeken ezen ligyfelek meghatalmazottjaként is gyakorolhatja a szavazati jogokat.

Az Alapkezeld kezelésében 1évo befektetési alap képviseletében a szavazati jogot jellemzden az
Alapkezel6 vagyonkezelési teriileten dolgozd munkatarsa, vagy a befektetési igazgatd gyakorolja az
Alapkezel6, mint a befektetési alap torvényes képviseldje altal adott meghatalmazas alapjan. Az
Alapkezel6 jogosult a szavazati jogat meghatalmazott — elsdsorban a letétkezeld részére adott
meghatalmazas — Gtjan is gyakorolni.

A tarsasagi eseményen torténd részvételt/szavazast megeldzden a szavazati jogot gyakorld
vagyonkezelési teriileten dolgozo munkatars és/vagy meghatalmazott, illetve az Alapkezeld befektetési
igazgatdja egyeztet a meghirdetett napirend tekintetében annak érdekében, hogy a Tarsasag altal leadott

¢s politikajaval.

Amennyiben a Tarsasag ugy itéli meg, hogy a befektetéssel érintett tarsasag vezetosége altal a tarsasagi
eseményen eldterjesztett napirendi pontokban foglaltak tAmogatdsa noveli az adott befektetés értékét,
ugy az Alapkezel6 szavazatdval tAmogatja az adott napirendi pontban foglaltak elfogadasat.

Amennyiben a Tarsasag ugy itéli meg, hogy az adott el6terjesztésben foglaltak a részvényesi/tulajdonosi
érdekeket semlegesen érintik/sértik, ugy az Alapkezel6 tartozkodik a szavazati joga
gyakorlasatol/nemleges szavazatot ad le.

Az Alapkezeld a befektetéssel érinett tarsasag éves rendes kozgytilésén és/vagy rendkiviili kozgytilésén
kizarolag az adott kollektiv befektetési forma érdekeit maximalisan figyelembe véve gyakorolja a
szavazati jogokat az alabbi szempontok mérlegelésével:

ca) Miikédéssel kapcsolatos kérdések

Ebbe a korbe elsdsorban a pénziigyi beszamold, az igazgatosagi, feliigyeldbizottsagi és konyvvizsgaloi
jelentések, a konyvvizsgald kinevezése/visszahivasa, a konyvvizsgalo dijazéasa, az eredmény felosztasa,
a létesitd okirat esetleges modositasa. tartozik.

Az Alapkezelé jellemzben a beszamolok, az igazgatosagi, felligyelObizottsagi és konyvvizsgaloi
jelentések jovahagyasa mellett szavaz, amennyiben a benyujtott beszamolok, jelentések vagy a
konyvvizsgalati eljarasok kapcsdn nem mertil fel esetlegesen részvényesi érdeket sértd gyanu.

Az Alapkezel6 a konyvvizsgalok ujravalasztasat/visszahivasat és a javasolt konyvvizsgaloi dijakat
elfogadja, amennyiben a konyvvizsgald Gjravalasztasa/visszahivasa és a dijanak meghatarozasa nem
sért részvényesi érdekeket, azaz a konyvvizsgalo személyével kapcsolatban az elvégzett kdnyvvizsgalat
tekintetében kifogas nem meriilt fel, illetve a javasolt konyvvizsgalati dij a piaci normakhoz képest nem
tulzott.

Az adozott eredmény felosztasat az Alapkezel6 jellemzéen elfogadja, amennyiben a javasolt kifizetés
mértéke a befektetéssel érintett tarsasag pénziigyi helyzetét figyelembe véve nem eltilzott/vagy
indokolatlanul alacsony.

cb) Vezetd testiiletek miikodése

Ebbe a témakorbe a vezet6 testiiletek (iranyitd és/vagy ellenérzé/feliigyeleti funkcidt ellatod testiiletek)
tagjainak megvalasztasaval, Gjravalasztasaval, visszahivasaval kapcsolatos kérdések tartoznak.

Az Alapkezel altalaban tamogatja szavazataval a vezet0 testiileti tagjeloltek megvalasztasat,
amennyiben a tagjelolt kinevezése részvényesi érdeket, illetve vonatkozo jogszabalyt nem sért.



cc) Tokeszerkezet

A t6keszerkezeti kérdések korébe tartoznak a tervezett részvény kibocsatasok, elsdbbségi részvények és
kotvény kibocsatasi eldterjesztések, részvényvasarlasi stratégidk.

Az ebbe a korbe tartozo kérdések tekintetben a Tarsasag eseti jelleggel vizsgalja és hatarozza meg az

crer

cd) Javadalmazasi rendszer

A javadalmazas targyaban torténd elGterjesztések korébe tartoznak a hossza- és rovidtava valtozo
javadalmazasi elemek, a nyugdijak ¢és a vezet6i megbizatas lejartat kovetd részvényalapt jutalmak,
illetve a munkavallal6i javadalmazas.

Az Alapkezel6 a javadalmazas targyaban torténé szavazati startégiaja kialakitasakor figyelembe veszi a
Bizottsdg ajanlasat a 2004/913/EK és a 2005/162/EK ajanlasnak a jegyzett tarsasagok igazgatdinak
javadalmazasi rendszere tekintetében torténo kiegészitésérol.

Az Alapkezelé szavazatival tamogatja a részvénytOke alapu munkavallaléi javadalmazasi
elbterjesztéseket, ha a javaslat a hossza tava részvényesi érdekeknek megfelel, és a jutalmat a
részvényesi érdekekhez igazitjak.

Az Alapkezel6 nem tamogatja szavazatdval a befektetéssel érintett tarsasdg javadalmazashoz
kapcsolodo el6terjesztését, amennyiben az el6terjesztésben foglaltak részvényesi érdekeket sértenek,
¢és/vagy nem felelnek meg a vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek.

ce) Tarsadalmi, kornyezetvédelmi és etikai kérdések

Az Alapkezel6 tamogatja azokat a szocialis és kdrnyezetvédelmi témaju javaslatokat, amelyek célja a
befektetéssel érintett tarsasag tarsadalmi felelosségvallalasdnak erdsitése és ezek dsszhangban a hossza
tava részvényesi érdekek novelése.

A Tarsasag tamogatja szavazataval a tarsadalmi, kornyezeti és etikai elszamoltathatdsaghoz sziikséges
informaciok nyilvanossagra hozatalat, tobbek kozott az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem iranti
elkotelezettséghez és a szén-dioxid-kibocsatashoz kapcsolodo tajékoztatast, valamint az a befektetéssel
érintett tarsasag liveghazhatast gaz kibocsatasi célkitlizésére vonatkozo kozzétételt kérd részvényesi
javaslatokat.

EGYUTTMUKODAS MAS RESZVENYESEKKEL

A vonatkozo6 hatalyos jogszabalyok és egyéb szabalyozo eszkozok altal biztositott keretek kozott az
Alapkezel6 egylttmiikodhet mas befektetokkel a részvényesi érdekek minél teljesebb kori
érvényesitése érdekében, kiilonos tekintettel a részvényesi szerepvallalas keretében a részvényesi
hatarozatok kozds benyujtasa targyaban.

KOMMUNIKACIO A BEFEKTETESSEL ERINTETT TARSASAGOK ERINTETT
ERDEKELT FELEIVEL

Az Alapkezel0 kizarolag a hatalyos jogszabalyok és egyéb szabalyozé eszkdzok altal biztositott keretek
kozott folytat kommunikaciot a befektetéssel érintett tarsasagok befektetési kapcsolattartoival/vezetd
tisztségviseldivel.

TENYLEGES ES LEHETSEGES OSSZEFERHETETLENSEG KEZELESE

Az Alapkezeld a jelen Szabalyzatban foglaltak alkalmazasa és megvalositasa soran esetlegesen
felmeriild sszeférhetetlenségi helyzeteket a mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi politikajaban
foglalt rendelkezések szerint kezeli, amely a Tarsasag https://hold.hu cimii honlapjan elérhetd.
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NYILVANOSSAGRA HOZATAL HELYE ES IDEJE

Az Alapkezeld a jelen szerepvallaldsi politikat és a kiemelt részvényesi szerepvallalas esetében a
szerepvallalasi politika végrehajtasarol valo tajékoztatast, ideértve a szavazdsi magatartas altalanos
ismertetését, a legfontosabb szavazatok magyarazatat és — ha ilyenre sor keriilt — a részvényesi
képviseleti tanacsadok szolgaltatasainak igénybevételét a www.hold.hu cimen elérhet6 honlapjan hozza
nyilvanossagra évente, a targyévet koveto év aprilis ho 30. napjaig.

A SZABALYZAT MODOSITASA, FELULVIZSGALATA

A Térsasag a szabalyzatot évente feliilvizsgalja és amennyiben sziikségesnek itéli meg, modositja. A
Szabalyzat feliilvizsgalata a vagyonkezelési teriilet feladata.

HATALYBALEPES

A jelen szabalyzat a Tarsasag igazgatosaga altal torténd elfogadasat kovetden, 2020. szeptember 01.
napjan 1ép hatalyba és visszavonasig, illetve modositasig érvényes.

Budapest, 2020. julius 14.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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