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SZCENARIO ELEMZES

Jelen dokumentum célja, hogy a HOLD Alapkezeld Zrt a jogszabalyban foglalt kotelezettségének eleget téve
bemutassa az Alap varhatd eredményét az Alap szempontjabol kedvezd illetve kedvezdtlen piaci kérnyezet
esetén. Az elemzés segitséget nyujt a befektetdknek, hogy vildgosan megértsék és értékelni tudjak az alapba
torténd befektetés jellegét és az ezzel jard kockazatokat.

Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap (ISIN-kod: HUO000713243)

Alapkezeld: HOLD Alapkezels Befektetési Alapkezeld Zartkériden MUkédd Részvénytarsasag

A Modellhez hasznalt alapelvek

A szamitasok soran minden befektetési alap esetén 2 évet (8 negyedév) feldlve modelleztik a lehetséges
pozitiv és negativ szcenariokat. A pozitiv és negativ forgatokdnyv esetén is felvazoltunk egy alap, egy pozitiv
€s egy negativ kimenetet. A szamitas soran a kdvetkezd benchmarkot alkalmaztuk: 10% MAX + 10% RMAX +
10% JPM fejlett piaci kotvény index forintban + 40% MSCI World forintban + 25% CETOP forintban + 5%
Bloomberg nyersanyag index forintban.

Az Alap teljesitménye az Alap szempontjabol Kedvezd Piaci kornyezetben
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Kedvezd piaci kdrnyezetnek azt a tdkepiaci helyzetet tekintjuk az Alap szempontjabdl, amikor a globalis
részvénypiac egy szignifikans korrekciot kdvetden historikusan alacsony értekeltségen forog. A jegybankok
tdbbsége inkabb laza politikat folytat és tamogatja az eszkdzarak emelkedését. Mind a vallalati, mind a
szuverén koétvénypiac stabil, a kétvények nincsenek eladasi nyomas alatt, esetleg enyhe hozamcsékkenés
tapasztalhatd. Nincsenek jelentds buborékok a tdkepiacon €s az egyes eszkdzosztalyok arazottsaga inkabb a
historikusan alacsony savban van, ahonnan van tér az emelkedésre. A modellezés soran a benchmark elemek
negyedéves teljesitményeit vettik alapul a 2009Q2 - 2011Q1 id&szakban, ami véleménylnk szerint egy ilyen,
kedvez6 piaci kdrnyezetnek volt tekinthetd.
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Az Alap teljesitménye az Alap szempontjabol Kedvezdtlen Piaci

kdérnyezetben
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Kedvezdtlen piaci kérnyezetnek azt a tékepiaci helyzetet tekintjuk az Alap szempontjabol, amikor a globalis
részvenypiac historikusan magas értékeltsegen forog, évek oOta tartd bikapiac végehez értunk, erds pozitiv
szentiment alakult ki a kockazatos eszkdzok iranyaba €s hamarosan egy komoly piaci korrekciod kdvetkezik be.
A jegybanki politika inkabb szigorodd az eszkdzarak emelkedesének es a kdtvénypiacnak komoly ellenallast
tamasztva. A hozamok inkabb az emelkedes iranyaba mutatnak (ez a kdtvények arfolyamcsdkkenésevel jar).
Komoly buborékképzddes volt a tdékepiacon, ami kipukkadt és a korabbi emelkedést a gazdasag allapota nem
tukrdzi vissza. A modellezeés soran a benchmark elemek negyedéves teljesitményeit vettik alapul a 2007Q2 -
2009Q1 id&szakban, ami véleménylnk szerint egy ilyen, kedvez&tlen piaci kdrnyezetnek volt tekinthetd.

Gyakorlati informaciok és hivatkozasok

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap hivatalos kdzzéteteli helye a FelUgyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap és az
Alapkezeld www.hold.hu honlapja. Bévebb informaciok (magyar nyelv( Tajekoztatd, legutobbi eves, féléves
jelentés, legfrissebb nettd eszkdzérteék) az Alaprol itt érhetdk el dijmentesen.

Az Alap székhelye Magyarorszag, igy annak addjoga hatassal lehet a Befektetd személyes adozasi helyzetére.
A HOLD Alapkezel® Zrt. Magyarorszagon engedélyezett és a Magyar Nemzeti Bank szabalyozza.

A HOLD Alapkezel®d Zrt. csak akkor vonhaté felelésségre az ebben a dokumentumban szerepld valamely
allitds miatt, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nincs dsszhangban az Alap tajékoztatdjanak vonatkozo
részeivel. Kizarolag a Szcenarid Elemzés alapjan igeny nem érvényesithetd, kivéve, ha az informacio
félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a tajekoztatd mas részeivel.

Az Alapot a Felligyelet H-KE [11-50/2014. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba 2014. januar 20-
an.



