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MINDENHATÓ JEGYBANKÁROK?

Móricz Dániel



AZ ALAPKAMAT (FED FUNDS TARGET
RATE) ALAKULÁSA AZ USA -BAN

Forrás: FED



AZ USA BANKRENDSZERÉNEK 
FÖLÖS TARTALÉKAI (MILLIÁRD USD)

Forrás: Bloomberg, FED



FEJLETT PIACI 10 ÉVES 
ÁLLAMPAPÍRHOZAMOK

Forrás: Bloomberg



AZ USA-N KÍVÜLI GLOBÁLIS         
DOLLÁRHITEL -ÁLLOMÁNY

Forrás: BIS



A VÁLLALATI ÉS LAKOSSÁGI HITEL -
ÁLLOMÁNY ÖSSZEGE (MILLIÁRD USD )

Forrás: BCA Research



AZ EURCHF ÁRFOLYAM

Forrás: Bloomberg



A (KERESKEDELMI FORGALOMMAL 
SÚLYOZOTT) DOLLÁRINDEX ALAKULÁSA

Forrás: Bloomberg



A FEJLŐDŐ VILÁG REÁL GDP 
NÖVEKEDÉSE

Forrás: Business Insider



KÖVETKEZMÉNYEK. MI VÁRHATÓ?

A jegybankárok pénzt tudnak nyomtatni, de azt kevésbé
tudják befolyásolni, hogy az hová (mibe) megy.

Tehát vannak nem szándékolt (negatív) következmények!

Különösen akkor, amikor elindul a hitel visszafizetése!

Mi várható?

� lassulás a fejlődő országokban

� fejlődő piaci eszközök veszélyben (erősödő dollár)

� magasabb tőkepiaci volatilitás (árfolyam-ingadozás)

� magas eszközárak veszélyben




