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Concorde PB3 Nyiltvégii Befektetési Alap*

Détum Nettd eszkézérték Egy, jegyrf.* j’uto: Bl"utté hozam e:wles BrLftté hozam ?z,a'datt Benc{'/mark {‘wzam**
netto eszkézérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (éves szinten)
2006.08.18 200,000,000 1.000000
2006.12.31 5,540,597,494 1.057902
2007.12.31 8,395,461,726 1.149229 8.63% 8.63% 7.67%
induldstol (500 nap) 8,395,461,726 1.149229 10.69% 7.76%

lehetett.

* Az alap nett6 hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi

jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen eltéréek lehetnek.
Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tgyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és legfeljebb 40 szazalék

v

Netto eszkézérték

2007.12.31 szézalékaban (%)

Osszeg / érték (Ft)

A Concorde PB3 Alap rovid bemutatasa

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazat( instrumentumokat (déntéen kollektiv befektetési
értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd
elemzésekre tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor alacsony
kockazatu eszkdzokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az
Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem
adddnak.

** A benchmark minden hénap elejétél 100%-ban az RMAX (egy évnél
rovidebb lejaratu allampapirokbdl allé index).

Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
jutaléka az arfolyamérték 10 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
uzletszabalyanak megfelel6en ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
vételi megbizds idGpontjatél szamitott 5 munkanapon belll (T+5) ad
visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felil
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg.
Ennek alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyamértéke.

Mi tortént decemberben?

A névekvé bizonytalansag miatt a kilféldi befektet6k kockazatkeriilése és a
hazai pénztarak valaszthatd portfélids rendszerre toérténd atdlldsa egyarant
meghataroztdk a magyar kotvénypiacok hozamat az év utolsé hdénapjaban.
Decemberben ismét a rovid lejarati papirokat tartd befektet6k jartak jol,
hiszen ezen koétvények teljesitményét mutaté RMAX index 0,52 szdzalékkal
emelkedett, mig a hosszU kotvények teljesitményét mutaté MAX index 0,38
szézalékkal csokkent. Igy a teljes magyar kétvénypiac teljesitményét
reprezentadl6 MAX Composite 0,23 szazalékkal kerllt lejjebb. Mindez azonban
nem panikszer( eladdsok kdvetkeztében tortént, inkabb csak a vevok tlintek el
a piacrdl. MeglepGen stabil maradt ugyanakkor a forint eurdval szembeni

arfolyama. Az év utols6 hdénapja a vilag tézsdéinek toébbségétdl eltéréen pozitiv

eredményt hozott a magyar részvényekbe fektet6k szamara. A BUX 1,85

szazalékos emelkedéssel zart decemberben. A MOL 1,6 szazalékos romlasat
ellenstlyozni tudta a Richter 7,6 és az OTP 2,3 szazalékos erGsddése. A hazai

olajtdrsasdg (még mindig a vallalat 6nallésdganak védelmében) UGjabb

Kotelezettségek -2,252,011 -0.03%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koéltségek -2,252,011 -0.03%
Alapkezel6i dij nincs nincs
LetékezelSi dij -974,682 -0.01%
Marketing koltség *** nincs nincs
Kozzétételi koltség -26,768 0.00%
Konyvvizsgaldi dij *** -294,535 0.00%
PSZAF dij -469,735 -0.01%
Konyveldi dij *** -486,291 -0.01%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
526k 8,397,713,737 100.03%
Folyészémla, készpénz 3,906,333 0.05%
Egyéb kévetelés 0 0.00%
Lekdtott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 825,993,394 9.84%
Diszkontkincstarjegyek 301,533,810 3.59%
MNB-kétvények 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00%
Vallalati kétvények 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00%
Kiilféldi kétvények 524,459,584 6.25%
Részvények 283,587,755 3.38%
Hazai részvények 96,273,800 1.15%
OTC részvények 0 0.00%
Kiilféldi részvények 187,313,955 2.23%
Kollektiv befektetési értékpapirok 7,270,578,257 86.60%
Karpdtlasi jegy 0 0.00%
(Szérmaztatott (gyletek) 13,647,997 0.16%
(Hataridds tigyletek) 13,647,997 0.16%
(Opcitk) 0 0.00%
(Egyéb szérmaztatott tgyletek) 0 0.00%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 8,395,461,726 100.00%
Belfoldi befektetések 7,683,688,187 91.52%
Kiilfoldi befektetések 711,773,539 8.48%
Az alap portfélidja a vizsgalt honapban tartalmazott szarmaztatott ligyleteket.
Az Alap hitelfelvétele o 0.00%
Zarolt vagy 6vadékba adott eszkézok 1] 0.00%
Egy jegyre juté netté érték 1.149229

*** Tartalmazza az el8z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt kdltségeket is.

részvénycsomagot helyezett ki, ezuttal a CEZ-hez. A legnagyobb
gyogyszergyartdnk arfolyamemelkedése a novemberben bejelentett Polpharma
akvizicidnak tudhaté be. A Magyar Telekom osztalékat a Telekom Slovenije
privatizaciés palyazatan vald elindulds veszélyezteti. Néhany illikvidebb kis
papir két szamjegyl év végi erGsodésének koszénhetéen a BUMIX 4,12
szézalékot tudott emelkedni.
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A Concorde PB3 és a benchmark hozamanak

Nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa az

alakulasa az indulastoél indulastol
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Concorde Alapkezel6 zrt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.

www.concordealapkezelo.hu




