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Concorde PB3 Nyiltvégii Befektetési Alap*

patum news eszkozértek | O ek | cumton (ommnizay  vven oommdt | (ovee somieny
2006.08.18 200,000,000 1.000000

2006.12.31 5,540,597,494 1.057902

2007.12.31 8,395,461,726 1.149229 8.63% 8.63% 7.67%
2008.03.31 7,743,349,635 1.044798
induldstél (591 nap) 7,743,349,635 1.044798 2.74% 7.29%

lehetett.

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi

jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb kéltségek levondasaval tehetéek, melyek forgalmazési helytdl figgéen eltérbek lehetnek.
Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és legfeljebb 40 szazalék

v

2008.03.31

Osszeg / érték (Ft)

Netto eszkézérték
szézalékaban (%)

A Concorde PB3 Alap rovid bemutatasa

Az Alap célja az dllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése

addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében

az Alap magasabb kockazat( instrumentumokat (déntéen kollektiv befektetési
értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténé
elemzésekre tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem lat megfelel
lehetéséget magasabb kockdzaty instrumentumokban, akkor alacsony
kockazatl eszkézokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az
Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem
adddnak.

** A benchmark minden hénap elejétél 100%-ban az RMAX (egy évnél
révidebb lejaratu allampapirokbdl allé index).

Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
jutaléka az arfolyamérték 10 szazaléka. (A Forgalmazé6 a sajat
tzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatéarozhat.)
Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
vételi megbizds idGpontjatél szamitott 5 munkanapon belll (T+5) ad
visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felil
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg.
Ennek alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyamértéke.

Kotelezettségek -2,407,173 -0.03%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koéltségek 2,031,317 -0.03%
Alapkezel6i dij nincs nincs
Letékezeldi dij 533,693 -0.01%
Marketing koltség *** nincs nincs
Kozzétételi koltség -11,284 0.00%
Konyvvizsgaldi dij *** -368,263 0.00%
PSZAF dij -503,586 -0.01%
KonyvelGi dij *** -614,491 -0.01%
Egyéb kételezettség -375,856 0.00%
526k 7,745,756,808 100.03%
Folyészamla, készpénz 2,169,972 0.03%
Egyéb kévetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 498,644,430 6.44%
Diszkontkincstarjegyek 112,526,929 1.45%
MNB-kétvények 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00%
Vallalati kétvények 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00%
Kiilféldi kétvények 386,117,501 4.99%
Részvények 295,627,280 3.82%
Hazai részvények 111,079,658 1.43%
OTC részvények 0 0.00%
Kiilféldi részvények 184,547,622 2.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok 6,946,809,041 89.71%
Karpdtlasi jegy 0 0.00%
(Szérmaztatott (gyletek) 2,506,084 0.03%
(Hatéridés iigyletek) 2,506,084 0.03%
(Opcitk) 0 0.00%
(Egyéb szérmaztatott tgyletek) 0 0.00%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 7,743,349,635 100.00%
Belfoldi befektetések 7,172,684,511 92.63%
Kiilfoldi befektetések 570,665,124 7.37%
Az alap portfélidja a vizsgalt honapban tartalmazott szarmaztatott ligyleteket.
Az Alap hitelfelvétele o 0.00%
Zarolt vagy 6vadékba adott eszkézok ] 0.00%
Egy jegyre juté netté ozérték 1.044798

Mi tértént marciusban?

Ujabb kedvezétlen hénapot tudhatnak maguk mogétt a magyar kétvénypiaci
befekteték, hiszen a kockazatviselési hajlanddsag tovébbi csokkenése és a
fokozddd belpolitikai bizonytalansdg tovabbi hozamemelkedést idéztek eld
marciusban. A Magyar Nemzeti Bank 50 bazisponttal emelte a jegybanki
alapkamatot a hdnap utolsé napjan. Az RMAX értéke 0,26 szazalékkal
novekedett, a hosszl kétvények teljesitményét jellemzé MAX index 2,27
szazalékot esett az elmult egy hdénapban.. Az orszag kulféldi megitélése
romlott: az S&P lerontotta Magyarorszag BBB+ besorolasat stabilrdl negativra.
Nem volt meglepd a BUX 7,62 szazalékos marciusi zuhanasa. A MOL -9,88
szazalékban zarta az elmult honapot. Nem sok hatasa volt az arfolyamra, hogy
gazt taldltak Pakisztdnban, azonban a kdzeled6é &prilisi kozgy(ilés miatt Gjra
el6térbe kerllt az OMV ajanlata, igy a magyar olajtarsasag ara felfelé vette az
irdnyt a hdénap végén. Az OTP 4,93 szdazalékot gyengllt februdr végéhez
képest. A JP Morgan szerint egyre kevesebbet is ér a bankrészvény. A Magyar
Telekomrdl (-4,26 szazalék) a Merrill Lynch irt pesszimista hangvétel(i
elemzést. A kis papiroknal sem tapasztalhaté a javulds, a BUMIX -8,06
szézalékot esett marciusban.

*** Tartalmazza az el8z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt kdltségeket is.
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A Concorde PB3 és a benchmark hozamanak

az indulastol

Nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa az
indulastol
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1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak

kovetkezményeiért.




