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. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . ) S P
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.02.26 1,491,055,613 1.004667
indulastdl (240 nap) 1.004667

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levonasaval tehetdek.

A4
Osszeq / érték Nettd eszkozérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2010.02.26 s
(ezer Ft) szazalékaban (%)
1,740,792 116.75% | | Februdrban arany-pozicidk kiépitését kezdtik meg, ugyanis Ugy
Foly6szdmla, készpénz 81,824 5.49%| | véljik, hogy a folyamatosan negativ szinten tartott redlkamatok
Egyeb kovetelés o 667 0-04% (| 2)]and6 jelleggel generdljak a spekuldcidt a kiilonbdzé befektetési
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,650,559 110.70% t Sk Kb s ha h . ik ehh K lyabb
Diszkontkincstarjegyek 1,145,437 76.82% erme e" e,n’ e? a, o’zza\’/es’szu ehhez az egyre komolyabban
Magyar Allamkstvények 403,490 27.06% | | fenyegetd allami addssagvalsagokat, akkor ennek a folyamatnak
Devizés kétvények 101,632 6.82% || @z arany lehet a nyertese. T6bb Iépésben célunk korulbelll az alap
Egyéb kdtvény o 0.00% | | vagyonahoz képest 30-50%-0s pozicio épitése. A hdnap vége felé
Részvények 0 0.00% [ | egyre komolyabb figyelmet forditottunk még két piacra, ahol vételi
iré & % y o . A - . . A ” .
Hazai részvények 0 0-00% [ | hn7icidt szandékozunk épiteni februdr folyaman. Az elsé a hosszu
Kilfgidi részvények 0 0-00%11 10éves) magyar allampapirok piaca, amely kétvényeknek mind a
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2ih 9y . p g F; il t’t 201 \ , le | beni
Eqyéb eszkozok 7,742 0.5295| | re@Ih0zama vonzs, mind a fejlett allampapirokkal ~szembeni
— tack s 249,737 T16.75% hozam’kulonbozete re’ven ’k_(?.moly kulfoldl. vételi érdeklédést
Hitelallomany 0 0.00% | | 9eneralhat. Emellett gy véljuk, hogy a stimulust folyamatosan
Kéltségek -4,308 -0.29% || fenntartani tud6 Egyesilt Allamokban a részvénypiac is jdl
Egyéb kételezettség -245,429 -16.46% | | teljesithet 2-3 hdonapos tavon, ezért az S&P 500 indexhataridében
Netté eszkozérték (sajat téke) 1,491,056 0.00% | | is vételi pozicidk kiépitését tervezzik, az alap 20-40%-a erejéig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.004667 , . , , . L,
Habar rovidebb tavon egyértelmlen optimistak vagyunk a
Szarmaztatott iigyletek o, | | Kockdzatos eszkdzokre, azon belll is kiemelten a hazaiakra (forint
nettésitott, abszolat értéke 187,331 12.56% . P . , res L.

. és kotvények), hosszabb tavon ugy latjuk, hogy egyre kdzeleg a
kovetkez6 valsag, amely az allamaddssagok
visszafizethetetlenségébdl ered. Erre azonban véleményink

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban) . . . g PR . Y o
szerint még tul korai lenne poziciondlni magunkat, igy egyelére
maradunk a kockazatos eszkdzok vasarlasanal, és a zérd-kozeli

Eurépa a hénapban €v eleje 6ta kamatokbdl profitald aranynal. Az alap kockazati kitettsége - ha

BUX -4.65% -1.94% sikertl az altalunk vart nagysagl pozicidkat kiépiteni — marcius
DAX -1.35% -7.12% folyaman az eddig megszokottnal magasabb lehet, azaz az egyik
WIG -4.06% -4.30% naprol masikra térténé mozgasok nagysaga megndhet.

PX -3.53% 1.60%
CETOP -4.83% -0.58%

USA

S&P 500 -1.00% -4.66%

Dow Jones -0.65% -4.08%

Nasdaq -1.02% -6.33%

Magyar kotvénypiac
RMAX 0.13% 0.70%
MAX 0.41% 2.34%

N

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint

1,08 ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja hosszi tévon az allampapirok altal biztositott hozamnal
108 jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,

dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
1,04 fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktél valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges

1,02 /JFV-\\" poziciok megdrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
\M\A Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy &tlagos

1,00 T7 v

részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik
a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
8.) elemzéseire.

0,98 T T ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.




