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. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . ) S P
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.03.31 1,430,067,395 1.028889
indulastdl (273 nap) 1.028889

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levonasaval tehetdek.

A4
Osszeq / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a honap folyaman?
2010.03.31 s
(ezer Ft) szazalékaban (%)
Pozitiv hénapot zart az alap, amely tébb tényezének kdszonhetd.
1,436,636 100.46% | | Legfontosabb, hogy még viszonylag kordn, a goérdég félelmek
Folyszamia, készpénz 74,216 >19% | kozepette vételi pozicidkat nyitottunk az S&P 500 hatdriddés
Egyeéb kovetelés o o 0.00%|lindexben, és az amerikai részvények jelentds aremelkedést
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,330,101 93.01% d Kaltak hé . E llett kisebb .z b Steli
Diszkontkincstarjegyek 710,012 49.65% pro,g’a a_ a honap s’oran. me e, Ise ,mennyllseg en \_/e?I
Magyar Allamkstvények 518,742 36.27% | | POzZiciét nyitottunk 10éves magyar allampapirokban is, ez szintén
Devizas kotvények 101,348 7.09% | | nyereséget eredményezett. Ugyanakkor nem volt eredménye az
Egyéb kotvény 4 0.00% | [aranyban torténd befektetéstink: a nemesfém arfolyama inkabb
Részvények 0 0.00%(fcsak egy savban mozgott, s belépési probalkozasaink rendre
i ré é L . - P . YL e . . .
Hazai részvények 0 0-00% [ | aszteséggel végzédtek. Uj pozicidként a hénap mdasodik felében
Kulfoldi részvények 0 0.00% - s PR . o aw
. o elkezdtiink  vasarlasokat eszkdzdlni a német hataridds
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% KEtvé Kb b d A < mit K R h 5r6g-déli
Eqyéb eszkozok 32,319 2.26% | | KOtvénye ?n,( un ): rra szamitunk ugyanis, hogy a gorog-déli
— tack s 5,568 065 | valsag hatasara Europa jelentésen lelassul, es az ECB so’kalg
Hitelallomany 0 0.00%| | alacsony kamatot kell, hogy tartson, amely pozitivan hat a német
Koéltségek -6,568 -0.46% | | allampapirok arfolyamara, illetve folytatodni fog a
Egyéb kételezettség 0 0.00% | [ legbiztonsagosabb eurdpai kdtvénybe menekilés (flight to quality)
Netté eszkozérték (sajat toke) 1,430,067 0.00%||a déli, bizonytalanabbak fel6l. A hénap végén a koradbbiakhoz
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.028889 képest eléggé J'elentos v’oIt a ko.<':kalzat| kltettseggnk, ugyanis mind
a magyar, mind a német kotvényekben, mind az aranyban
::::g;?;tt:;s'i\ll:r:ieke 1,585,175 110.85% (r,eszl:fen.dollarral, resz!:)eq euroya'll szemben), mlnc.i' az amerikai
. részvényindexekben vételi pozicidkkal rendelkeztiink, s ezek

Osszértéke mar eléggé jelent6s, habar gy véljik, hogy a
kockézatot csokkenti, hogy a termékek kozotti korreldcid nem
feltétlentl nagy, s6t sok esetben negativ. A tovabbiakban arra
szamitunk, hogy a fiskélis és monetéris stimulusok folytatédnak,

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje 6ta és ez pozitivan hathat még a részvényekre egy ideig. Ugyanakkor
BUX 14.00% 14.22% Eurépa lathatéan bajban van, s ez negativ hat az eurdpai
DAX 9.92% 3.29% eszkozokre, kivéve a bundot, amelyre ez egyeldére kifejezetten
WIG 10.18% 4.47% Jc?tekony hatast "gy‘akorol. Az’ alla’ma"dossagolfkal kaecsolatog

félelmek egyre ndéni fognak véleménylnk szerint a kovetkezé

PX 5.10% 7.12% hénapokba, s6t években, s ez pozitiv lehet az arany arfolyamara.
CETOP 12.01% 13.68%
USA

S&P 500 5.88% 4.87%

Dow Jones 5.15% 4.11%
Nasdaq 7.14% 5.68%
Magyar kotvénypiac

RMAX 0.66% 1.77%

MAX 3.51% 7.00%

N

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.

1,08 Az Alap célja hosszi tévon az allampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok

1,06 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
104 fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai

elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a

(JM\A M veszteséges pozicioktél valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges

poziciok megdrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.

W\'J Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is

nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy &tlagos

1,00 1/ v/ részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik

a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.

8.) elemzéseire.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.




