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. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . ) S P
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.04.30 1,566,190,802 1.062471
indulastdl (303 nap) 1.062471

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levonasaval tehetdek.
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2010.04.30 Osszeg / érték Nett6 eszkozérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
o (ezer Ft) széazalékaban (%)

Miutdn az elmult bé fél évben egyetlen olyan piaci trendet sem
1,870,185 119.41% | [ taldltunk, amelyre felllhettlink volna, s emiatt a folyamatos lassu
Folydszémla, készpénz 115,232 7.36% | | t6keerozid jellemezte az alapot a stop-loss megbizdsok miatt,
Egyeéb kovetelés o 7,842 0:50% | | marcius-aprilisban végre kisebb sikereket értiink el, aprilis volt az
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,726,717 110.25% alap indula,sa éta a Iegjobb hénapunk Ennek oka az volt hogy

Diszkontkincstarjegyek 1,726,717 110.25% , , A o T R !
Magyar Allamkstvények 0 0.00% | | egyrészt vételi pozicidink voltak az amerikai részvényindexekben,
Devizas kotvények 0 0.00% || amelyek komolyabban emelkedtek a hénap folyaman, masrészt
Egyéb kotvény 4 0.00% | [ pedig vételi pozicidink voltak aranyban - féleg az euro, illetve
Részvények 0 0.00% [ kisebb mértékben a dollar ellen. A ndvekvs allamaddssaggal
i ré 3 0 . . . . e .
:_"_'sz‘f'_'k:_es,z"e”,yek . z z‘gz;’ kapcsolatos aggodalmak igen jét tettek ez utdbbi pozicidknak, és
utroldi reszvenyelk "1 nyereséget realizaltunk rajtuk. A hénap folyaman azonban
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% . . . . . P A v e
Eayéb eszkozok 20,394 1.30% figyelmink egyre inkdbb Eurdpara szegezédott, és a gorog
— o h 303,997 o717 | @d6ssagvalsag potencialisan igen negativ kovetkezményeire, igy
Hiteldllomany 0 0.00% || @z amerikai részvény pozicidkat leépitettiik, valamint az arany
Koltségek 4,910 -0.31% | | vételeket is lezartuk. Egyre inkdbb ugy tlnt a hénap folyaman,
Egyéb kitelezettség -299,084 -19.10% || hogy  Eurdpa igen komoly fiskdlis ~megszoritdsra lesz
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 1,566,191 0.00% | | rékényszeritve, ami rendkivili moddon negativ lehet a
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1062471 novekedésre, valamint garantadlhatja, hogy a kamatok nagyon

sokdig maradhatnak a jelenlegi alacsony szinten. Emiatt eladdsi
465,772 20.749 | | Pozicidkat kezdtlink kiépiteni az euréban dollarral szemben,
valamint spanyol és olasz részvényindexeket adtunk el. Emellett
német kotvényeket vasaroltunk (bund) a hatarid6s piacon. Ezek a
poziciok a hoénap masodik felében szintén hozzajarultak a jo
teljesitményhez. A hodnap végén ezek az eurdpai problémakbdl

Szarmaztatott ligyletek
nettésitott, abszolat értéke

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

profitélni képes pozicidk voltak az alapban. Egyel6re Ggy latjuk,
Eurépa a hénapban év eleje ota hogy az eurdpai fiskalis és kinai monetéris megszoritdsok miatt
BUX 2.14% 16.67% jelent6sebb lassulds johet a vildggazdasagban, amely negativan
DAX -0.29% 2.99% érinthet minden orszagot, de a legnagyobb veszélyben tovabbra is
WIG 2.08% 6.65% a gyepge?b (leuropal orszagok vannak, igy a poziciokat egyelGre
tartani szandékozzuk.
PX 6.62% 14.20%
CETOP 1.56% 15.46%
USA
S&P 500 1.48% 6.42%
Dow Jones 1.40% 5.57%
Nasdaq 2.64% 8.46%
Magyar kotvénypiac
RMAX 0.61% 2.39%
MAX 1.67% 8.79%
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A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
110 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja hosszi tévon az allampapirok altal biztositott hozamnal

1,08 jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok

106 f segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
’ kockazatl instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
_/’V\/ fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai

1,04 elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
/ {Jﬂl\\/\ m/ veszteséges pozicioktél valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges

poziciok megdrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
1,02 W n\AJ Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is
M/\/M \.f nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy &tlagos

1,00 L részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik

B a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
8.) elemzéseire.
0,98 T T ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.




