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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . ) S P
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.08.31 2,303,559,012 1.105875
indulastol (426 nap) 1.105875
* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetéek.
A4
Bsszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2010.08.31 s
(ezer Ft) szazalékaban (%)
Augusztus hénap folyaman némi javulast sikeriilt elérniink, az
626k & 2,430,357 105.50% | | egy jegyre juté nettd eszkozérték bé 1%-kal emelkedett. Ennek
Folyészamla, készpénz 184,936 8.03% | | legfébb oka par kisebb pozicié volt. A legjelentésebb, hogy
Egyéb kévetelés 97,668 4.24% | | eladtunk eurét japan jen ellenében, ugyanis azt lattuk, hogy a
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 2,123,338 92.18% | | csokkené fejlett piaci hozamok miatt a japan befekteték
Diszkontkincstarjegyek 2,123,338 92.18% || hazaviszik a pénzt, és ez erdsiti a jent. Emellett a
otvé L = P P - - = PO =
Magyar Allamkstvények 0 0.00% || kockazatkeriilés feléledése is a jen erésdédését partolta. Ezzel
Devizés koétvények 0 0.00% z 2. P . . .. -
Eayéb kotvény 0 0.00% parhuzamosan eladasi pozicidkat vettiink fel a Nikkei japan
Részvények 0 0.00% reszvenyllr’ldexben” |s,_ ug’y véljiik ugyanis, ht_:)gy’ a ]elenle’gl
Hazai részvények 0 0.00% | | meglehetésen erés jen-arfolyam mellett a japan gazdasag
Kiilfoldi részvények 0 0.00% || nagyon nehezen fog tudni ndévekedni, a cégek nyeresége
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | | 9yorsan ’eI’tﬁL\het. A,k,orébban |’1yi’tott, a magyar l’(allnatszi[ﬂ:
Egyéb eszkozok 24,415 1.06% emelke,desebol prt’)fitalo FRA’ poziciot azonban nagyjabol nullas
e retaok & "126,798 T5.50% | | eredménnyel lezartuk - agy gondoljuk, hogy a magyar
Hitelallomany 0 0.00% | | kamatemelésnek csokkenében van az esélye. A hénap soran
Koltségek 21,359 _0.03% || komoly fejtorést okoztak a részvénypiacok: a nagyfokq,
Egyéb kitelezettség -105,439 _4.58% | | befektetok korében érzékelheté pesszimizmus ugyanis gyors
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 2,303,559 0.00% | | emelkedést okozhat, ugyanakkor a rossz gazdasagi kilatasok
- . - . inkabb az esést valésziniisitik. Szamunkra még mindig nem
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték 1.105875 egyértelmii, hogy a mérleg végiil merre fog billegni — kénnyen
Szarmaztatott tgyletek } Ie’hets’éges az is, hogy marad az’egész évr"’e J:’ellemzt':i savozas a
nettésitott, abszolit értéke 344,452 14.95% | [ részvényekben, ami borzasztéan idegérlé a trendkdévetd
befektetok szamara. A trendkdveték - az alap befektetési
stratégiaja kozéptava trendmozgasokba valé befektetésre épiil
A f6bb indexek teljesitménye (sajat devizaban) - szamara ennél rosszabb kornyezet nem nagyon van, ez az oka
annak, hogy az elmlt 2-3 hénapban nem igazan talaltunk fogast
; N N . a piacon. Az idei eredményiink a minimalis elvarasoknak
Europa a hénapban €v eleje ota megfelel, de tovabbra is Ggy latjuk, hogy évente 2 komolyabb
BUX 1.33% 6.29% mozgast kell eltalalnunk, amelynek révén lehetségessé valik az
DAX 23.62% -0.54% altalunk elvart éves 5-10 szazalékpontos feliilteljesitést
(fenntartva az eddigi kockazati szintet). A multbeli tapasztalatok
WIG -1.76% 1.77% sz 21 - , P L
alapjan ez realisnak tiinik, de az elmalt b6 egy évvel nem
PX -2.85% 2.13% lehetiink ebbdl a szempontbdl elégedettek.
CETOP -1.83% 3.66%
USA
S&P 500 -4.74% -5.90%
Dow Jones -4.31% -3.96%
Nasdaq -6.24% -6.84%
Magyar koétvénypiac
RMAX 0.39% 3.71%
MAX -0.27% 5.74%
N
A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
113 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
' ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek.
1 Wl Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
(\P/U u jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett,
1,09 dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok
/]L/'ﬁ/ segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
1,07 kockdazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
lJJ fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erbteljesen hasznalva a technikai
1,05 elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
,_[W veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
1,03 ¥ poziciok megérzése / nbvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
/J/ JJ H\.\ q /’\N Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is
1,01 A 4 ¥ nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy &tlagos
W részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik
0,99 a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
8.) elemzéseire.
0,97 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kdvetkezményeiért.




