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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . . S P
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.09.30 2,400,940,161 1.108423
indulastol (456 nap) 1.108423

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetéek.
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Bsszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2010.09.30 BN
(ezer Ft) szazalékaban (%)

2,634,124 109.71% | [ Némi el6rehaladast értiink el szeptemberben - am nem

Folydszémla, készpénz 170,792 7.11%| | sokat. A nyari becsapds, savjellegii kereskedési periodus
Egyeéb kovetelés o 94,292 3.93% || Jezarultat kovetéen —amikor nem talaltunk fogast a piacon
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,336,618 97.32% t berb , lattuk, h Gi lehetésé érk tt el
Diszkontkincstarjegyek 2,225,876 92.71% szep_ emberben u9y a uk; hogy uj lehe c_)se_g _et ez"e, ,e’
Magyar Allamkétvények 0 0.00% || ugyanis az amerikai jegybank komoly likviditasbovitést
Devizas kotvények 110,741 4.61%||jelzett elére, amely elkezdte megemelni gyakorlatilag

o 0.00% | | mindennek az arat. Ugy gondoltuk, hogy ez tartés folyamat

vek 0 0.00% || lehet, igy amerikai részvényhataridét (S&P 500) és koreai
:ZEZ'I;E:;’ZZ::“ z z‘gzzz indexkovetd részvényeket (EWY) vasaroltunk, kozel az
Kollektiv befeltetési értékpapirok 0 0.00% alap t’6kéjének felét elérd kitettséget véllalva;\. Komolyabb
mozgas azonban szeptemberben nem volt, igy ezeken a

Egyéb kotvény
Részvények

Egyéb eszkézok 32,422 1.35% Lo, L o P
= ebaek & 333,184 719, | | Pozicidkon nagy nyereséget nem értiink el. Reméljiik, hogy
Hitelllomany 0 000%1| €z @ mozgas folytatédik, ugyanis a jegybankok elinflalo
Kéltségek 23,684 -0.99% | | politikaja véleményiink szerint pozitivan fog hatni szinte
Egyéb kételezettség -209,500 -8.73% || minden eszkozre. Stratégiankban komolyabb valtozas
Netté eszkozérték (sajat téke) 2,400,940 0.00% | [ nincsen: tovabbra is agy latjuk hogy minden évben
Egy jegyre juté netts eszkbzérték 1108423 nagyjabol 2 komolyabb trendmozgast kell ,elkapnunk”, s
ha ez sikeriil, akkor teljesitheté az éves 5-10%-0s
Szarmaztatott iigyletek 895,532 37.30% | | tobbletteljesitmény, amit a kockazatmentes hozam felett

nettésitott, abszolit értéke kitiztiink. Az elmdlt 12 hénapban a magunk elé tiizott
minimumelvarast a 10% feletti hozammal teljesitettiik, de
nem vagyunk elégedettek, hiszen a kockazatmentes
hozamokbdl (5-6%) kiindulva valéjaban a 15% koriili
hozammal lennénk elégedettek. Az altalunk vallalt

A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje 6ta kockadzat mellett j6 stratégia esetén ez teljesithetd.
BUX 4.90% 8.57% Reméljiik a kévetkez6 12 hénapban ezt is sikeril elérniink.
DAX 5.11% 4.32%

WIG 4.58% 5.68%
PX -1.38% 1.92%
CETOP 3.25% 6.95%
USA
S&P 500 5.78% -0.50%
Dow Jones 4.53% 0.33%
Nasdaq 5.78% -1.18%
Magyar koétvénypiac
RMAX 0.26% 3.95%
MAX 0.88% 7.62%
N

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet legszélesebb és globalis:

hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési

143 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek.
111 N Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
I’\/‘/” w jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett,
1.09 dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok
/‘f/'ﬂ/' segitségével. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
1.07 kockazatl instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
’]J fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erbteljesen hasznalva a technikai
1.05 elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
/ ,J'W veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
1.03 gl poziciok megbrzése / névelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
/ N JJ \Ln n /\‘M Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is
1.01 'L,\‘L\/.\[ 7y nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik
0.99 a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
0.07 8.) elemzéseire.
d T

T T T ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
2009.07.01 2009.10.01 2010.01.01 2010.04.01 2010.07.01
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kdvetkezményeiért.




