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. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . . S P
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.10.29 2,562,651,505 1.122100
indulastol (485 nap) 1.122100

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetéek.

A4
Bsszeg / érték Netté eszkozértek Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2010.10.29 BN
(ezer Ft) szazalékaban (%)
2,590,744 101.10% | | Az oktéberi honap jol zarult az Alap szamara, és immaron
Folydszémla, készpénz 82,506 3.22% (| az elmilt egy év hozama is elfogadhaté: 12% felett van -
Egyéb kivetelés 0 0.00% P - z z =z
T o ez nagyjabol megfelel a BUX index hozamanak, és joval
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,470,850 96.42% bb all irok h anal 2ada 1 indezt
Diszkontkincstarjegyek 2,361,540 92.15% njaga§a _az_ a, a_n:'paplro ozama’:na, raa aSL’I I:\-‘III‘I ez a
Magyar Allamkétvények 0 0.00% | | részvénypiacinal joval kisebb kockazat mellett értiik el, ami
Devizés kotvények 109,311 4.27% | | oromteli. Az elmilt par hét eredményei a még szeptember
Egyéb kotvény 4 0.00%|(hénap folyaman nyitott S&P 500 index, és koreai
Részvények 0 0.00% (| részvényalap vételi pozicibknak k&szénhetéek: ezeken
Hazai részvények 0 0-00% (| kiviil csak rovid lejarata  diszkontkincstarjegyek
Kulfoldi részvények 0 0.00% -z e Py e . 7
. o . szerepeltek a portfolioban. Habar a honap masodik felében
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% S&P500-b allalt Kitettsé t 5kk tettiik, & .
Egyéb eszkoz6k 37,387 1.46% | | 9% an valla Itettseget csokkentettik, am ugy
= ebaek & 28,003 .10%] | 1atiuk, hc’)gy az |r’any egyelor'e valtoza’tlan ma“rad. Tova:\bb|
Hiteldllomany 0 0.00%| | emelkedés esetén szeretnénk tovabb csdkkenteni a
Kéltségek 21,998 -0.86% | | kockazati szintiinkén, s egyuttal poziciénkon is, de nem
Egyéb kitelezettség -6,094 -0.24% || szamitunk a piaci trend megfordulasara. A piacokat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 2,562,651 0.00%|| egyelére az olcsé6 pénz, az alacsony kamatok politikaja
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1122100 \llelzetl, ami megemeli a’ re_alesz’kozolk (aruk,,reszyeny?k’)l
arat, s ebben nem latszik valtozas. Az év hatralévo
Szérfngztatat; iigxlrl'ett;k,k 696,795 57.19% || részében tehat a poziciok csokkentését tervezziik, amig Gj
nettositott, abszoldt erteke trend megjelenését nem latjuk.

A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje 6ta
BUX -0.40% 9.04%
DAX 5.98% 10.81%
WIG 1.38% 10.99%

PX 2.16% 3.46%

CETOP 1.95% 12.03%
USA

S&P 500 3.69% 6.11%

Dow Jones 3.06% 6.62%

Nasdaq 5.86% 10.50%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.47% 4.80%
MAX -0.14% 9.47%
N

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol L L, . . , ; L
Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globdlis:

hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési

115 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek.
1.13 Az Alap célja hossz(i tdvon az &llampapirok altal biztositott hozamnal
L X Jf'ryk jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett,
e [\"’U w dontden a hataridés piacokon torténd spekulativ kézéptava poziciok
1.09 segitségével. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
//'rf,’ kockdazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
1.07 fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
I"J elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
1.05 W veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
1.03 h poziciok megérzése / nbvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
’ // Jf \\«r\ Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is
1.01 W“"‘"’A .,J\w nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
;\f“A’J UL'H/V részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik
0.99 a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadé Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
8.) elemzéseire.
0.97 T

' ' ' ' ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kdvetkezményeiért.




