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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . . Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték o . . . S P
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205
indulastol (548 nap) 1.153205

* Az alap nettdé hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatadoé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetéek.
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Bsszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2010.12.31 BN

(ezer Ft) szazalékaban (%)
3,196,306 101.52%| (361 zarult a hénap az alap szamara, nagyjabol 2%-ot
Foly6szdmla, készpénz 186,720 5.93% | emelkedett a befektetési jegyek értéke. Ennek f6 oka, hogy
Egyeéb kovetelés o 2,476 0.08% |13 még november végén, illetve részben december elején
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3,007,111 95.51% itott ikai 106 all irokb f 2116 hataridé
Diszkontkincstarjegyek 2,284,743 72.57% nyi O’ _ametl _?I e’ve§a ampapirokban fennallo ha a-l"l 0S
Magyar Allamkétvények 610,882 190.40% | | eladasi pozicidink értéke nagyot emelkedett, ugyanis az
Devizas kotvények 111,486 3.54% || amerikai allampapirok arfolyama - varakozasainknak
Egyéb kotvény o 0.00% | | megfeleléen - jelentésebbet esett. Igy nagyjabdl az idei év
Részvények 0 0.00% || hozama 12% kériil alakult, ami - tekintve az év folyaman 5
Hazai részvények 0 0.00% [ | G oz kozott mozgé  jegybanki  alapkamatot és

Kulfoldi részvények 0 0.00% . . -

. o diszkontkincstarjegy-hozamokat - 6-7%pontos
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% tobbleth K felel 0 doliuk, h !
Egyéb eszkoz6k 0 0.00% | | cOPPlethozamnak telel meg. Ugy gondoljuk, hogy az alap
P eGack 27,878 500, | Jelenlegi, ws]zonylag ’ovatos befektetes_| strateg!a;!a és
Hiteldllomany 0 0.00% | | gondos kockazatkezelése mellett — amit fenn kivanunk
Koltségek 42,295 -1.34% || tartani — ez az az eredmény, amit hossza tavon szeretnénk
Egyéb kitelezettség -5,583 -0.18% | | elérni, és reméljik, hogy ez sikeriilni is fog. Az amerikai
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 3,148,428 0.00% | | pozici6k lezarasa utan nem maradt nyitott szarmaztatott
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1153205 pozicionk, varakozé allaspontra helyezkedtiink, és a jovo

év soran adodo lehetéségektdl fiiggéen dontjiik el, hogy
615,561 10.55% | | milyen poziciékat nyitunk. Egyel6re bizonytalanok vagyunk
a kilatasokat illetéen, s amig ez igy marad, addig a
kockazatmentes eszk6zokben (magyar allampapirok).

Szarmaztatott ligyletek
nettésitott, abszolat értéke

A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje 6ta
BUX 3.33% 0.47%
DAX 3.37% 16.06%
WIG 5.08% 14.88%
PX 10.62% 9.62%
CETOP 8.35% 14.27%
USA
S&P 500 6.53% 12.78%
Dow Jones 5.19% 11.02%
Nasdaq 6.19% 16.91%
Magyar koétvénypiac
RMAX 0.56% 5.53%
MAX 2.17% 6.40%
N
A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol Az Alap potencialis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globalis:

hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett,
dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok
1.1 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockdazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erbteljesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a

1.16

1.06 veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
poziciok megérzése / nbvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.

ﬁ Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is

101 ) . VA\J‘\' nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Ww részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben tamaszkodik

a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u.
8.) elemzéseire.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockdzatokat és lehet§ségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informdaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kdvetkezményeiért.




