A BEFEKTETESI ALAPOKROL ALTALABAN

Mi a befektetési alap?

A befektetési alap a befektetdk kozos tulajdonaban lévé vagyontdomeg. A befektetési
alap jogi szemeély, amely a Magyar Nemzeti Bank altal a nyilvantartasba torténd
bejegyzéssel jOn létre, €s a nyilvantartasbol valo torléssel szinik meg.

Mi a nettd eszkozérték?

A befektetdknek a befektetési alappal szemben fennallo kdvetelését és egyéb jogait
a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg. Az, hogy a
k6zos vagyontdmegbdl adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegyre, az egy
jegyre jutd nettd eszkodzérték (a befektetési jegy arfolyama) mutatja meg. Ennek
kiszamitasahoz az alap vagyonanak értekét - az egyes eszkdzok aktualis piaci értéeket
alapul véve - folyamatosan meg kell allapitani, ez az alap netto eszkdzeértéke. A netto
eszkozértek mar tartalmazza a koltségeket, ez az érték mutatja meg, mennyiért
lehetne az alap vagyonat értékesiteni.

Miért érdemes befektetési alapba fektetni?

A befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehetdve, hogy az egyes befektetdk
megtakaritasaikat egyszeru, biztonsagos és koltseghatékony modon, a kockazatok
megosztasaval fektethesseék be az értékpapir - és ingatlanalapok esetében - az
ingatlanpiacon.

FSbb eldnyei eqgyeb befektetésekkel szemben:

Méretgazdasagossag, koltséghatékonysag: egy adott meéret alatt nem igazan
erdemes kozvetlen értékpapir befektetéseket eszk6zolni, mivel az  egyszeri
befektetések relativ koltsége igy lényegesen magasabb. A befektetési alapokon
keresztul torténd befektetések eredményeként a relativ koltségek mérsékléseének
koszonhetben igen jelentdés hozamnovekedés erhetd el.

Kockazatok megosztasa: a befektetések kulonbdzd eszkd6zok  kozotti
megosztasaval a kockazat hatékonyan csokkenthetd, ezzel parhuzamosan
ugyanakkor nem csokken a varhato atlagos hozam. A gyakorlati tapasztalatok azt
mutatjak, hogy minél tobb eszkdzbdl allitunk dssze egy portfoliot, az ebbdl fakadod
teljes kockazati szint csokkenés annal nagyobb lesz. Ilyen szintl kockazatmegosztas
elényeit a befektetdk befektetési alapokon keresztul tudjak csak elérni.

Likviditas: a nyiltvéegl befektetési alapok esetében a befekteték minimalis
koltséggel, rugalmasan tudjak valtoztatni a befektetésuk nagysagat.

Szakértelem: az értékpapirpiacok jelenlegi fejlettségi szintje mellett a
befektetésekhez szukséges a tokepiacok, a kereskedett termékek és a tdkepiaci
muveletek alapos ismerete. Az alapkezeldn belul az egyes részpiacokkal kulonbozd,
erre specializalodott portfoliomenedzserek foglalkoznak.
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Nyilvanossag, informaciok: Az alapok esetében széles koérl informacioszolgaltatasi
kotelezettség all fenn a befektetok felé a kulonbdzé jelentéseken, tajékoztatdokon
keresztul. Ezaltal az alapok a befektetdk szamara az egyik legatlathatobb befektetési
formanak tekintheték.

Biztonsag, intézményi garanciak: A befektetési alapokra, alapkezeldkre szigoru
torvényi eldirasok vonatkoznak. A befektetések biztonsagat az alapok esetében
egyedulallo, szigoruan szabalyozott intézményrendszer garantalja. Ennek lényege,
hogy az egyes fobb feladatok kulonbdzé intézmeények kézdtt vannak megosztva,
amelyek ezaltal egymast is folyamatosan ellendrzik, a biztonsag magas szintjét
nyujtva ennek koszonhetben.

A befektetési alapokat mukodtetd intézményi hattér:

Alapkezel6: Az alapkezeld feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések
meghozatala, végrehajtasa és az ehhez kapcsolddd adminisztrativ feladatok ellatasa,
tovabba a befektetdk tajékoztatasa. A biztonsagot nodveld szabaly, hogy az
alapkezel6 az alap szamara értékpapirszamlat nem vezethet, igy kdzvetlenul nem
rendelkezhet az alap eszkozei felett, e feladat a letétkezeldre harul.

Befektetési alap kezelését kizarolag befektetési alapkezelési tevékenyseg veégzésére
jogositd engedéllyel rendelkezd, befektetési alapkezeld végezheti.

LetétkezelS: A letetkezelS legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek Orzeése, az
értékpapirugyletek technikai lebonyolitasa, az alap nettd eszkdzértéke
megallapitasanak ellendrzése es az alapkezeld tevekenysége jogszabalyok szerinti
mukodesenek ellendrzése.

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, a befekteték
informaciokkal, tajekoztatokkal valo ellatasa.

Konyvvizsgalod: feladata az alap éves beszamoldjanak auditalasa, nyilvantartasainak
ellendrzése.

Magyar Nemzeti Bank: Mint felugyeleti hatdsag, engedélyezi az alapok
leétrehozatalat, folyamatosan ellendrzi az alapkezeld és a letétkezeld tevekenyseget.

Tanacsadok: az Alapkezel6 a befektetési alap portfolidjanak kialakitasahoz
tanacsadokat is igénybe vehet. A tanacsadokat be kell mutatni az alap
tajékoztatojaban.

Miként kulonboztethetjuk meg a befektetési alapokat?

A befektetési alap

a) mUkodési formaja szerint zdrtkorl vagy nyilvanos befektetési alapként;

b) forgalmazasi koére szerint szakmai vagy lakossagi befektetéknek forgalmazott
befektetési alapként;

c) fajtaja szerint nyilt végu vagy zart végu befektetési alapként;
d) futamideje szerint hatarozott vagy hatarozatlan futamideji befektetési alapként;

e) az elsédleges eszkOzkategdria tipusa alapjan  értékpapiralapként,
ingatlanalapkeént, kockazati tdkealapkent vagy magantSkealapkeént, €s
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f) a harmonizacio alapjan AEKBV-ként vagy alternativ befektetési alapként (ABA)
kUlonboztethetjuk meg az egyes befektetési alapokat.

A fentieken tulmenden a befektetési alapok megkuldnbdztetésének legfontosabb
szempontja az adott alap befektetési politikaja. Annak ellenére, hogy gyakorlatilag
nincs két azonos befektetési politikaju alap, a piaci és befektetdi igéenyek miatt hamar
kialakult az alapok kategorizalasa iranti igeny, melynek célja, hogy segitse a
befektetdk eligazodasat, illetve megteremtse a multbeli teljesitmények tisztességes
osszehasonlithatosaganak feltételeit.

Milyen kategoriakba sorolhatjuk az egyes alapokat?

Az alapok kategorizalasanak vilagszerte széleskorl és egymastol kuldonbozéd
gyakorlata terjedt el. A kategorizalas elsédleges szempontja altaldaban a mogottes
értékpapirokban rejlé kockazat mértéke, illetve a befektetések foldrajzi megoszlasa.

A HOLD Alapforgalmazd Zrt. altal forgalmazott egyes alapokat a portfoliojuk
eszkbz-0Osszetételének megfeleléen a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk
Magyarorszagi Szoévetsége (BAMOSZ) ajanlasa alapjan az alabbi kategoridkba
soroljuk:

Likviditasi alapok: A legkevésbe kockazatos tipusat képviselik a befektetési
alapoknak a likviditasi alapok. Vagyonukat elsésorban révid futamideju banki
betétekben, kisebb részben diszkontkincstarjegyekben és egyéeb allampapirokban
tartjak. A likviditasi alapokat alacsony hozamingadozas jellemzi. A befektetések
atlagos futamideje jellemz&en nem haladja meg a 3 honapot.

Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alap célja, hogy az altala elért hozam a roévid
futamideju bankbetétek és allampapirok altal elérhetd hozamokat meghaladja. Az
alap vagyonat donto részben rovid lejaratu pénzpiaci eszkdzokbe, allampapirokba,
hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott
repougyletekbe, hataridés deviza Ugyletekbe, valamint az alap vagyonat érintd
kamatkockazat csokkentéseét szolgald egyéb pénzpiaci eszkdzokbe fekteti. Nem
jelentds sullyal, de az Alapkezeld alacsony kockazatu vallalati és egyéb kotvényeket,
valamint jelzalogleveleket is vasarolhat az alap portfolidjaba. A pénzpiaci alapokat
mersekelt hozamingadozas jellemzi. A pénzpiaci alapok esetében a portfolidban
levo kotvényjellegl eszkdzok atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg az
1 évet.

Rovid kdtvényalapok: A rovid kotveny alap mérsékelt kockazatu befektetést kinal és
célja, hogy az altala elert hozam a bankbetétek illetve allampapirok altal elérhetd
megtéruléseket kd6zéptavon meghaladja. Az alap eszkdzeit elsGésorban a Magyar
Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben tarthatja,
valamint alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu, kulfoldi allam altal garantalt
értékpapirokba és egyéb likvid eszk6zokbe fektetheti. A befektetési jegyek
forgalmazasanak (visszavaltasanak) folyamatossagat biztositd likvid eszkdzok
minimalis hanyada az alap portfolidjan belul 10 %. Azon alapok tartoznak ide,
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amelyeknél a portfolioban lévé eszkdzok atlagos hatralévd futamideje 6 honap és 3
év kozotti. A rovid kotvény alapokat - a szélsdseéges piaci korulmeényeket leszamitva
- mérsékelt hozamingadozas jellemazi.

Hosszu kotvény alapok: A hosszu kotvény alap mérseékelt kockazatu befektetést
kinal es célja, hogy az altala elért hozam a bankbetétek illetve allampapirok altal
kinalt hozamokat k6zéptavon meghaladja. Az alap eszkozeit legfékeppen a Magyar
Allam altal kibocsatott allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegyekbe tartja,
valamint alacsony kockazatu fix és valtozo kamatozasu vallalati kotvényekbe,
jelzaloglevelekbe, egyeb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba eés egyeb
alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, ugyletekbe fekteti. Megfeleld
nemzetkdzi tdkepiaci koérnyezet esetén az alap portfolidjanak 30%-ig kulfoldi
kibocsatd altal kibocsatott allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket,
jelzalogleveleket is vasarolhat. A belféldi és kulfoldi részvények egyuttes aranya az
alap portfoliojan belul nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének 10%-at.
Az alap kizarolag olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely csokkenti a kulfoldi
befektetések devizakockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti
ugylet) és egyeéb befektetési kockazatot, illetve arbitrazs célokat szolgal, illetve
csoOkkenti az alap befektetési celjainak megfeleld portfolio kialakitasanak koltsegeit
(portfolic hatékony kialakitasa). Az alap a torvényi limitek betartdsaval kothet
szarmaztatott ugyleteket. A szarmaztatott ugyletek nem nettositott, Osszesitett
ertéke az alap nettd eszkozertekének 30%-at nem haladhatja meg. Azon alapok
tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban lév6 eszkdzok atlagos hatraléevé futamideje
meghaladja a 3 évet. A hosszu kotvény alapokat - a szélséséges piaci korulmeényeket
leszamitva - kdzepes hozamingadozas jellemzi.

Kiegyensulyozott vegyes alap: Az alap eszkdzeinek atlagosan kétharmadat
legfékeéppen  a Magyar Allam  altal  kibocsatott  allamkdtvényekbe,
diszkontkincstarjegyekbe, tovabba alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu
vallalati  kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és egyeéb alacsony kockazatu tdke- és pénzpiaci eszkdzokbe,
Ugyletekbe fekteti. Az alap eszkdzeinek egyharmada pedig a Budapesti Ertéktézsdén
forgalmazott reszvényekbe kerul befektetésre. Megfeleld nemzetkdzi tSkepiaci
kornyezet esetén az alap portfoliojanak 50%-aig kulfoldi kibocsatasu allampapirokat,
vallalati és egyéb kotvéenyeket, jelzalogleveleket, tovabba nyilvanos piacon jegyzett
kulfoldi részvényt vasarolhat. Az alap a torvényi limitek betartasaval kothet
szarmaztatott Ugyleteket. A portfolioban lévé nem kotvény tipusu eszkdzok aranya
35-65%. A nem részvény tipusu eszkdzok kategodrianként (pl. ingatlan-tipusy,
arupiaci tipusu, stb.) legfeliebb 40 %-ot tehetnek ki. A kiegyensulyozott vegyes
alapokat - a szélsdseéges piaci korulményeket leszamitva - kdzepes
hozamingadozas jellemzi.

Részvény alapok: Az alap eszkdzeit legfbképpen Magyarorszagon kibocsatott,
tézsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam altal kibocsatott
allamkoétvényekben és diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix
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és valtozd kamatozasu vallalati kotvényekben, jelzaloglevelekben, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban é€s egyeb alacsony kockazatu toke- és
pénzpiaci eszkdézdkben, ugyletekben tartja. Megfeleld nemzetkdzi tdkepiaci
kornyezet esetén az alap portfoliojanak 70%-ig kulfoldi kibocsatasu részvényeket,
allampapirokat, vallalati €s egyeéb kotvenyeket, jelzalogleveleket vasarolhat. Az alap
a torvenyi limitek betartasaval kothet szarmaztatott ugyleteket. A portfolioban évd
részvény-tipusu eszkdzok aranya meghaladja a 80%-ot. Hosszu tavu (minimum 3
év), a magasabb hozam érdekében nagyobb kockazatot is felvallald befektetési
lehet&séget kinald alapok. Arfolyamuk révidtavon jelentésen ingadozhat.

Specialis alapok:

a) Abszolut hozamu alapok: Azon alapok, amelyek t&kepiaci kornyezettdl
fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekednek, és kiinduld pontként a
kockazatmentes hozam meghaladasat tekintik. Ezek az alapok rendszerint
szarmaztatott eszk6zoket hasznalnak a befektetési stratégia
megvalositasahoz. A felvallalt kockazat igen széles savban mozoghat.

b) Szarmaztatott alapok: Olyan szarmaztatott ugyletekbe fektetd alapok,
amelyek nem igérnek garantalt hozamot, illetve t&kemegdvast. Egy
szarmaztatott penzugyi termek alaptermeéke nagyon szeles kdrben valtozhat
(@ deviza-, kamat- és részvénypiacokon tul aru, vagy egyéb egzotikus
termékekre, akar meghatarozott eseményekre is szélhat). A szarmaztatott
termeékek lehetnek opciok, hatariddés ugyletek vagy egyéb strukturalt
termékek. Altaldban jellemzdjik a tokeattétel, ami azt jelenti, hogy a
szarmaztatott termek felnagyitia a mogottes termek teljesitmenyét mind
pozitiv, mind negativ iranyban: a mogottes termék értékének 1%-os
valtozasara a szarmaztatott termek értéke tobb szazalékos elmozdulassal
reagal. A szarmaztatott alap kockazata er6sen fugg tehat a befektetési
politikatol és a mogottes termeékek arfolyamvaltozasatol.

Milyen kockazata van a befektetési alapba torténd befektetéseknek?
A befektetési alapok kockazata

A kockazat az arfolyamok idébeli ingadozasat jelenti, azaz annak lehetbségét, hogy
az elvart megtérulés egy befektetésen nem teljesul és/vagy elvész a befektetett tdke
egeésze vagy annak egy része.

Nem szabad figyelmen kivul hagyni a befektetési dontés meghozatalakor a
befektetések alapvetd torvényszerlséget: a hozamok jellemzdéen egyutt jarnak a
kockazattal, azaz, magasabb kockazatokhoz jellemzben magasabb varhatd
hozamszintek parosulnak. E torvényszerliség alapjan a befektetdknek befektetési
doéntésuk meghozatalanal mindig a két tényez6t egyuttesen kell figyelembe venniuk.

A befektetési jegyek értéke kdzvetlenul fugg az alap tulajdonaban lévé befektetések
ertékének valtozasatol. Minél intenzivebb ez a mozgas (és minél nagyobb a heti-havi
elmozdulas), annal kockazatosabb egy alap, de annal magasabb a jovobeli
hozampotencial is. Az idétav novelésevel kisimithatjuk ezeket az ingadozasokat és
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novelhetjuk a realizalt hozamot. Ennek ara, hogy atmeneti veszteseget kellene
realizalnunk egy id& elétti kiszallaskor (az ajanlott idétavnal rovidebb tartasi periodus
esetén).

Kockazati tényezok

Az alapok kezelése soran tobb, az alap befektetési politikajatol fuggd, nehezen
szamszerUsithetd kockazatot kell kezelni. A legfontosabb kockazati tényezdk
lehetnek:

Politikai kockazat: Az allampapirok hozamszintjét és a részvények éertekelési szintjet
alapvetéen befolyasolja a monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany,
jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetaris politika. igy a befektetési jegyek
hozamat is erésen befolyasolja a hatdsagok altal valasztott arfolyamrendszer és
kamatpolitika. Emellett egy orszag kulfoldi befektetdk altali megitélésére és a
kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd
hatassal van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat: A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal
a vallalatok finanszirozasanak koltséget, valamint a beruhazasi aktivitast dontéen
befolyasoljdk az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belul is kuldndsen az
inflacio alakulasa. Az inflacio emelkedésével egyutt jard hozamszint-emelkedes
kedvezdétlenul hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztul ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kulsé és belsd egyensuly).
Mindezekbdl kifolyolag a befektetéesi jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata: A magyar részvenyek
hozamait dontéen befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A
részvénypiac hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a
konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért a befektetetési jegyek
arfolyam ingadozasa is fugg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetetdl. Ezen
tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysege is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények
aralakulasaban tukrozodik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolddd egyedi kockazat
kedvezdtlenul is eérintheti a befektetési jegyek arfolyamat.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat: A belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kulfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar koétvény- és részvénypiac
hozamait. A kulfoldi befektet&ék magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete
a befektetdék altal elvart hozamfelar mellett fugg a kuolfoldi  tdkepiacok
kamatszintjetdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolydsoljak a befektetési jegyek
arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetden
meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Partnerkockazat: Amennyiben az alap altal kotott Ugyletekben kézremUkodd
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan
befolyasolhatja az alap nettd eszkdzerteket és a befektetési jegyek arfolyamat.
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Arfolyam kockazat: A kedvezdtlen arfolyammozgasok kockazatat jelenti az egyéni
befektetések értékében. Annak ellenére, hogy az alap portfoliojaban eszkdzolt
minden befektetést részletes és mindenre kiterjedd elemzés el6z meg, nincs
garancia arra, hogy az alap nem szenved el arfolyamveszteséget. Valamennyi
befektetés kockazattal jar és az alap teljesitménye, jovSbeni hozama nem
garantalhato.

Deviza kockazat: A kulfoldi devizaban teljesitett tranzakciok esetében a befektetés
megtérulése és teljesitmeénye nem csak a kulfoldi értékpapir helyi hozamatol fugg,
hanem erdsen fugg a vonatkozo kulféldi deviza arfolyamvaltozasatol is, a befektetd
devizaneméhez viszonyitva. Ez azt jelenti, hogy az arfolyam ingadozasok névelhetik,
vagy csokkenthetik a befektetés megtérulését, illetve annak értékét.

Likviditasi kockazat: A likviditas egy értékpapir megvéetelének vagy eladasanak,
illetve pozicid barmely id6épontban, aktualis piaci aron torténd kizarasanak
lehet&sege. A portfolioban levd eszkdzok likviditasa valtozhat. El6fordulhat, hogy ha
jelentésen romlik egy eszkdz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi ertéke alatt tudja
csak az alap értekesiteni, ami kedvez&tlenul befolyasolja az alap nettd eszkozerteket,
igy a befektetési jegyek arfolyamat.

Kamatlab kockazat: Annak kockazata, hogy a piacon lévd, jovobeli kamatlab-
mozgasok kovetkezmeényekent vesztesegek merulnek fel. A kamatlabak emelkedese
a piacon csokkenti a rogzitett kamatu kotveény piaci arat, mig az ilyen kamatlabak
esese emeli a kotveny piaci arat.

Hitelkockazat: A hitelkockazat a masik fél mulasztasabol fakado visszafizetési vagy
kibocsatoi kockazat. Az ilyen kockazatokat ,besorolasokkal® osztalyozzak. A
besorolas olyan eértékelési skala, amelyet adott kibocsatd hitelképességének
osztalyozasahoz hasznanak. A besorolast erre szakosodott hitelmindsiték vegzik,
els6sorban a hitelkockazat és az orszag kockazat alapjan.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat: A szarmaztatott termékek specialis
kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termekek likviditasa révid idén belul erésen
visszaeshet, valamint jelent&s tékeattétellel mukoddnek. Ezért eléfordulhat, hogy az
alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkéonyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az
elszamold ar valtozasa. Rovidtavon eldfordulhat, hogy egy termék tdzsdei
elszamolo ara eltér a piaci viszonyok (az alaptermeék ara és az allampapirok hozama)
altal indokolt szinttél. Tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek esetében az ugyletnek
nem reésze az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az alapnak az ugyfél nem
teljesitésebdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A befektetési alapok kockazati besorolasa

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU)
2017/653 felhatalmazason alapuld rendelete (a tovabbiakban: Rendelet) el&irasai
alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.

A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID - Key Information Document) nevld dokumentum
tartalmazza.
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A KID a piaci kockazat meérésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba
sorolasara a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld évesitett volatilitas
maodszert hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az
alapok kockazati besorolasa 1-7 terjedd skalan tortenik. Az egyes kockazati szinteket
az alabbi tablazat abrazolja:

A Rendelet eldirasai alapjan a KID szerinti piaci kockazati mérték osztalyok, az egyes
osztalyok VAR-ekvivalens volatilitas (VEV) savjai, illetve a kockazati mérték osztalyok
szoveges meghatarozasai a az alabbiak:

VaR-ekvivalens A piaci kockazati mérték | A piaci kockazati mérték
volatilitas (VEV) osztalya szOveges magyarazata
<0,5% 1 legalacsonyabb
> 0,5% és < 5,0% 2 alacsony
>5,0% és <12% 3 kbzepesen alacsony
> 12% és < 20% 4 kbzepes
>20% és < 30% 5
> 30% és < 80% 6

< 0,5% 7

A HOLD Alapforgalmazo Zrt. az egyes alapok KID szerinti kockazati szintjét alapul
véve és a fentiekben részletezett nem szamszerusithetd kockazati tényezdket is
elemezve, a forgalmazott alapokat az alabbi harom kockazati kategoériaba sorolja.

Alacsony kockazatu termeék: Az alap dontéen fix hozamu és alacsony kockazatu
eszkdzokbe (bankbetétek, allampapirok) fektet, igy teljesitménye kiszamithato, bar a
tOkepiaci esemeényektdl egyaltalan nem fuggetlen az aralakulas. Rossz piaci
kornyezetben is csak mérseékelt ingadozasra lehet szamitani az alap arfolyamaban.

1 | 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
ALACSONY

Kbzepes kockazatu alapok: Az alap kiegyensulyozott teljesitményre torekszik, de
ennek ellenére a kockazatos eszkozkitettseég (kulfoldi allampapirok, vallalti
kotvények, részvények) miatt atmeneti veszteségre sor kerllhet az alapban.
Szélsbséges esetben az is eléfordulhat, hogy egy-két éves szinten is negativ a
teljesitmeny.

| 1 | 2 3 | 4 5 | 6 | 7
KOZEPES

Magas kockazatu alapok: Az alap szamottevé arfolyamesésre képes akar révid idoén
belul is. Kedvezoétlen tokepiaci kérulmeények kozott éveken keresztul eldfordulhat
jelentd&sebb tdkevesztés is az alapban, ezeért cserébe a hosszabb tavu varhatd
hozamok itt a legmagasabbak. Ebbe a kategdriaba esé szarmaztatott alapok akar
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tokeattételes poziciokat is felvehetnek, igy a piaci arfolyammozgasnal akar nagyobb
esésre is képesek ezek a termékek.

T e

A HOLD Alapforgalmazo Zrt. fenntartja a jogot jelen tajékoztatéban foglaltak
elézetes értesités nélkuli megvaltoztatasara. A mindenkor érvényes tajékoztato
a HOLD Alapforgalmazé Zrt. honlapjan kerul koézzétételre, illetve Ugyfeleink
szamara elérhet6 az uzleti 6rakban a HOLD Alapforgalmazé Zrt. székhelyén.

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
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