altal kezelt befektetési alapok,
CONCORDE CEE SMALLCAP SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB1 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB2 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB3 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP*
CONCORDE 2000 NYiLTVEGU BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE ROVID FUTAMIDEIG KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE EURO PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE K6zEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
SIGNAL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE EURO PB3 BEFEKTETESI ALAP
AVIVA MAGYAR RESZVENY INDEXKOVETO ZARTKORU BEFEKTETESI ALAP
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
PELSO QUANT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE VM-EURO BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE ABSZOLUT TRIO ZARTKORU BEFEKTETESI ALAP
NYILASI 2015 SPEKULATiV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
GENERACIO PATIKAPENZTAR BEFEKTETESI ALAP
SUI GENERIS 1.0 SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

CONCORDE HOLD BEFEKTETESI ALAP

egységes szerkezetbe foglalt

FELEVES JELENTESE

- 2011. ELSO FELEV —



1. A Befektetési Alapok

Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjédn I|étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Rovid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap

(korabbi nevén: Concorde Fedezeti Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjédn I[étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjédn I|étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Nemzetkodzi Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjédn I[étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde-VM Abszolut Szadrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl szarmaztatott
tgyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB1 Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde PB1 Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl befektetési alapba
befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB2 Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde PB2 Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl befektetési alapba
befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB3 Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde PB3 Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl befektetési alapba
befektet6é befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkor( forgalomba hozatal Utjan létrehozott nyiltvégl értékpapir befektetési
alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde CEE Smallcap Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl szarmaztatott
Ugyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvéntartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Columbus Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvédnos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott nyiltvégli szarmaztatott
Ugyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart



Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvédnos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott nyiltvégli szarmaztatott
lgyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl szarmaztatott
tgyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvédnos forgalomba hozatal Utjan létrehozott nyiltvégli szarmaztatott
lgyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

AVIVA Magyar Részvény Indexkovet6 Zartkorii Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:AVIVA Magyar Részvény Indexkovet6 Zartkor( Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkor( forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott nyiltvégl értékpapir befektetési
alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal utjan Iétrehozott nyiltvégli szarmaztatott
lgyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Generacié Patikapénztar Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl szarmaztatott
tgyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

SUI GENERIS 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: SUI GENERIS 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkérd forgalomba hozatal Utjan létrehozott nyiltvégl szdrmaztatott
lgyletekbe befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan I|étrehozott nyilvanos, zartvégl
szarmaztatott termékekbe fektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap hatarozott futamidejl

Concorde VM-Euro Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde VM Euro Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott nyiltvégl, befektetési alapba
fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig tart.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: : az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott nyilvénos, nyiltvégi
szarmaztatott termékekbe fektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap hatdrozatlan futamidejl

Concorde Abszolut Trié Zarkorii Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Abszolut Trié Zartkord Befektetési Alap

Az Alap tipusa: Az alap Magyarorszagon létrehozott nyiltvég(i, zartkor(i befektetési alapba fektet6 befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap hatdrozatlan futamidejl

Concorde Hold Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Hold Befektetesi Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott nyiltvégl befektetési alapba
befektet6é befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart



2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

50%-ban a Concorde Befektetési és Eszkozkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

12%-ban az Aduton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartdk Béla ut 14.)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Rt. (1123 Budapest, Alkotas ut 50.)

5%-ban Mobricz Daniel (an.: Kiss Margit, 1062 Budapest, Aradi u. 62.)
tulajdonaban lévé tarsasag

2%-ban Cser Tamas (an.: Vago Lenke, 1147 Budapest, Telepes u. 72-74.)

A Letétkezelok

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)
Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Alap neve

Letétkezel6 neve

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Révid Futamideji Kétvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Signal Részvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Kozép-Eurdépai Részvény Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AVIVA Magyar Részvény Indexkovetd Zartkor(i Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetés Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Abszolut Tri6 Zarkori Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Hold Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.




Igénybe vett forgalmazok

Vezeté forgalmazé:
Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazdk:

BNP Paribas Bank Zrt.*
CIB Bank Zrt.*
Commerzbank Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
OTP BANK NYRT.
Raiffeisen Bank Zrt.
SIGNAL ZRT.

Sopron Bank Zrt.
Unicredit Bank Zrt.*

(1123 Budapest, Alkotas u. 50.).; tel: +36 (1) 489-2222)

(1055 Budapest, Honvéd u. 20.; tel: +36 (1) 374-6300) és fidkjai
(1027 Budapest, Medve u. 4-14.)

(1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

(1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

(1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

(1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) és tigynokei
(1051 Budapest, Nador u. 16.); tel: +36 (1) 473-5000
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai

(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

(9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

(1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

BNP Paribas Bank Zrt.
CIB Bank Zrt.
Commerzbank Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
OTP BANK NYRT.
Raiffeisen Bank Zrt.
SIGNAL ZRT.

Sopron Bank Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

AVIVA MAGYAR RESZVENY INDEXKOVETO

CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

x

x

CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEF. ALAP

x
x
x

x

CONCORDE ABSZOLUT TRIO SZARM. BEF. ALAP

CONCORDE CEE SMALLCAP SZARM. BEF. ALAP

CONCORDE COLUMBUS SZARM. BEF. ALAP

x

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Concorde Euro Pénzpiaci Alap

CONCORDE HOLD ALAP

CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

CONCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

CONCORDE NK. RESZVENY BEF. ALAP

X X [X X |X
x

X [X [ X |X
x
x

X X [X X |X
x

Concorde PB1 Befektetési Alap

Concorde PB2 Befektetési Alap

Concorde PB3 Befektetési Alap

CONCORDE PENZPIACI BEF. ALAP

CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

CONCORDE ROVID KOTVENY BEF. ALAP

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde USD Pénzpiaci Alap

CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARM. ALAP X | x

CONCORDE-VM EUR ALAP

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><XXConcordeErtékpapirzrt.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

zartvégl, csak t6zsdén lehet vele kereskedni

SIGNAL RESZVENY
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3. A konyvvizsgalo

Az Alapkezel6 az Alapok éves beszamoldjanak ellen6rzésével a Gold Bridge 95 Kft-t (1022
Budapest, Ruszti u. 6, kamarai ig. szama: 000142) és a GENERALTAX Koényvvizsgald és
Adotanacsado Kft, (6456 Madaras, Bathory u. 35., nyilvantartdsi szam: 1038; PM engedély
szam: KE-1089/97/V) és a SALDO-MINOR Koényvvizsgald és Gazdasagi Szakértd Kft.-t (1074
Budapest, Csengery u 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam:
000294 ) és az Eco-tax Ado és Pénzligyi, Konyvszakérté Kft-t (1145 Budapest, Arany Janos u.
128.; cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartadsi szam: 000095 ) és az ABN
Koényvvizsgald Irodat (1223 Budapest, Rozsakert u. 36., kamarai ig. szama: 000002) és a
Koényv-Profit Konyvvizsgalo Kft.-t (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-09-
269076) és a BDO Magyarorszag Koényvvizsgald Kft-t (1126 Budapest, Nagy Jend utca 10.,
cégjegyzékszam: 01-09-867785) és az ECOCOMPLEX Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft-t (2096
Urdm, Kert u. 49., cégjegyzékszdm: 13-09-074516, MKVK tagsdgi szadm: 000608)
(tovabbiakban Konyvvizsgald) bizza meg az alabbi tablazat szerint.

Befektetési Alap Konyvvizsgalo
Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap Generaltax
Concorde PB1 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde PB2 Befektetési Alap Saldo Minor
Concorde PB3 Befektetési Alap Saldo Minor
Concorde Részvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Saldo Minor
Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési alap Generaltax
Concorde Kotvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde RoOvid Futamidejl Kotvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde Columbus Globalis Ertékalapu Szarmaztatott
Befektetési Alap Eco Tax
Concorde Kézép-Eurdpai Részvény Alap ABN Koényvvizsgald Iroda
Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Koényvvizsgald Iroda
Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Koényvvizsgald Iroda
Concorde Euro PB3 Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.
Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.
Generacid Patikapénztar Befektetési Alap Kényv-Profit Kft.
NYILASI 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft.
PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap Ecocomplex Konyvvizsgald és Tandcsadé Kft.
Concorde-VM Euro Befektetési Alap Ecocomplex Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft.
Concorde Hold Befektetési Alap Saldo Minor

A konyvvizsgaldi feladatokat a Gold Bridge 95 Kft-nél Lukacsi Margit, (1024 Budapest, Retek u.
7. fszt. 1, okl. szdma: KI-0591/93/1V, kamarai ig. szama: 003569), a GENERALTAX
Konyvvizsgald és Adétanacsadd Kft-nél Mundweilné Cséke Eva, (1148 Budapest, Lengyel u.
41/b; engedély szam: KE-1089/97/V) a SALDO-MINOR Konyvvizsgald és Gazdasagi Szakértd
Kft.-nél dr. Nagy Laszlé (MKVK tagsagi szama: 002691) illetve Palatitz Laszl6 (MKVK tagsagi
szama: 002701) az Eco-tax Ado és Pénzigyi, Konyvszakérté Kft-nél Hahn Laszlé (kamarai ig.
szama: 003364), az ABN Konyvvizsgald Iroda Kft-nél Dr. Tessényi Kornél (kamarai ig. szama:
000002), a Kényv-Profit Konyvvizsgald Kft.-nél dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra Tér
4.; MKVK tagsagi szama: 003083), a BDO Magyarorszag Koényvvizsgald Kft.-nél (1126
Budapest, Nagy Jend utca 10.) Nagy Andras (MKVK tagsagi szama: 002387), az Ecocomplex
Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft.-nél (2096 Urdém, Kert u. 49.) Szabd Katalin (MKVK tagsagi
szama: 001350) latja el.



4. Az Alapok befektetési eszkozeinek osszetétele (2011.06.30)

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk dsszesen 6,820,731 107.28% 6,514,369 100.45%
Folydszamla, készpénz 235,135 3.70% 122,420 1.89%
Egyéb kovetelés 191,681 3.01% 263,345 4.06%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 4,803,705 75.550%| 4462230 68.80%

Diszkontkincstarjegyek 1,055,093 16.59% 2,356,947 36.34%
Magyar Allamkotvények 1,804,222 28.38% 940,665 14.50%
Devizas kotvények 1,386,566 21.81% 734,607 11.33%
Egyéb kotvény 557,824 8.77% 430,010 6.63%
Részvények 1,589,169 24.99% 1,537,037 23.70%
Hazai részvények 596,469 9.38% 655,444 10.11%
Kulfoldi részvények 992,700 15.61% 881,593 13.59%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 128,279 1.98%
Egyéb eszk6zok 1,041 0.02% 1,059 0.02%
Kotelezettségek Gsszesen -462,594 -7.28% -28,905 -0.45%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -28,941 -0.46% -28,281 -0.44%
Egyéb kotelezettség -433,653 -6.82% -624 -0.01%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 6,358,137 6,485,464
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 5.083253 5.333665
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszolut értéke 13,154 15,910 0.25%




Concorde Kotvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk dsszesen 2,297,363 100.61% 1,474,512 113.11%
Folydszamla, készpénz 47,772 2.09% 18,841 1.45%
Egyéb kovetelés 3,705 0.16% 104 0.01%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2,245,615 98.34% 1,455,567 111.66%
Diszkontkincstarjegyek 12,371 0.54% 64,868 4.98%
Magyar Allamkétvények 1,933,809 84.69% 1,173,234 90.00%
Devizas kotvények 166,035 7.27% 74,285 5.70%
Egyéb kotvény 133,400 5.84% 143,180 10.98%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 271 0.01% 0 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -13,907 -0.61% -170,896 -13.11%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -8,626 -0.38% -4,486 -0.34%
Egyéb kotelezettség -5,281 -0.23% -166,410 -12.77%
Nettd eszkozérték (sajat toke) 2,283,456 1,303,616
Egy jegyre jutd nettd
eszk6zérték 2.026754 2.155202
Szarmaztatott tigyletek
nettdsitott, abszollt értéke 13,213 0 0.00%




Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk dsszesen 13,771,825 100.50% 12,368,626 101.99%
Folydszamla, készpénz 328,471 2.40% 138,369 1.06%
Egyéb kovetelés 13,340 0.10% 154,980 2.95%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 13,373,667 97.60% 12,015,352 97.51%
Diszkontkincstarjegyek 3,173,068 23.16% 6,523,501 51.08%
Magyar Allamkétvények 7,923,348 57.82%| 3,076,491 30.01%
Devizas kotvények 491,256 3.59% 741,361 3.32%
Egyéb kétvény 1,785,996 13.03% 1,673,999 13.11%
Részvények 56,347 0.41% 59,897 0.47%
Hazai részvények 56,347 0.41% 59,897 0.47%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési 0
értékpapirok 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 28 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -68,982 -0.50% -34,731 -1.99%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -37,766 -0.28% -34,731 -0.27%
Egyéb kotelezettség -31,217 -0.23% 0 -1.72%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 13,702,843 12,772,049 0.00%
Egy jegyre jutd nettd
eszk6zérték 3.014056 3.135955
Szarmaztatott tigyletek 0 0.00%

nettdsitott, abszollt értéke

5,642




Concorde Részvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zbk 6sszesen 5,321,484 103.38% 3,240,873 101.02%
Folydszamla, készpénz 182,490 3.55% 111,400 3.47%
Egyéb kovetelés 69,691 1.35% 27,678 0.86%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 2,533,341 49.200,| 1468681 45.78%

Diszkontkincstarjegyek 427,931 8.31% 516,759 16.11%
Magyar Allamkotvények 712,466 13.84% 217,901 6.79%
Devizas kotvények 1,334,260 25.92% 700,001 21.82%
Egyéb kotvény 58,685 1.14% 34,020 1.06%
Részvények 2,533,735 49.22% 1,574,354 49.07%
Hazai részvények 1,067,841 20.74% 743,377 23.17%
Kulfoldi részvények 1,465,893 28.48% 830,977 25.90%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 28,393 1.82%
Egyéb eszk6zok 2,227 0.04% 368 0.01%
Kotelezettségek Gsszesen -174,014 -3.38% -32,657 -1.02%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -28,295 -0.55% -17,384 -0.54%
Egyéb kotelezettség -145,719 -2.83% -15,273 -0.48%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 5,147,470 3,208,216
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 3.878752 4.040596
Szarmaztatott Ggyletek 20,445 0.92%

nettdsitott, abszollt értéke

18,838




Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zbk 6sszesen 4,756,067 100.94% 6,018,248 104.73%
Folydszamla, készpénz 73,069 1.55% 318,778 5.55%
Egyéb kovetelés 224,241 4.76% 99,346 1.73%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 230,049 4.88% 322,873 >-62%

Diszkontkincstarjegyek 230,049 4.88% 322,873 5.62%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 4,228,708 89.75% 5,277,252 91.83%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 4,228,708 89.75% 5,277,252 91.83%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -44,178 -0.94% -271,782 -4.73%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -13,938 -0.30% -15,737 -0.27%
Egyéb kotelezettség -30,239 -0.64% -256,045 -4.46%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 4,711,890 5,746,466
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.272502 1.174515
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszolut értéke 0 0 0.00%




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zbk 6sszesen 6,989,890 100.28% 6,390,273 102.34%
Folydszamla, készpénz 434,593 6.23% 188 0.00%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 6,555,297 94.04% 6,390,084 102.34%

Diszkontkincstarjegyek 6,555,297 94.04% 5,490,961 87.94%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 899,123 14.40%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -19,350 -0.28% -146,255 -2.34%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -19,350 -0.28% -17,137 -0.27%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -129,118 -2.07%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 6,970,539 6,244,018
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 2.157336 2.209177
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszolut értéke 0 0 0.00%




Concorde-VM Abszolat Szarmazatott Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 15,715,323 101.19% 29,553,366 125.32%
Folybészamla, készpénz 501,944 3.23% 932,929 3.96%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 60,229 0.26%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 15,187,660 97.79% 28,382,881 120.35%

Diszkontkincstarjegyek 14,666,054 94.44% 27,832,713 118.02%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 521,606 3.36% 550,168 2.33%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 143,008 0.61%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 143,008 0.61%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 25,720 0.17% 34,320 0.15%
Kotelezettségek Gsszesen -185,154 -1.19% -5,970,264 -25.32%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -158,759 -1.02% -96,770 -0.41%
Egyéb kotelezettség -26,395 -0.17% -5,873,495 -24.91%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 15,530,169 23,583,102
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.693172 1.713401
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszolut értéke 3,085,892 2,442,174 10.36%




Concorde PB1 Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zbk 6sszesen 9,509,724 100.02% 9,923,300 100.02%
Folydszamla, készpénz 684 0.01% 3,214 0.03%
Egyéb kovetelés 14 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 513,807 5.40% 220,424 2:22%
Diszkontkincstarjegyek 235,638 2.48% 220,424 2.22%
Magyar Allamkoétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 278,168 2.93% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 145,031 1.53% 15,213 0.15%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 145,031 1.53% 15,213 0.15%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 8,850,188 93.09%| 684449 97.61%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -2,254 -0.02% -1,527 -0.02%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -1,411 -0.01% -1,486 -0.01%
Egyéb kotelezettség -843 -0.01% -41 0.00%
Nettd eszkodzérték (sajat toke) 9,507,470 9,921,773
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.356739 1.398065
Szarmaztatott tigyletek
nettositott, abszolut értéke 15,861 14,103 0.14%




Concorde PB2 Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6z6k 6sszesen 4,240,270 100.06% 4,535,001 100.02%
Folydszamla, készpénz 1,497 0.04% 1,690 0.04%
Egyéb kovetelés 31 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 256,639 6.06% 45,764 1.01%
Diszkontkincstarjegyek 91,518 2.16% 45,764 1.01%
Magyar Allamkoétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 165,121 3.90% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 175,145 4.13% 31,999 0.71%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 175,145 4.13% 31,999 0.71%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 3,806,958 89.83% 4,455,548 98.27%
Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek dsszesen -2,521 -0.06% -948 -0.02%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -747 -0.02% -862 -0.02%
Egyéb kotelezettség -1,774 -0.04% -86 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat toke) 4,237,749 4,534,053
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.308440 1.351214
Szarmaztatott Ggyletek
nettdsitott, abszollt értéke 334 297 0.01%




Concorde PB3 Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zbk 6sszesen 8,476,659 100.19% 9,045,717 100.19%
Folydszamla, készpénz 87,294 1.03% 3,141 0.03%
Egyéb kovetelés 595 0.01% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 1,110,745 13.13% 225,782 2.50%

Diszkontkincstarjegyek 267,319 3.16% 225,782 2.50%
Magyar Allamkotvények 95,667 1.13% 0 0.00%
Devizas kotvények 747,759 8.84% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 1,101,682 13.02% 251,667 2.79%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 1,101,682 13.02% 251,667 2.79%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 6,171,692 72.95% 8,565,127 24.87%
Egyéb eszk6zok 4,651 0.05% 0 0.00%
Kotelezettségek Gsszesen -16,337 -0.19% -16,979 -0.19%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -1,316 -0.02% -1,419 -0.02%
Egyéb kotelezettség -15,021 -0.18% -15,559 -0.17%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 8,460,322 2,028,738
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.108819 1.148463
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszolut értéke 233,473 2,314 0.03%




Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité a sajat toke a sajat toke
allomany szazalékaban | Zaré allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)

Eszk6zOk dsszesen 375,239 101.34% 360,222 101.40%

Folydszamla, készpénz 19,088 5.16% 14,809 4.17%

Egyéb kovetelés 0 0.00% 2,660 0.75%

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 145,499 39.30% 121,540 34.21%
Diszkontkincstarjegyek 88,484 23.90% 101,953 28.70%
Magyar Allamkoétvények 39,389 10.64% 518 0.15%
Devizas kotvények 17,627 4.76% 19,068 5.37%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%

Részvények 210,652 56.89% 221,213 62.27%
Hazai részvények 68,705 18.56% 67,971 19.13%
Kulfoldi részvények 141,946 38.34% 153,242 43.14%

Kollektiv befektetési

értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%

Egyéb eszk6zok 0 0.00% 0 0.00%

Kotelezettségek Gsszesen -4,979 -1.34% -4,982 -1.40%

Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%

Koltségek -3,399 -0.92% -1,723 -0.49%

Egyéb kotelezettség -1,580 -0.43% -3,259 -0.92%

Nettd eszkodzérték (sajat toke) 370,260 355,240

Egy jegyre jutd nettd

eszkbzérték A 0.880514 0.843195

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték B 8.590342 8.633217

Szarmaztatott tigyletek 97,027 27.31%

nettositott, abszolut értéke

65,590




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 3,476,625 101.78% 7,297,162 102.59%
Folybészamla, készpénz 210,766 6.17% 363,070 5.10%
Egyéb kovetelés 9,203 0.27% 28,942 0.41%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 2,263,712 66.27% 4,815,107 67.69%
Diszkontkincstarjegyek 739,537 21.65% 2,789,402 39.22%
Magyar Allamkotvények 416,218 12.18% 163,689 2.30%
Devizas kotvények 1,077,046 31.53% 1,862,016 26.18%
Egyéb kotvény 30,912 0.90% 0 0.00%
Részvények 934,066 27.35% 2,010,714 28.27%
Hazai részvények -88,160 -2.58% -31,813 -0.45%
Kulfoldi részvények 1,022,226 29.93% 2,042,527 28.72%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 30,794 0.90% 29,671 0.42%
Egyéb eszkdzok 28,084 0.82% 49,659 0.70%
Kotelezettségek 6sszesen -60,787 -1.78% -184,088 -2.59%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -17,024 -0.50% -32,300 -0.45%
Egyéb kotelezettség -43,764 -1.28% -151,788 -2.13%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 3,415,838 7,113,074
Egy jegyre jutd nettd
eszkbzérték 1.084036 1.110646
Szarmaztatott lgyletek o
nettositott, abszollt értéke 2,535,638 2,782,424 81.29%




Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 10,653,061 100.27% 10,971,735 103.37%
Folybészamla, készpénz 121,297 1.14% 229,162 2.16%
Egyéb kovetelés 17,077 0.16% 187,576 1.77%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 924,863 8.71% 973,527 9:17%
Diszkontkincstarjegyek 330,882 3.11% 384,494 3.62%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 593,980 5.59% 589,033 5.55%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 9,589,467 90.26% 9,579,955 90.26%
Hazai részvények 1,166,861 10.98% 1,155,039 10.88%
Kulfoldi részvények 8,422,606 79.28% 8,424,917 79.38%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 358 0.00% 1,515 0.01%
Kotelezettségek 6sszesen -28,706 -0.27% -358,136 -3.37%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -28,706 -0.27% -29,878 -0.28%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -328,258 -3.09%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 10,624,356 10,613,598
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.018648 1.034468
Szarmaztatott Ggyletek 19,416 0.18%

nettositott, abszollt értéke

17,422




Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUR) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 10,559 100.20% 4,903 100.29%
Folybészamla, készpénz 1,605 15.23% 934 19.10%
Egyéb kovetelés 9 0.09% 10 0.20%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 8,945 84.88% 3,960 81.00%

Diszkontkincstarjegyek 8 0.08% 0 0.00%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 8,937 84.81% 3,960 81.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6sszesen -21 -0.20% -14 -0.29%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -21 -0.20% -14 -0.29%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 10,538 4,889
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 0.010197 0.010196
Szarmaztatott lgyletek o
nettositott, abszollt értéke 0 0 0.00%




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eUSD) (%) (eUSD) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 2,714 100.56% 4,662 124.69%
Folydszamla, készpénz 533 19.75% 997 26.66%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 2,177 80.66% 3,661 97.91%

Diszkontkincstarjegyek 673 24.94% 801 21.42%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 1,505 55.76% 2,860 76.49%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 3 0.11% 4 0.11%
Kotelezettségek 6sszesen -14 -0.52% -923 -24.69%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -8 -0.30% -8 -0.21%
Egyéb kotelezettség -6 -0.22% -915 -24.47%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 2,699 3,739
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 0.009954 0.009929
Szarmaztatott lgyletek o
nettositott, abszollt értéke 670 796 21.28%




Signal Részvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkz0k Osszesen 851,555 107.22% 833,053 100.39%
Folydszamla, készpénz 36,177 4.56% 25,508 3.07%
Egyéb kovetelés 10,103 1.27% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 o
értékpapirok 805,276 101.39% 807,545 97.32%

Diszkontkincstarjegyek 414,740 52.22% 491,446 59.23%
Magyar Allamkoétvények 198,209 24.96% 165,998 20.00%
Devizas kotvények 150,832 18.99% 115,450 13.91%
Egyéb koétvény 41,495 5.22% 34,650 4.18%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési 0
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek 0sszesen -57,332 -7.22% -3,269 -0.39%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -3,185 -0.40% -3,269 -0.39%
Egyéb kotelezettség -54,147 -6.82% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 794,224 829,783
Egy jegyre jutd nettd
eszkbzérték 0.929351 0.970961
Szarmaztatott lGgyletek o
nettositott, abszollt értéke 0 0 0.00%




Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zok 6sszesen 627,869 104.99% 485,264 102.58%
Folydszamla, készpénz 82,217 13.75% 25,672 5.43%
Egyéb kovetelés 18,268 3.05% 3,346 0.71%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 402,130 67.24% 336,106 71.05%
Diszkontkincstarjegyek 85,713 14.33% 125,484 26.53%
Magyar Allamkétvények 53,463 8.94% 0 0.00%
Devizas kotvények 262,954 43.97% 210,623 44.52%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 112,655 18.84% 104,638 22.12%
Hazai részvények -3,573 -0.60% -19,065 -4.03%
Kulfoldi részvények 116,228 19.44% 123,703 26.15%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 12,598 2.11% 15,502 3.28%
Kotelezettségek 6sszesen -29,857 -4.99% -12,215 -2.58%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ko6ltségek -3,347 -0.56% -2,893 -0.61%
Egyéb kotelezettség -26,510 -4.43% -9,322 -1.97%
N”etté eszkozérték (sajat 473049
toke) 598,012 !
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.815678 1.869395
Szarmaztatott Ggyletek 655,246 138.52%

nettositott, abszollt értéke

672,620




Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUr) (%)
Eszkdzok 6sszesen 2,916 104.85% 2,307 108.56%
Folydészamla, készpénz 23 0.83% 30 1.41%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 41 1.93%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 187 6.72% 119 >-60%

Diszkontkincstarjegyek 187 6.72% 119 5.60%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 2,704 97.23% 2,116 99.58%
Egyéb eszkdzok 1 0.04% 1 0.05%
Koételezettségek 6sszesen -135 -4.85% -182 -8.56%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -1 -0.04% -1 -0.05%
Egyéb kotelezettség -133 -4.78% -180 -8.47%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 2,781 2,125
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 0.013869 0.014047
Szarmaztatott lGgyletek o
nettositott, abszollt értéke 2,592 2,101 98.87%




AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkori Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 2,353,063 100.60% 2,182,218 100.40%
Folydészamla, készpénz 202 0.01% 204 0.01%
Egyéb kovetelés 24,771 1.06% 35,063 1.61%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 81,411 3.48% 60,743 2.79%

Diszkontkincstarjegyek 59,622 2.55% 60,743 2.79%
Magyar Allamkotvények 21,790 0.93% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 2,246,679 96.05% 2,086,208 95.98%
Hazai részvények 2,213,976 94.65% 2,055,930 94.59%
Kulfoldi részvények 32,703 1.40% 30,278 1.39%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0 0.00%
Koételezettségek 6sszesen -14,001 -0.60% -8,665 -0.40%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -14,001 -0.60% -8,569 -0.39%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -96 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
toke) 2,339,062 2,173,553
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.903021 1.995193
Szarmaztatott lGgyletek o
nettositott, abszollt értéke 0 0 0.00%




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 3,196,306 101.52% 8,943,497 105.92%
Folydszamla, készpénz 186,720 5.93% 453,920 5.38%
Egyéb kovetelés 2,476 0.08% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 3,007,111 95.51% 8,489,354 100.54%

Diszkontkincstarjegyek 2,284,743 72.57% 7,192,841 85.19%
Magyar Allamkotvények 610,882 19.40% 484,651 5.74%
Devizas kotvények 111,486 3.54% 212,448 2.52%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 1,084,066 12.84%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 222 0.00%
Ko6telezettségek 6sszesen -47,878 -1.52% -499,840 -5.92%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -42,295 -1.34% -50,063 -0.59%
Egyéb kotelezettség -5,583 -0.18% -449,778 -5.33%
Nettd eszkdzérték (sajat o
téke) 3,148,428 8,443,657 0.00%
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.153205 1.208399
Szarmaztatott tigyletek o
nettositott, abszollt értéke 615,561 884,820 10.48%




Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 212,343 100.29% 217,370 100.28%
Folyészamla, készpénz 181 0.09% 153 0.07%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 212,162 100.20% 217,217 100.21%

Diszkontkincstarjegyek 212,162 100.20% 217,217 100.21%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00% 0 0.00%
Ko6telezettségek 6sszesen -604 -0.29% -611 -0.28%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -604 -0.29% -611 -0.28%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 211,739 216,759
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.048244 1.073096
Szarmaztatott tgyletek o
nettositott, abszollt értéke 0 0 0.00%




Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetés Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 1,079,048 100.36% 1,399,527 130.85%
Folyészamla, készpénz 20,581 1.91% 4,686 0.44%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 387,566 36.24%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 766,081 71.25% 230,771 49.63%
Diszkontkincstarjegyek 425,125 39.54% 345,112 32.27%
Magyar Allamkétvények 220,622 20.52% 169,769 15.87%
Devizas kotvények 120,334 11.19% 15,890 1.49%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%

Részvények 102,476 9.53% 0 0.00%
Hazai részvények 22,443 2.09% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 80,032 7.44% 0 0.00%

Kollektiv befektetési

értékpapirok 189,891 17.66% 476,367 44.54%

Egyéb eszkdzdk 20 0.00% 138 0.01%

Ko6telezettségek 6sszesen -3,859 -0.36% -329,990 -30.85%

Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%

Koltségek -3,811 -0.35% -276 -0.03%

Egyéb kotelezettség -48 0.00% -329,714 -30.83%

Nettd eszkozérték (sajat

téke) 1,075,189 1,069,537

Egy jegyre jutd nettd 1

eszkozérték 1.086049

Szarmaztatott tgyletek

nettositott, abszollt értéke 0 1,022,981 95.65%




Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkz0k Osszesen 727,261 110.09% 668,298 108.63%
Folydészamla, készpénz 110,097 16.67% 212,712 34.57%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 689,658 104.40% 538,244 87.49%

Diszkontkincstarjegyek 585,180 88.58% 464,889 75.56%
Magyar
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 104,478 15.82% 73,356 11.92%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények -83,160 -12.59% -84,000 -13.65%
Hazai részvények -83,160 -12.59% -84,000 -13.65%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 10,666 1.61% 1,342 0.22%
Kotelezettségek 0sszesen -66,673 -10.09% -53,078 -8.63%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Ké6ltségek -5,436 -0.82% -4,815 -0.78%
Egyéb kotelezettség -61,237 -9.27% -48,263 -7.84%
Nettd eszkozérték (sajat
téke) 660,588 615,220

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték

80,090.658341

74,590.214476

Szarmaztatott lGgyletek
nettositott, abszolut
értéke

1,214,504




Concorde VM Euro Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUR) (%)
Eszkdz0k Osszesen 2,971 103.27% 3,540 100.88%
Folyészamla, készpénz 22 0.76% 2 14.60%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 21 0.73% 97 84.57%

Diszkontkincstarjegyek 21 0.73% 97 75.87%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 8.70%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 2,919 101.46% 3,431 0.00%
Egyéb eszkozok 10 0.35% 9 1.70%
Koételezettségek 6sszesen -95 -3.30% -109 -0.88%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -2 -0.07% -2 -0.88%
Egyéb kotelezettség -93 -3.23% -107 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat o
t8ke) 2 877 3,431 100.88%
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 0.010392 10.29912600 14.60%
Szarmaztatott lGgyletek o
nettdsitott, abszolut értéke 2,785 3,464 0.00%




Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 205,251 100.70% 212,719 100.88%
Folyészamla, készpénz 28,971 14.21% 30,796 14.60%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd o
értékpapirok 176,280 86.49% 178,332 84.57%

Diszkontkincstarjegyek 155,416 76.25% 159,993 75.87%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 20,864 10.24% 18,339 8.70%
Egyéb kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési o
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzdk 0 0.00% 3,591 1.70%
Ko6telezettségek 6sszesen -1,433 -0.70% -1,855 -0.88%
Hiteladllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -1,187 -0.58% -1,855 -0.88%
Egyéb kotelezettség -247 -0.12% 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat o
t6ke) 203,818 210,864 100.88%
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1.002929 1.0463660 14.60%
Szarmaztatott Ggyletek 146,859 0.00%

nettdsitott, abszolut értéke

203,392




Concorde Abszolat Trié Zarkori Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k Osszesen 229,131 100.07% 451,744 103.98%
Folyészamla, készpénz 132 0.06% 379 0.09%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2,090 0.91% 417 0.10%
Diszkontkincstarjegyek 2,090 0.91% 417 0.10%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb koétvény 0 0.00% 0 0.00%

Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%

Kollektiv befektetési

értékpapirok 226,910 99.10% 450,949 103.80%

Egyéb eszkozok 0 0.00% 0 0.00%

Koételezettségek 6sszesen -160 -0.07% -17,287 -3.98%

Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%

Ké6ltségek -160 -0.07% -187 -0.04%

Egyéb kotelezettség 0 0.00% -17,100 -3.94%

Nettd eszkozérték (sajat

téke) 228,970 434,457

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték 1.056049 1.08400600)  103.98%

Szarmaztatott tigyletek 0

nettositott, abszollt értéke 0




Concorde Hold Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k Osszesen 215.119 100% 987,657 102.07%
Folyészamla, készpénz 215.119 100% 111 0.01%
Egyéb kovetelés 0 0 0.00%
HltglVlszgnyt megtestesito 0 66,575 6.88%
ertéekpapirok

Diszkontkincstarjegyek 0 66,575 6.88%
Magyar Allamkétvények 0 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0 0.00%
Egyéb koétvény 0 0 0.00%
Részvények 0 0 0.00%
Hazai részvények 0 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0 0.00%
Kollektiv befektetési 0
értékpapirok 920,971 95.17%
Egyéb eszkozok 0 0 0.00%
Koételezettségek 6sszesen 0 0.00%
Hiteldllomany 0 -19,987 -2.07%
Ké6ltségek 0 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 -299 -0.03%
N”etto eszkozeértek (sajat 215.119 -19,688 2.03%
toke)
Egy jegyre jutd nettd 0
eszkozérték
Szarmaztatott Ggyletek 0 967,670

nettositott, abszollt értéke




5. Az Alapok befektetési jegyeinek forgalma, allomanya, a portféliok
nettd eszkozértéke, az egy jegyre jutd netto eszkozértékek

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap / 1111-42

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6szak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 1,250,800,743

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 146,893,832

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 181,745,681

A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama

1,215,948,894

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén

6,485,464,378

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén

5.333665

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kotvény Befektetési
Alap / 1111-112

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

1,126,656,753

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 253,365,485
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 775,152,770
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 604,869,468
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 1,303,615,932
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 2.155202

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Rovid Futamideji
Kotvény Befektetési Alap /
1111-61

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

4,546,313,517

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

1,368,768,774

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama

1,842,304,324

A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama

4,072,777,967

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén

12,772,049,303

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

3.135955

Concorde Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Részvény Befektetési
Alap /1111-113

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 1,327,094,524

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 51,796,647

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 584,895,359

A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 793,995,812

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 3,208,216,211

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 4.040596




Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

- . . Concorde Nemzetkozi Részvény
Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap / 1111-120
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGészak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 3,702,854,637
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 1,963,343,010
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 773,568,631
A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 4,892,629,016
Az alap netté eszkdzértéke a targyidészak végén 5,746,466,129
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.174515

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

- « o . Concorde Alapkezel§ zrt./
Befektetési alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

- . . Concorde Pénzpiaci Befektetési
Befektetési alap neve / Lajstromszama Alap / 1111-89
A targyid6észak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 3,231,086,117
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 5,953,594,318
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 6,358,279,995
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2,826,400,440
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 6,244,018,112
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 2.209177

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Concorde-VM Abszolut

Befektetési alap neve / Lajstromszama Szarmaztatott Befektetési Alap /
1111-160

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 9,172,231,034

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 7,792,111,838

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 3,200,429,349

A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 13,763,913,523

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 23,583,102,358

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.713401

Concorde PB1 Befektetési Alap

- « o . Concorde Alapkezel§ zrt./
Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszama f??(l:?;%% PB1 Befektetesi Alap /
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGszak elején forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 7,007,591,042
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 688,414,764
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 599,214,877
A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 7,096,790,929
Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 9,921,772,803
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.398065




Concorde PB2 Befektetési Alap

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszama f??(l:?;%% PB2 Befektetesi Alap /
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGészak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 3,238,781,076
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 338,567,899
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 221,808,731
A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 3,355,540,244
Az alap netté eszkdzértéke a targyidészak végén 4,534,053,288
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.351214

Concorde PB3 Befektetési Alap

- « o . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetési alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszama (1:;)?;?;%% B3 Befelcetest Alap /
A targyid6észak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 7,630,032,152
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 992,289,653
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 760,741,042
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 7,861,580,763
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 9,028,738,215
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.148463

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "A"” sorozat (HUF)

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Concorde CEE Smallcap

Befektetési alap neve / Lajstromszama Szarmaztatott Befektetési Alap
A" sorozat (HUF) / 1111-197

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 81,110,915

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 10,118,685

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 9,321,378

A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 81,908,222

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 355,239,751

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.843195

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "B” sorozat (EUR)

- ” e Concorde Alapkezel§ zrt./

Befektetesi alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Concorde CEE Smallcap

Befektetési alap neve / Lajstromszama Szarmaztatott Befektetési Alap
,B"” sorozat (EUR) / 1111-197

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6szak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 124,800

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 0

A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 124,800

Az alap nettd eszkodzértéke a targyidészak végén 355,239,751

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 8.633217




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Columbus Globalis
Ertékalapu Befektetési Alap /
1111-242

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6szak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

3,151,036,033

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 3,679,821,282
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 426,410,923
A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 6,404,446,392
Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 7,113,074,036
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.110646

Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap /
1111-259

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

10,429,857,291

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

1,193,888,867

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama

1,363,786,933

A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama

10,259,959,225

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén

10,613,598,447

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

1.034468

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro Pénzpiaci
Befektetési Alap/ 1111-245

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyidGszak elején forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

1,033,428,575

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 276,272,664
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 830,219,437
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 479,481,802
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 4,889,031
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.010196

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde USD Pénzpiaci
Befektetési Alap/ 1111-246

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGszak elején forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 271,196,353

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 527,043,754

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 421,677,348

A targyidészak végén forgalomban |Iévé befektetési jegyek szama 376,562,759

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 3,738,802

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 0.009929




Signal Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Signal Részvény Befektetési
Alap/ 1121-14

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6szak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 854,600,345

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 0

A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 854,600,345

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 829,783,255
0.970961

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Rubicon Szarmaztatott
Befektetési Alap/1111-304

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGészak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 329,359,991

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 12,904,983

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 89,215,805

A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 253,049,169

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 473,048,780

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.869395

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Aviva Magyar Részvény
Indexkdvetd Zartkord
Befektetési Alap/1121-29

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 1,229,130,661

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 254,934,531

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 394,670,351

A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama

1,089,394,841

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén

2,173,553,119

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén

1.995193

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro PB3 Befektetési
Alap/ 1111-307

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 200,518,767

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 31,605,280

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 80,829,369

A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 151,294,678

Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 2,125,293

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 0.014047




Concorde Abszolat Trié Zartkori Befektetési Alap

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
- . . Concorde Abszolut Trid
Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap/1121-38
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 216,818,072
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 360,724,390
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 176,754,046
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 400,788,416
Az alap nettd eszkodzértéke a targyidészak végén 434,457,228
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.084006

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

. " . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

- . . Concorde-VM Euro Befektetési
Befektetési alap neve / Lajstromszama Alap / 1111-383
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 276,820
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 629,599
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 573,322
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 333,097
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 3,430,608
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 10.299126

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

- « o . Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

- . . Generacio Patikapénztar
Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap/ 1111-365
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 201,993,920
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 0
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 0
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 201,993,920
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 216,758,774
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.073096

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

- « o Concorde Alapkezel§ zrt./
Befektetesi alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

- . . Nyilasi 2015 Spekulativ
Befektetési alap neve / Lajstromszama Szarmaztatott Alap/1112-218
A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 8,248
A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 0
A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0
A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 8,248
Az alap nett6 eszkdzértéke a targyidészak végén 615,220,089
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 74,590.214476

PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetesi alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

. . . Pelso Quant Szarmaztatott
Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap/1111-384
A targyid6észak 2010.12.31 - 2011.06.30

A targyidészak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 203,222,461




A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

26,647,343

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 28,349,388
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 201,520,416
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 210,864,123
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.046366

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott
Befektetési Alap/1121-31

A targyidészak 2010.12.31 - 2011.06.30
A targyidGészak elején forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 990,000,000

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 0

A targyidészak végén forgalomban |évé befektetési jegyek szama 990,000,000

Az alap netté eszkdzértéke a targyidészak végén 1,069,537,357

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.080341

Concorde Citadella Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Citadella Befektetési
Alap / 1111338

A targyidészak

2010.12.31 - 2011.06.30

A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2,730,154,275

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

5,208,334,653

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 951,013,236
A targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 6,987,475,692
Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 8,443,656,989
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén 1.208399

Concorde HOLD Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Hold Befektetési Alap

/ 1111-437

A targyid6észak 2011.03.21 - 2011.06.30
A targyid6észak elején forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 215,119,280

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 901,343,785

A targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szama 162,533,037

A targyidészak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szama 953,930,028

Az alap nettd eszkdzértéke a targyidészak végén 967,669,781

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.014403

6. Az Alapok részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapoknak a targyfélévben felvett hitelallomanya nem volt.




7. Az Alapok sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértékének valtozasa, kifizetett hozamok

Az Alapok hozamot nem fizettek.

CONCORDE 2000 Nyiltvég a
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 6,358,137,188 5.083253
2011.01.31 6,509,658,027 5.224883
2011.02.28 6,658,112,793 5.326356
2011.03.31 6,701,895,220 5.313065
2011.04.29 6,615,032,045 5.370679
2011.05.31 6,511,221,610 5.366518
2011.06.30 6,485,464,378 5.333665

CONCORDE ROYID KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkdzérték
2010.12.31 13,702,842,746 3.014056
2011.01.31 13,889,071,122 3.061432
2011.02.28 14,252,682,411 3.088246
2011.03.31 13,965,616,879 3.101235
2011.04.29 12,795,438,064 3.116956
2011.05.31 12,805,818,634 3.132389
2011.06.30 12,772,049,303 3.135955

CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkodzérték eszkodzérték
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336
2011.01.31 7,637,318,040 2.165550
2011.02.28 6,479,243,636 2.173544
2011.03.31 6,002,055,334 2.182794
2011.04.29 6,356,958,693 2.191232
2011.05.31 6,561,383,273 2.200322
2011.06.30 6,244,018,112 2.209177

CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754
2011.01.31 2,336,298,829 2.093820
2011.02.28 1,606,196,173 2.119690
2011.03.31 1,579,191,293 2.135189
2011.04.29 1,305,596,834 2.155508
2011.05.31 1,296,252,716 2.159268

2011.06.30 1,303,615,932 2.155202



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkodzérték
2010.12.31 5,147,470,252 3.878752
2011.01.31 5,332,165,012 4.019870
2011.02.28 5,262,422,716 4.089659
2011.03.31 3,505,588,194 4.058570
2011.04.29 3,256,216,423 4.109829
2011.05.31 3,199,154,610 4.067025
2011.06.30 3,208,216,211 4.040596

CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkodzérték
2010.12.31 4,711,889,512 1.272502
2011.01.31 4,643,428,887 1.247654
2011.02.28 4,687,244,786 1.271045
2011.03.31 5,457,183,148 1.193792
2011.04.29 5,623,733,083 1.180232
2011.05.31 5,831,614,288 1.205634
2011.06.30 5,746,466,129 1.174515

CONCORDE-VM ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172
2011.01.31 17,260,113,845 1.705243
2011.02.28 19,997,337,903 1.708093
2011.03.31 21,601,728,901 1.718655
2011.04.29 23,913,543,458 1.729054
2011.05.31 23,491,389,428 1.705212
2011.06.30 23,583,102,358 1.713401

CONCORDE PB1 BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkdzérték
2010.12.31 9,507,469,889 1.356739
2011.01.31 9,567,769,438 1.373206
2011.02.28 9,706,392,899 1.383720
2011.03.31 9,921,695,673 1.385657
2011.04.29 9,807,496,472 1.390608
2011.05.31 9,847,888,256 1.397856
2011.06.30 9,921,772,803 1.398065

CONCORDE PB2 BEFEKTETESI ALAP

Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkodzérték eszkdzérték
2010.12.31 4,237,749,442 1.308440
2011.01.31 4,252,608,608 1.324454

2011.02.28 4,352,542,301 1.334729



2011.03.31 4,372,444,622 1.334406

2011.04.29 4,420,978,245 1.346481
2011.05.31 4,476,294,478 1.345498
2011.06.30 4,534,053,288 1.351214

CONCORDE PB3 BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkozérték eszkodzérték
2010.12.31 8,460,321,936 1.108819
2011.01.31 8,586,990,044 1.134252
2011.02.28 8,935,526,986 1.155056
2011.03.31 8,959,061,321 1.144879
2011.04.29 9,030,996,953 1.148818
2011.05.31 8,961,681,937 1.153549
2011.06.30 9,028,738,215 1.148463

SIGNAL RESZVENY BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkozérték eszkodzérték
2010.12.31 794,223,801 0.929351
2011.01.31 810,524,476 0.948425
2011.02.28 825,867,452 0.966379
2011.03.31 824,510,755 0.964791
2011.04.29 830,118,964 0.971353
2011.05.31 832,807,702 0.974500
2011.06.30 829,783,255 0.970961

CONCORDE CEE SMALLCAP
Szarmaztatott Befektetési Alap "A"
SOROZAT (HUF)

Netto Egy jegyre jutd net
datum eszkodzérték eszkérték (HUF)
2010.12.31 370,260,028 0.880514
2011.01.31 368,243,750 0.876809
2011.02.28 366,224,716 0.874025
2011.03.31 360,887,427 0.857972
2011.04.29 357,917,756 0.849486
2011.05.31 358,015,730 0.849168
2011.06.30 355,239,751 0.843195

CONCORDE CEE SMALLCAP
Szarmaztatott Befektetési Alap "B"
SOROZAT (EUR)

Netto Egy jegyre jutd net
datum eszkodzérték eszkérték (EUR)
2010.12.31 370,260,028 8.590342
2011.01.31 368,243,750 8.724779
2011.02.28 366,224,716 8.727734
2011.03.31 360,887,427 8.778896
2011.04.29 357,917,756 8.746033
2011.05.31 358,015,730 8.656243

2011.06.30 355,239,751 8.633217



Concorde Columbus Globalis Ertékalapt
Szarmaztatott Befektetési Alap

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkodzérték
2010.12.31 3,415,837,509 1.084036
2011.01.31 3,594,382,532 1.099733
2011.02.28 4,002,307,820 1.120740
2011.03.31 5,017,423,232 1.115783
2011.04.29 5,952,884,411 1.116866
2011.05.31 6,824,657,493 1.124375
2011.06.30 7,113,074,036 1.110646

CONCORDE USD PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

Nettd Egy jegyre jut6 net
datum eszkozérték eszkérték (USD)
2010.12.31 2,699,442.02 0.009954
2011.01.31 2,341,950.77 0.009955
2011.02.28  3,152,235.94 0.009949
2011.03.31 1,912,179.11 0.009941
2011.04.29  3,680,607.02 0.009941
2011.05.31 3,751,067.45 0.009935
2011.06.30  3,738,801.57 0.009929

CONCORDE EURO PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

Nettd Egy jegyre jut6 net
datum eszkozérték eszkérték (EUR)
2010.12.31  10,538,327.97 0.010197
2011.01.31  10,621,345.34 0.010188
2011.02.28  10,302,638.70 0.010191
2011.03.31 9,525,838.71 0.010190
2011.04.29  8,431,893.22 0.010189
2011.05.31 4,998,098.72 0.010192
2011.06.30  4,889,030.55 0.010196

CONCORDE KOZEP-EUROPAI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkodzérték eszkdzérték
2010.12.31 10,624,355,762 1.018648
2011.01.31 10,642,889,117 1.029688
2011.02.28 10,634,884,291 1.030878
2011.03.31 10,982,420,396 1.024990
2011.04.29 11,303,135,215 1.064714
2011.05.31 10,797,646,667 1.059264
2011.06.30 10,613,598,447 1.034468

~ CONCORDE RUBICON
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 598,011,678 1.815678

2011.01.31 596,079,417 1.838576



2011.02.28 518,814,597 1.884848

2011.03.31 520,530,595 1.892352
2011.04.29 511,775,772 1.907277
2011.05.31 483,475,526 1.910149
2011.06.30 473,048,780 1.869395

CONCORDE EURO PB3 BEFEKTETESI

ALAP

Nettd Egy jegyre juto net

datum eszkozérték eszkdzérték (EUR)
2010.12.31 2,781,055 0.013869
2011.01.31 2,789,587 0.014142
2011.02.28 2,901,107 0.014363
2011.03.31 3,093,781 0.014186
2011.04.29 3,151,419 0.014196
2011.05.31 2,125,360 0.014166
2011.06.30 2,125,293 0.014047

AVIVA MAGYAR RESZVENY
INDEXKOVET® BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkozérték eszkdzérték

2010.12.31 2,339,061,914 1.903021
2011.01.31 2,263,257,742 2.009487
2011.02.28 2,265,291,690 2.035146
2011.03.31 2,179,499,522 2.024262
2011.04.29 2,255,332,451 2.107464
2011.05.31 2,139,275,451 2.043393
2011.06.30 2,173,553,119 1.995193

CITADELLA SZARMAZTATOTT

BEFEKTETESI ALAP
Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkozérték

2010.12.31 3,148,428,083 1.153205
2011.01.31 3,625,354,231 1.168868
2011.02.28 4,984,690,042 1.166401
2011.03.31 5,320,287,455 1.169838
2011.04.29 6,142,571,763 1.189766
2011.05.31 7,395,653,752 1.202323
2011.06.30 8,443,656,989 1.208399

GENERACIO PATIKAPENZTAR
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkozérték eszkodzérték
2010.12.31 211,738,906 1.048244
2011.01.31 212,554,634 1.052282
2011.02.28 213,337,212 1.056157
2011.03.31 214,166,582 1.060263
2011.04.29 214,989,117 1.064335
2011.05.31 215,885,225 1.068771

2011.06.30 216,758,774 1.073096



SUI GENERIS 1.0 SZARMAZTATOTT

BEFEKTETES ALAP
Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 1,075,188,892 1.086049
2011.01.31 1,097,855,522 1.108945
2011.02.28 1,102,355,219 1.113490
2011.03.31 1,073,054,965 1.083894
2011.04.29 1,069,862,430 1.080669
2011.05.31 1,083,776,535 1.094724
2011.06.30 1,069,537,357 1.080341

NYILASI 2015 SPEK. SZARMAZTATOTT

BEF. ALAP
Nettd Egy jegyre jutd nettd

datum eszkodzérték eszkodzérték
2010.12.31 660,587,750 80,090.658341
2011.01.31 638,100,929 77,364.322139
2011.02.28 622,234,379 75,440.637609
2011.03.31 646,798,122 78,418.782978
2011.04.29 572,163,226 69,369.935257
2011.05.31 618,078,475 74,936.769520
2011.06.30 615,220,089 74,590.214476

CONCORDE-VM EUR BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkodzérték eszkdzérték
2010.12.31 2,876,798 10.392305
2011.01.31 3,042,312 10.434242
2011.02.28 3,262,956 10.409481
2011.03.31 4,864,513 10.442387
2011.04.29 7,992,620 10.465613
2011.05.31 3,209,073 10.286282
2011.06.30 3,430,608 10.299126

PELSO QUANT SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettod
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 203,817,788 1.002929
2011.01.31 209,924,327 1.032978
2011.02.28 220,830,082 1.051414
2011.03.31 232,762,590 1.041878
2011.04.29 213,029,472 1.067709
2011.05.31 210,774,957 1.064572
2011.06.30 210,864,123 1.046366

CONCORDE ABSZOLUT TRIO SZARM.

BEF. ALAP
Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31 228,970,476 1.056049

2011.01.31 248,717,850 1.068094



2011.02.28 351,500,162 1.074484

2011.03.31 473,345,301 1.075863
2011.04.29 501,242,836 1.084176
2011.05.31 410,398,192 1.085255
2011.06.30 434,457,228 1.084006

CONCORDE HOLD BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd netto
datum eszkozérték eszkozérték
2010.12.31
2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31 204,986,676 1.003040
2011.04.29 258,986,536 1.009592
2011.05.31 715,183,695 1.010666

2011.06.30 967,669,781 1.014403



8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap*

Bruttd
hozam az Benchmark
Egy jegyre Brutté hozam adott hozam**
Netté juté netté éves szinten évben (éves
Datum eszkbzérték eszkozérték (annualizalt) | (nomindlis) szinten)
1997.08.29 120,000,000 100,000.00
1997.12.31 221,801,588 109,423.58 27.74% 9.42% 6.46%
1998.12.31 347,576,266 127,317.31 16.35% 16.35% 0.21%
1999.12.31 768,637,889 154,624.40 21.45% 21.45% 19.58%
2000.12.31 1,264,798,944 1.720546 11.24% 11.24% 3.15%
2001.12.31 851,344,122 1.887694 9.71% 9.71% -1.94%
2002.12.31 1,509,236,043 2.123609 12.50% 12.50% 8.02%
2003.12.31 2,725,683,675 2.420051 13.96% 13.96% 6.68%
2004.12.31 3,202,850,481 3.121053 28.89% 28.89% 22.47%
2005.12.31 5,417,794,970 3.660939 17.30% 17.30% 20.19%
2006.12.31 8,970,638,936 4.284074 17.02% 17.02% 13.14%
2007.12.31 15,643,800,475 4.658318 8.74% 8.74% 9.92%
2008.12.31 6,652,960,095 3.57258 -23.31% -23.31% -16.12%
2009.12.31 6,761,373,547 4.680042 31.00% 31.00% 24.03%
2010.12.31 6,358,137,188 5.083253 8.62% 8.62% 4.17%
2011.06.30 6,485,464,378 5.333665
indulastdl (5053 nap)
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild
egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fiiggéen eltéréek lehetnek. Az
alap a vizsgalt id6szak soran tartalmazott szarmaztatott ligyleteket, melyek maximalis aranya a
befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde PB1 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté Jjuté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkozérték eszk6zérték | (annualizalt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 7,174,186,873 1.021053 5.69% 2.11% 8.01%
2007.12.31 9,578,803,306 1.093184 7.06% 7.06% 7.67%
2008.12.31 7,251,411,938 1.086275 -0.63% -0.63% 8.43%
2009.12.31 8,017,422,855 1.264534 16.41% 16.41% 10.79%
2010.12.31 9,507,469,889 1.356739 7.29% 7.29% 5.53%
2011.06.30 9,921,772,803 1.398065
indulastol (1777
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd
szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl
fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 20
szazalék lehetett.




Concorde PB2 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté juté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkszérték eszk6zérték | (annualizalt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 3,153,292,276 1.028827 7.79% 2.88% 8.01%
2007.12.31 4,246,231,708 1.104605 7.37% 7.37% 7.67%
2008.12.31 3,360,931,295 1.005636 -8.94% -8.96% 8.43%
2009.12.31 3,602,850,202 1.20478 19.80% 19.80% 10.79%
2010.12.31 4,237,749,442 1.308440 8.60% 8.60% 5.53%
2011.06.30 4,534,053,288 1.351214
indulastol (1777
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd
szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl
fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 20
szdazalék lehetett.

Concorde PB3 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté Jjuté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkszérték eszk6zérték | (annualizalt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 5,540,597,494 1.057902
2007.12.31 8,395,461,726 1.149229 8.63% 8.63% 7.67%
2008.12.31 6,313,940,514 0.712395 -37.91% -38.01% 8.43%
2009.12.31 7,831,513,134 0.974981 36.86% 36.86% 10.79%
2010.12.31 8,460,321,936 1.108819 13.73% 13.73% 5.53%
2011.06.30 9,028,738,215 1.148463
indulastol (1777
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd
szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl
fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 40
szdazalék lehetett.

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap*

Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves szinten Brutté hozam az adott Benchmark
Détum Nettd eszkbzérték eszk6zérték (annualizalt) évben (nominélis) hozam**
(nominélis)
HUF EUR HUF EUR HUF EUR
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -36.83% -39.55% -36.93% -39.66% 8.05%
2009.12.31 348,188,843 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.06.30 355,239,751 0.843195 8.633217
indulastol (1729 nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt
id@szak sordn tartalmazott szarmaztatott tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 200 szazalék lehetett.




Concorde Kotvény Befektetési Alap*

Brutté
Brutté hozam az
Egy jegyre | hozam éves adott Benchmark
Netté Juté netté szinten évben hozam**
Datum eszkozérték | eszkbzérték | (annualizélt) | (nomindlis) | (nominélis)
2001.03.29 100,141,276 1.001794
2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1.202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 16.21% 16.16% 14.14%
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754 6.56% 6.56% 6.40%
2011.06.30 1,303,615,932 2.155202
indulastol (3745
nap)
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd
szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl
fliggGen eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
ligyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 30
szdazalék lehetett.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap*

Brutté Brutté
Egy jegyre | hozam éves hozam az Benchmark
juté netté szinten adott évben hozam**
Datum Netté eszkézérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) | (nominélis)
1998.05.12 100,000,000 1
1998.12.31 258,292,179 1.124467 12.45% 10.73%
1999.12.31 323,406,310 1.285064 14.28% 14.28% 16.09%
2000.12.31 538,272,600 1.421465 10.59% 10.61% 12.54%
2001.12.31 415,488,979 1.558651 9.65% 9.65% 11.54%
2002.12.31 355,512,686 1.686941 8.23% 8.23% 9.51%
2003.12.31 1,678,622,264 1.745343 3.46% 3.46% 5.99%
2004.12.31 2,785,383,476 1.948081 11.62% 11.62% 12.10%
2005.12.31 6,038,655,574 2.106089 8.11% 8.11% 8.20%
2006.12.31 14,277,991,987 2.223633 5.58% 5.58% 6.71%
2007.12.31 16,307,453,255 2.377957 6.94% 6.94% 7.36%
2008.12.31 10,840,429,832 2.478178 4.21% 4.21% 7.32%
2009.12.31 11,125,561,403 2.843839 14.80% 14.76% 11.55%
2010.12.31 13,702,842,746 3.014056 5.99% 5.99% 5.76%
2011.06.30 12,772,049,303 3.135955
indulastol (4797
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen
felmerild egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fliggéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis
aranya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 40 szdzalék lehetett.




Concorde Részvény Befektetési Alap*

Brutté Brutté
Egy jegyre | hozam éves hozam az Benchmark
juté netté szinten adott évben hozam**
Datum Netté eszkézérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) | (nomindlis)
2001.03.29 100,141,276 1.001413
2001.12.31 1,389,671,148 1.13062 17.00% 12.90% -5.46%
2002.12.31 2,023,458,010 1.29011 14.11% 14.11% 6.11%
2003.12.31 2,254,860,707 1.637279 26.91% 26.91% 7.57%
2004.12.31 3,788,626,424 2.360043 44.14% 44.14% 35.79%
2005.12.31 3,199,473,792 3.022362 28.06% 28.06% 35.46%
2006.12.31 5,265,888,390 3.997888 32.28% 32.28% 21.39%
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 10.55% 10.55% 12.40%
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 -45.67% -45.67% -23.42%
2009.12.31 5,705,290,624 3.565355 48.61% 48.48% 41.90%
2010.12.31 5,147,470,252 3.878752 8.79% 8.79% 1.89%
2011.06.30 3,208,216,211 4.040596
indulastol (3745
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen
felmerlld egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fliggéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt id6szak soran tartalmazott szarmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis
aranya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 40 szdzalék lehetett.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netté juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkézérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2002.08.01 208,493,851 1.001163
2002.12.31 264,956,001 0.891813 -10.92% -11.21%
2003.12.31 296,857,432 1.034091 15.95% 15.95% 20.06%
2004.12.31 521,885,111 1.010181 -2.31% -2.31% -1.45%
2005.12.31 1,984,370,517 1.254242 24.16% 24.16% 26.47%
2006.12.31 3,625,233,237 1.321243 5.34% 5.34% 5.91%
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356 -3.47% -3.47% -2.97%
2008.12.31 2,986,472,186 0.853901 -33.05% -33.05% -35.12%
2009.12.31 5,497,382,528 1.05582 23.71% 23.65% 26.31%
2010.12.31 4,711,889,512 1.272502 20.52% 20.52% 20.71%
2011.06.30 5,746,466,129 1.174515
indulastol (3255
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen
felmerlld egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fliggéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis
aranya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 30 szadzalék lehetett.




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netté juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)

1999.05.24 100,000,000 1

1999.12.31 429,001,548 1.074244 12.26% 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.59% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.06.30 6,244,018,112 2.209177

indulastol (4420
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen
felmerild egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fliggéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis
aranya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark
Netté Jjuté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkozérték eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253 2.93% 0.63% 1.19%
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.63% 6.65% 8.45%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.06.30 23,583,102,358 1.713401
indulastol (2085
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen
felmerild egyéb koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fliggéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis
aranya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 200 szazalék lehetett.




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netté juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2007.09.04 200,000,000 1
2007.12.31 1,278,009,759 0.978421 -6.67% -2.16% -6.92%
2008.12.31 1,671,491,283 0.6724 -31.28% -31.28% -35.12%
2009.12.31 2,245,786,702 0.914853 36.16% 36.06% 10.79%
2010.12.31 3,415,837,509 1.084036 18.50% 18.50% 5.53%
2011.06.30 7,113,074,036 1.110646
indulastol (1395
nap)

felmerlld egyéb koltségek levonasaval tehetdek,

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen

Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap*

. ) s Egy jegyre juté Brutté hozam éves Brutto hczzam az Benchmark hozam**
Dbatum Netto eszkozérték netto eszkézérték | szinten (annualizalt) adott _evlb_e n (nominaélis)
(nominalis)
2008.01.18 398,753,695 0.996884
2008.12.31 2,399,192,495 0.590111 -42.80% -40.80% -42.39%
2009.12.31 7.824.050.955 0,844758 43,15% 43,15% 38,73%
2010.12.31 10,624,355,762 1.018648 20.58% 20.58% 17.06%
2011.06.30 5,746,466,129 1.174515
indulastol (1260 nap)

megfelelen legfeljebb 30 szazalék lehetett.

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi
jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmertil6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikanak

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap*

Egy jegyre | Brutté hozam
Netté juté netté az adott Benchmark
eszk6zérték | eszkozérték évben hozam**

Datum (EUR) (EUR) (nominélis) (nominélis)
2007.10.26 1,010,000 0.01
2007.12.31 4,488,280 0.010046
2008.12.31 9,182,374 0.010163 1.16% 0.96%
2009.12.31 11,087,590 0.010204 0.40% 0.35%
2010.12.31 10,538,328 0.010197 -0.07% 0.18%
2011.06.30 4,889,031 0.010196

indulastol (1343
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l kamatadd terheli. A bemutatott hozamok

netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval
tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl figgéen eltérbek lehetnek. Az alap a vizsgalt
id6szak sordn tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis aranya a

befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 30 szazalék lehetett.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap*

Bruttd
Egy jegyre hozam az
Netté juté netté adott
eszkozérték | eszkozérték évben
Datum (USD) (USD) (nominélis)
2007.10.26 1,210,000 0.01
2007.12.31 3,175,865 | 0.010055
2008.12.31 1,900,830 |  0.010125| 0.70%
2009.12.31 6,753,156 0.01005 -0.74%
2010.12.31 2,699,442 | 0.009954 | -0.96%
2011.06.30 3,738,802 0.009929
indulastol (1343
nap)
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A
bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij,
vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij,
illetve esetlegesen felmeriilé egyéb kéltségek levonasaval
tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl figgéen eltéréek
lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott
szarmaztatott ligyleteket, melyek maximalis ardnya a
befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 30 szazalék
lehetett.

Signal Részvény Befektetési Alap*

Bruttd Bruttd Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté Jjuté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkozérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) szinten)
2007.03.27 300,000,000 1
2007.12.31 933,465,760 1.092283 12.07% 9.23%
2008.12.31 520,392,482 0.608931 -44.13% -44.25% -30.69%
2009.12.31 737,579,485 0.863069 41.74% 41.74% 41.90%
2010.12.31 794,223,801 0.929351 7.70% 7.68% 1.89%
2011.06.30 829,783,255 0.970961
indulastol (1556
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tél kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd
szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl
fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 40
szazalék lehetett.




Concorde Rubicon

Szarmaztatott Befektetési Alap*

Bruttd Benchmark
Egy jegyre hozam az hozam**
Netté Jjuté netté | adott évben (éves
Datum eszkozérték | eszkozérték | (nomindlis) szinten)
2008.11.20 200,000,000 1
2008.12.31 350,178,322 1.021339
2009.12.31 495,925,855 1.55898 52.64% 10.79%
2010.12.31 598,011,678 1.815678 16.47% 5.53%
2011.06.30 473,048,780 1.869395
indulastol (952
nap)
* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek
levondsaval tehetbek,

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap*

Brutté Benchmark
Egy jegyre hozam az hozam**
Netté juté netté | adott évben (éves
Datum eszkézérték | eszkozérték | (nomindlis) szinten)
2008.12.11 1,000,037 0.01
2008.12.31 3,505,801 0.00999
2009.12.31 4,493,074 0.012831 28.44% 0.33%
2010.12.31 2,781,055 0.013869 25.74% 0.18%
2011.06.30 2,125,293 0.014047
indulastol (931
nap)
* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek
levonasaval tehetdek,

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Befektetési Alap*

Brutté hozam | Benchmark
Egy jegyre az adott hozam**
Netto Jjuté netté évben (éves
Datum eszkbzérték eszkbzérték (nominélis) szinten)
2009.02.16 200,000,000 1
2009.12.31 | 3,077,047,437 1.90825 90.83% 77.21%
2010.12.31 | 2,339,061,914 1.903021 -0,3% 0,3%
2011.06.30 | 2,173,553,119 1.995193
induldastol
(865 nap)
* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval
tehetéek, melyek forgalmazasi helyt6l figgéen eltérbek lehetnek. Az alap a
vizsgalt id6szak sordn tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek
maximalis aranya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 20
szazalék lehetett.




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark**
Jjuté netté éves szinten évben hozam
Datum Netté eszkézérték eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) (nominélis)
2009.07.01 200,000,000 1
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.06.30 8,443,656,989 1.208399

indulastol (729

nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a forgalmazasi
dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb koltségek
levondsaval tehetéek.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Brutté hozam | Benchmark
Egy jegyre | Brutté hozam az adott hozam**
Netté juté netté éves szinten évben (éves
Datum eszk6zérték | eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) szinten)
2009.11.24 200,000,000 1
2009.12.31 202,881,202 1.004393 0.44% 0.44% 0.27%
2010.12.31 211,738,906 1.048244 4.37% 4.37% 5.76%
2011.06.30 216,758,774 1.073096
induldstol
(583 nap)

* Az alap netté hozamat induldstél kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl
fliggGen eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott
ligyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 40
szdazalék lehetett.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Egy jegyre Brutté hozam
Netto Jjuté netté Brutté hozam az adott
eszkbzérték eszk6zérték | éves szinten évben
Datum (HUF) (HUF) (annualizdlt) | (nomindlis)
2009.12.11 990,123,470 1.000125
2009.12.31 990,473,576 1.000478 0.05% 0.32%
2010.12.31 | 1,075,188,892 1.086049 8,55% 5,53%
2011.06.30 | 1,069,537,357 1.080341
induldstol
(566 nap)

* Az alap netté hozamat induldstél kamatadd terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerul6 egyéb koltségek levondsaval

tehetGek.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkézérték eszkézérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)

2010.06.03 824,859,318 100,007.19
2010.12.31 | 660,587,750 80,090.66
2011.06.30 | 615,220,089 74,590.21

induldstol

(392 nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek.




Concorde VM Euro Befektetési Alap

Egy jegyre Brutté hozam
Netté juté netté Brutté hozam az adott Benchmark**
eszkozérték | eszkozérték | éves szinten évben hozam
Datum (EUR) (EUR) (annualizalt) (nominélis) (nominélis)

2010.06.07 1,000,000 10
2010.12.30 2,876,798 10.392305
2011.06.30 3,430,608 10.299126

induldstol

(388 nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriilé egyéb kéltségek levondsaval tehetbek.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkézérték eszkézérték | (annualizalt) (nominélis) (nominéalis)

2010.06.10 218,769,128 0.999859
2010.12.30 203,817,788 1.002929
2011.06.30 210,864,123 1.046366

induldstol

(385 nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek.

Concorde Abszolat Trié Zartkorii Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkézérték eszkézérték | (annualizalt) (nominélis) (nominéalis)

2010.06.18 100,021,575 1.000216
2010.12.30 | 228,970,476 | 1,056049
2011.06.30 434,457,228 1.084006

indulastol

(378 nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriilé egyéb kéltségek levondsaval tehetbek.

Concorde Hold Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkozérték | eszkézérték | (annualizdlt) (nominélis) (nominélis)
2011.03.21 215,119,280 1.000000
2011.06.30 967,669,781 1.014403
induldstol
(101 nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé
a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve

esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezo valtozasok

Az Alapkezel6 vezetése a 2. pont szerint médosult az id6szak soran, melynek
kovetkeztében Cser Tamas tulajdonos lett, a Setinvest Szolgaltatd Rt.-nek pedig
csokkent a részesedése. Az Alapkezel6 fobb dontéshozé szerveként a korabban
haromtagl Igazgatésag (Szabd Laszld, Jaksity Gyoérgy, Streitmann Norbert) egy fovel
bévilt Borda Gabor személyében. Az Igazgatdsag mellett az operativ vezetést egy
személyben Bilibok Botond Iatja el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai
iranyvonalakat a négytaglu Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyoérgy, Mord
Tamas, Moricz Daniel) hivatott meghatarozni. Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6
életében, hogy megalakult a haromtagu Feliigyel6 Bizottsag (Pal Arpad, Veveran Moénika,
Nagy Kalman).

Az Alapkezel6 egy Uj befektetési alapot hozott Iétre 2011 elsé félévében. Az Alapokrdl
bévebb informacid a 9. pontban az Alapok befektetési politikajanal talalhaté. Az
Alapkezel6 személyi allomanya egy (j fével bovilt.

2011. junius végén az Alapkezel6 altal kezelt vagyon (pénztaraknak,
maganszemélyeknek, biztositoknak, befektetési alapokban) meghaladta a 280 milliard
forintot.

A pénz- és tokepiaci kornyezet
Koétvénypiacok, kamatok

2011 els6 negyedév

A vilagban zajlo fontosabb események - mint az arab orszagokban tapasztalhatd
konfliktusok, illetve a japan katasztrofa - atmenetileg elterelte a figyelmet az EU periféria
allamainak gondjairél. A problémak azonban megmaradtak, és a japan helyzet
normalizalédasa utan Ujra reflektorfénybe keriltek ezek az allamok. A legsulyosabb
gondokkal tovabbra is a gorogok klizdenek, ahol a tiz éves hozamok megkozelitették a
13 szazalékos szintet. A piac tehat azt arazza, hogy a gérogok nehezen tudnak majd
kikaszalodni egy addssagspiralbdl, Gjabb kiilsé segitségre vagy hitel atstrukturalasra lesz
szlikséglk. Az ir tiz éves hozamok is tiz szdzalék kozelébe kusztak marcius végére,
amely szintén azt jelzi, hogy a piac tovabbi koltségvetési kiigazitdsokat var el a
kormanytol. Az ir valsag azonban annyiban kilénb6zik a go6régtél, hogy itt a
feltételezhetGen egy egyszeri tétel, és egy része - egy pozitiv forgatokonyvet feltételezve
- még meg is térilhet. Az ibériai félsziget lakdi is azt lathattdk, hogy koétvényeik
veszitenek értékliikbGl, de a hosszU portugal kotvények hozama kilenc szazalék alatt
maradt és a spanyol is alig haladta meg az 6t szazalékot.

A korabban abszollt biztonsagosnak betudott német koétvények is veszitettek értékiikbdl
az els6 negyedév soran. A hozamok itt nem a tulzott dllamaddsag vagy koltségvetési
problémak miatt emelkedetek, hanem inkabb az inflacid felgyorsulasatdl kezdtek el félni
a befektet6k. A gazdasag esetleges Ujraéledése esetén, a megnétt kereslet illetve a
draguld nyersanyagok feljebb nyomhatjak a fogyasztéi arakat. A befekteték varakozasait
az is alatamasztja, hogy az inflaci6 a masfél évvel ezel6tti nullaréol mara mar két
szazalékra ugrott a németeknél. Az eurézdéna egészére szamolt év/év alapu inflacids rata



7.

érezhetd az, hogy az inflacié felgyorsulasatél tartanak, ezért vélhetéen kamatemeléssel
probaljak majd a pénz romlasanak Utemét kordaban tartani, amennyiben erre szlikség
lesz.

Amerikaban a monetaris politika egy kicsit eltér az eurdpaitdl. Itt nem csak az arfolyam-
stabilitas elérése a cél, ugyanis a jegybank szerepét bet6lté FED a munkanélkuliségi
adatokat is szem el6tt tartja, amelyek mar mutatnak valami halvany javulast, de
tovabbra sem megnyugtatéak. Az allas nélkil maradtak aranya tovabbra is kilenc
szazalék korul maradt, és csak lassu javulast mutat ez a rata, ami arra kényszeritheti a
kdozponti bankot, hogy esetleg hosszabb ideig is nulla koézeli szinten tartsa az
alapkamatot. A hozamok ennek megfelelGen itt kevésbé emelkedtek, mint Eurdpaban, a
10 éves futamidejl allampapiroktdl elvart hozam csak 17 bazisponttal nétt az elmult
harom hénapban, amely marcius végére igy 3,47 szazalékra emelkedett.

A japan allampapirpiac rendkivil stabil tudott maradni, annak ellenére, hogy milyen
természeti katasztréfa érte az orszagot. Japan cs6dkockazati felara (CDS-e) viszont
érdekes modon elég hevesen reagalt az eseményekre, egy 5 éves allampapir
biztositasanak ara, mintegy 40 bazisponttal ugrott meg. A két piac kozotti eltérés jol
mutatja, hogy a japan allamkétvényekre még mindig stabil belsé kereslet van, igy azok
még egy ilyen sokk hatasara is csak csekély modon reagalnak.

A magyar allampapirpiac viszont tovabbra is nagyon volatilis maradt, az év elején még
8,20 szazalékos hozammal tudtunk befektetni egy hosszd magyar allamkotvénybe,
kilencven nappal kés6bb viszont ez a szint tobb, mint egy szazalékponttal kisebb értéket
mutatott. A koétvénypiac szarnyaldsanak tébb indoka is van. A magannyugdijpénztari
vagyon bevonasaval mintegy 1500 milliard forinttal csokkenhet az allamaddsag, és igy a
rendelkezésre allo kotvénykinalat is. A Széll Kalman Terv bemutatasaval, a kormany
elhitette a piaccal, hogy elkotelezett az allamaddsag tovabbi csdkkentése irant. A
kovetkezd évek koltségvetési hidnyanak lefaragasa is ezt a célt szolgalja. A reformok
meghirdetése vegyes érzéseket valtott ki az elemz6kbdl, ugyanis sokan azzal kritizaltak,
hogy azok nem hoznak strukturdlis valtoztatasokat. A programtervezet tényleg reijt
kockazatokat, mivel nem biztos, hogy kivitelezhetéek a koltségvetési atalakitasok teljes
mértékben. Mindesetre egyel6re Ugy tlnik, a befektet6k hisznek abban, hogy
Magyarorszag egy csOkkend addssagpalyara allhat, és igy mérséklédhetnek a
finanszirozasi koltségei. A Monetaris Tanacs tagjainak kinevezése is egy kockazati
tényezot jelentett a kotvénypiacra, mivel a befektet6k féltek attdl, hogy esetleg egy
komolyabb lazitas kdvetkezhet, de Ugy tlinik, hogy a jegybank az (j tagokkal kiegésziilve
is elkotelezett maradhat az inflacidés célok tartdasaban. Az allampapirok er6sodését
segitette az is - hogy a jo befektetdi hangulatnak kdszonhetben - a kulfdldiek is novelték
a magyar kotvény allomanyukat.

A mellékelt abran lathato, hogy id6ben hogyan valtozott a hozamgé6rbe. Az altalunk év
elején kedvelt 2-3 éves lejaratu kotvények szegmense valamelyest fellltejesitette a
hosszabb kotvények hozamesését. A rovid papirok esetében az arfolyammozgdasokban
nagy szerepik van az alapkamat varakozasoknak. Az iranyadé kamatrata esetében — bar
az er@s forint esetleg teret engedne a kamatcsokkentésnek — érdemes szem el6tt tartani
azt is, hogy az EKB esetleges kamatemelése csokkenti a Monetaris Tanacs mozgasterét.
Osszességében az idei elsd negyedévben - annak kdszénhetden, hogy a hosszu
kotvények hozamszintje az év eleji szinthez képest hozzavetllegesen egy szazalékot
esett vissza - a hosszU magyar allampapirok vasarloéi joval jobb eredményt érhettek el. A
hosszabb lejaratu allampapirokat magaba tomorité MAX index 5,96 szazalékkal, mig a
rovid lejaratl papirok teljesitményét leir6 RMAX index csak 1,58 szazalékkal értékel6dott
fel.

2011 masodik negyedév

Deja vu érzés lehetett Urrd a vildg befektetGin, politikusain, de legfobbképp a gorog
embereken a masodik negyedévben. Szinte pontosan egy évvel a gordg addssagvalsag
els6 kiélez6dése utan Gjra a szakadék szélére kerlilt az orszag. Az Eurdpai Unidé azonban
félve az egykori Lehman-cs6d utan tapasztalt globalis domindeffektustdl, Ujabb gorog



koltségvetési kiigazitasok fejében tovabbi bizalmat és finanszirozast szavazott meg az
orszag szamara, amely igy, ha atmenetileg is, de fellélegezhetett. A gérég drama a vilag
tOkepiacait is jelentésen megmozgatta. Az aprilisi emelkedést kdvetéen masfél honap
alatt 7-8 szazalékot estek a részvénypiacok, melyek végul a junius végén piacra dobott
gorég mentéévnek készonhetben ismét szarnyra kaptak. A negyedév nyertese a német
DAX index volt, mely kézel 5 szazalékot emelkedett, mig az amerikai S&P 500, az angol
FTSE és a japan Nikkei kézel nulldaban zarta az id6szakot. Az addssagproblémaval
kiiszkodd eurdpai mediterran orszagok szamara viszont mar nem zarult ilyen pozitivan az
idoszak. A gorog ASE index oriasit, kozel 17 szazalékot esett, a szintén jelentGs fiskalis
megszoritasok el6tt allé Olaszorszag MIB indexe 7 szazalékkal kerllt lejjebb, mig a
spanyol IBEX 2 szazalékkal ért kevesebbet junius végére.

Az eurdpai perifériat leszamitva a fejlett piacok nyerték a fejléd6kkel szembeni versenyt,
ami meglepd annak tikrében, hogy az USA addssagkilatasat el6szor az S&P nemzetkozi
hitelmindsit6 moddositotta stabilrdl negativra, majd a Fitch tette meg ugyanezt Japan
esetében, jelezve, hogy komolyabb koltségvetési kiigazitd lépések hidanyaban, az eddig
Jerinthetetlennek” vélt orszagok is finanszirozasi problémakkal szembesilhetnek. Az
Egyesilt Allamok mindemellett majus masodik felében elérte a torvényébe foglalt
adossaglimitet, mely felerdsitette a pénzligyi szigoritd intézkedéseket siirgeté hangokat a
szenatuson belll. Barack Obama el6 is allt a sajat koltségvetést kiigazitd javaslataval,
ami 12 év alatt 4000 milliard dollar megtakaritast célzott meg, egynegyed részt
adoemeléssel, nagyobbik részben kiadascsokkentéssel, védelmi kiadasok lefaragasaval és
a gazdagok adokedvezményének megsziintetésével. A fiskdlis stimulus érdeme
megkérddjelezhetetlen a globdlis gazdasag recessziobdl vald talpra allitdsaban. Nagy
kérdés azonban, hogy mi torténik, ha az eurdpai szigoritasok utan a vilag GDP-jéhez 26
szazalékban hozzajarulé USA-ban is meghlzzak a nadragszijat.

A gazdasagi konjunktlra alakuldsarol arulkodé makrogazdasagi adatok mindenesetre
nem sok jot vetitenek el6re. A negyedév soran leginkabb csaldodast kelté, a ndvekedés
szamottevd lassuldsardl tanliskodd adatok lattak napvildgot. Csokkent a globalis ipari
teljesitményt mutatd beszerzési menedzserindexek Gsszesitett értéke. Az USA-ban ismét
megugrott az Uj munkanélkili segélyért folyamoddk szama, és a lakossag fogyasztasi
kedvét felmérdé adatok is visszaesést mutattak. A lakaspiacon vart talpra allas is
elmaradt. A legtobb allamban Gjra mérsékelt esés bontakozott ki az ingatlanok araban.
Az amerikai jegybank (FED) is elismerte a gazdasagi novekedés lassulasanak tényét,
azonban némiképp értetlenil allt annak okaival szemben, és megerdsitette azt a piaci
varakozast, mely szerint még hossz( ideig nulla szazalék kozelében maradhat az
alapkamat. Mindemellett a FED altal vezényelt, QE2 néven elhiresllt, 600 milliard
dollaros, gyakorlatilag a pénznyomtatassal egyenlé mennyiségi lazitds a negyedév
végével lezarult. Ben Bernanke pedig kijelentette, hogy a jegybank egyel6re nem tartja
szlikségesnek a kotvényvasarlasi program folytatasat.

A vildggazdasag novekedéséhez leginkdbb hozzajaruld Kina jegybankarai a FED-del
szemben mindent elkovettek, hogy némileg fékezzék a gazdasagot, és csillapitsak a
tulhevild inflacidt. A kinai els6 negyedéves GDP 10 szazalékkal bévilt, mig az inflacié 5
szazalék folé emelkedett. A jegybank 2010 novembere 6ta mar nyolcadik izben, 20,5
szazalékra emelte a bankok kotelez6 tartalékratajat, félve a tulzott hitelbdviiléstdl (illetve
ennek  kés6bbi  kdvetkezményeként a nemteljesit6  hitelek  mennyiségének
novekedésétdl), az alapkamatot pedig 25 bazisponttal emelte.

A Kinai Nemzeti Bank intézkedései mellett a részvénypiac 6 szazalékkal esett vissza a
negyedév soran jocskan alulmulva a fejlett orszagok részvénypiaci teljesitményét. A
BRIC orszagok koézil a brazil és az orosz piac még siralmasabb id6szakot tudhat maga
mogott. Mindkét orszag indexe kozel 9 szazalékkal, mig az indiai Sensex 2 szazalékkal
hanyatlott sajat devizaban.

Szektorszinten a negyedév nagy vesztesének az amerikai és az eurdpai bankszektor
bizonyult. Amerikdban a folytatédd lakasaresés és a stabilan magas munkanélkiliség



tovabbi problémakat szil a bankok jelzaloghitel-allomanyaban. A politikusok egyre
komolyabb tOkekoévetelmények mellett kardoskodnak, mig a SEC (jabb és Ujabb
blintetéseket r6 ki a bankokra, a jelzadloghitelek értékpapirositdsa soran elkbvetett
szabalytalansagok miatt. Mindemellett a hitelezés sem képes élénklilni. Miért is
élénklilne, mikor a lakossag Uszik az adodssagban? Az eurdpai bankszektorban is
megrendilt a befektetok bizalma, aminek az oka a bankok gordg, illetve egyéb, magas
allamadéssaggal és  koltségvetési  hidnnyal rendelkez6 mediterrdn  orszagok
allampapirjaiban vallalt nagyfoku kitettsége. Egy esetleges gorég cséd esetén komoly
leirasokkal, veszteségekkel nézne szembe a bankrendszer. Az amerikai bankokat
tomorité index 8, mig az eurdpai bankindex 7 szazalékot zuhant aprilistdl junius végéig.

Az arupiacokon is rendkivll ingatag iddszaknak lehettiink szemtanui. A vildggazdasag
energiasziikségletének legnagyobb részét ado olaj piacan aprilisban folytatodott az
emelkedés. A libiai polgarhaborids helyzet tovabbra is megoldatlan, Sziridban pedig
mindennapossa valtak a tintetd tomegbe I6vések. Az olajkitermelésben fontos szerepet
jatszé orszagok politikai bizonytalansaga csak felerGsitette a sz(ikos olajkészletek
kimerilésével kapcsolatos félelmeket. A fekete arany ara 2008 augusztusa 6ta nem latott
szintre, 125 dollar folé emelkedett. A magas energiaar komoly terhet ré a gazdasagra,
mely egyébként is torékeny labakon all. Az olaj piacan Osama Bin Laden halalhirét
kévetéen egy hét alatt kozel 15 dollaros esést tapasztalhattunk, parhuzamosan a tobbi
~Kockazatos eszk6z” araban megindult korrekcidval. Az északi tengeri Brent 4, mig az
amerikai WTI arfolyama, a helyi készletezési problémak miatt, 11 szazalékkal csokkent a
negyedév soran.

A magas energiaar mellett a mezOgazdasagi terményarak év elején tapasztalt heves
emelkedése problémat okoz azon fejl6d6 orszagokban, ahol az élelmiszerek iranti
kereslet teszi ki a fogyasztdi kosar tulnyomo részét. Az afrikai lazongasok legfébb
okaként emlegetett agrarar-inflacié szerencsére a masodik negyedévben megtorpant. A
rizs és a kukorica kbzel egy szazalékot esett, mig egy véka buza ara rendkivili médon 27
szazalékkal kerllt lejjebb, joval olcsébba téve a kenyeret.

Az arany piacan lassult az elmult két év globalis pénznyomtatasa f(itotte emelkedés (-5
szazalék), mig az ezist piacan 8 szazalékos esést konyvelhettek el a befektetok.
Erdekesség, hogy majus elején minden id6k legmagasabb, kézel 50 dollaros araval
szembesilhettek a nemesfém hivei. Am az ezlist egy kiadds esés utan végull uncidanként
35 dollaron zarta a negyedévet.

A nyersanyagkapcsolt részvények piacan az id6szak legjelentésebb eseménye a vilag
legnagyobb nyersanyag-keresked6jének a tézsdei bevezetése volt. A londoni és
hongkongi tdzsdére bevezetett, svajci kozpontd Glencore tulajdonosai 11 milliard
dollarnyi részvénycsomagot dobtak piacra. A vallalat arfolyama 7 szazalékot esett a
tézsdei debltalas ota.

Magyar és régios részvénypiacok
2011 els6 negyedév

A koOzép-kelet-eurdpai részvénypiacok meglehet6sen differencialt teljesitménnyel rukkoltak el6
2011 els6 negyedévében - annak ellenére is, hogy a befektetok tobbsége altalaban egy kalapban
kezeli a régié orszagait. Az id0szak nyertese a bukaresti t6zsdeindex volt kozel 13 szazalékos
teljesitménnyel, melyet a budapesti értékt6zsde kovetett 8 szazalékos emelkedéssel. A cseh PX és
a lengyel WIG 20 index egyarant 3 szazalékos hozamot kényvelhetett el. Mig sereghajténak az
osztrak ATX index bizonyult 1 szdzalékos esésével.

A régids részvénypiacok eltérd teljesitménye mogott kilonb6zé irdnyba mutatd makrogazdasagi
hirek hazodtak meg. Romania tovabb haladt az IMF és az EU altal kijelolt dton. A fiskalis
konszolidacié jelent6s megszoritdsok segitségével csokkend palyara allitotta a koltségvetés
deficitét, illetve konszolidalta a fizetési mérleg hidnyat. Mindezek kovetkeztében az IMF és az EU
tovabbi 5 milliard eurds biztonsagi hitelkeretet nyitott meg az orszag szdmara. A BUX feltlinGen
pozitiv negyedéves teljesitménye mogott a kormany februarban bejelentett strukturalis
reformprogramja, a Széll Kalman Terv indukalta er6teljes hangulatvaltozas és a kilfoldi befektetok



korabbi alulpozicionaltsdga huzdédik meg. A programcsomag f6 célja, az allamaddssag hosszu tavu
csOkkentése, elnyerte a befektetdi tarsadalom tetszését. Az optimizmus fennmaradasahoz viszont a
gazdasagpolitika koOvetkezetes kivitelezésére lesz szikség. A lengyelek relative gyenge
teljesitménye a romld kozfinanszirozasi mutatoknak, az allamaddssag feszité helyzetének, és az
egyébként is magas részvény értékeltségi szinteknek kdszonhet6. A negyedév végén a Fitch
kilatasba helyezte az orszag addssaganak lemindsitését.

Az Eszak-Afrikan végigsoprd forradalmi hangulat és a libiai polgérhdbort okozta olajar-emelkedés
eltér6 hatassal volt a régids olajpapirokra. Az OMV - mely kitermelésének 10 szazaléka szarmazik
Libidbol - kozel 15 szazalékot zuhant a haboru kirobbandsanak hirére. A libiai készletek
elvesztésének esélyét nem tudta kompenzalni a megugrd olajar sem. A papir - kdszonhet6en a
januari és a marcius végi rally-nak mégis 3 szazalékot tudott emelkedni. A MOL az OMV relativ
gyengeségének, valamint az olajarral parhuzamos emelkedésének koszonhetben Kozép-Eurdpa
legértékesebb olajipari vallalatdva nétte ki magat. Az erds tavalyi évi eredménytermelés miatt Ujra
napirendre kerilt az osztalékfizetés lehet0sége, mely pozitivan hatott a tarsasdg megitélésére. A
részvényesek 15 szazalékos hozamot konyvelhettek el az év elsé harom hdnapjaban. A finomitoi
arrések els6 negyedéves visszaesését nem érezték meg a régios olajfinomitdk, ugyanis a kies6
libiai kénnylolaj miatt piacra pumpalt nehezebb szaudi olaj névelte az altaluk felhasznalt urali
tipust nehézolaj diszkontjat, mely pozitivan hatott a tarsasagok profitjara. A PKN 15 szdazalékos
emelkedésében szerepet jatszottak a Polkomtel telefontdrsasdgban meglévé 24 szazalékos
részesedésének vartnal magasabb aron torténé eladasarol érkezo, pozitiv hirek.

A Fondul Proprietatea részvényei januarban debltaltak a bukaresti t6zsdén. A szocializmus idején
elkobzott maganvagyonok utani kartalanitasra létrehozott alap (karpotlasi jegy) jelentGs
részesedéssel bir a roman nemzeti olajtarsasagban (Petrom), féldgazkitermel6ben (Romgaz), az
orszag energiaellatasaért felelés erOmlivekben és daramszolgaltaté tarsasagokban. Az alap
menedzsmentjét 2010-ben atvevé Templeton globdlis jelenlétl alapkezel6 sikerként konyvelhette
el, hogy a t6zsdei bevezetés napjan a korabbi tézsdén kivili arhoz képest 25 szazalékot szarnyalt
az arfolyam.

A legnagyobb régiés aramtermel6 CEZ arfolyama 13 szazalékot nOvekedett az év vége ota. A
sajnalatos fukusimai atomkatasztréfa miatt kiélez6dott az atomenergia-ellenes hangulat a vilagban.
A tartomanyi valasztasok kozepén all6 Németorszagban leadllittattak hét id6sebb atomerémoiivet,
aminek hatasara megnoétt a fosszilis forrdsu energiatermelésre az igény, illetve csdokkent az erémdii
tulkinalat. Az események hatasara kozel 10 szdzalékot emelked6 hataridés dramarak meghoztak a
vevoket a CEZ piacara.

A nagyobb régiés bankpapirok kozlul egyedlil az OTP nyuGjtott kiemelkedét (+11 szazalék).
Magyarorszag javulé makrogazdasagi megitélése jotékonyan hatott az arfolyamra. A forint svajci
frankkal szembeni er6sodése csOkkentette a bank devizahitelesei fel6l érkez6 nyomast.
Negyedéves beszamoldjaban a vallalat a nem teljesité hiteldllomany novekedésének jelentbs
lassulasardl szamolt be, ugyanakkor a magasabb céltartalék képzés miatt a vartnal enyhén
alacsonyabb lett az addézott eredmény. A menedzsment optimizmusat tlkrézi, hogy a vallalat
harom év szlinet utan Ujra osztalékot fog fizetni. A lengyel bankszektorban a nem teljesit6 hitelek
tet6zését varjak az elemz6k 2011 els6 felében, viszont a romlé koltségvetési deficit menedzselése
céljabdl napirendre kerllt a banki kiilonadd bevezetése. A mértéke még kérdéses, de a lengyel
kormany - okulva a magyar bankadd tulzott mértékével kapcsolatosan megfogalmazott unids
kritikakbdl - valoszinlsithetéen mérsékeltebb kozteherviselésre kotelezi majd a bankokat. Az allam
tovabba privatizalni készlil tobb t6zsdei tarsasdgban meglévl részesedését. A masodik félévre
varhatd minimum 10 szazalékos PKO részvénycsomag értékesitése negativan hatott a bank
arfolyamara. A PKO ké&zel nulldban, mig a Pekao minusz 5 szazalékban zarta a negyedévet.

A régids tavkozlési cégek piacan a Magyar Telekom bizonyult abszolat nyertesnek. F6 tulajdonosa a
Deutsche Telekom értékesitette az AT&T-nek az amerikai T-Mobile-t, és bejelentette, hogy a
bevétel egy részét az eurdpai lednycégeiben meglévl, kisebbségi részesedések kivasarlasara
kivanja forditani. A hir hatasara gyors emelkedésnek indult a Telekom arfolyama. Az éve eleje 6ta
végbend kozel 60 bazispontos 10 éves magyar allampapirhozam csokkenés pedig tovabbi vevoket
csalogatott a tarsasag piacara. A hab a tortan a kllénadd 2013-as megszlinésével kapcsolatos
kormanyzati tervek bejelentése volt. A részvény 14 szazalékot értékelédott fel. A cseh Telefonica
internetpiacon torténd er6folénnyel valo esetleges visszaélése utan nyomozasba kezdett a cseh
versenyhivatal. Maximalis biintetés esetén az éves eredményének felét is bukhatja a tarsasag. A
lengyel TPSA sikerként konyvelhette el, hogy magas aron sikerllt értékesitenie egy televizid-, és
radiomlsor sugarzassal foglalkozo leanyvallalatat. A horvat HTRA a Deutsche Telekom
lednyvallalataként a Magyar Telekommal egyttt profitdlt a kisebbségi részesedések kivasarlasaval



kapcsolatos hirekre beindulé spekulaciobdl. A Telefonica 6, a TPSA 8, mig a HTRA 3 szdazalékkal
zart magasabban marcius végén az év végi szintekhez képest.

A régids ingatlanszektorban a stabilizalodas jelei mutatkoznak. A kihasznaltsagi ratédk csokkenése
megallt, s6t Lengyelorszagban mar novekedésnek is indult. A vallalatok éves jelentéseikben
mindemellett a bérleti dijak stabilizdlodasarol is beszamoltak. Tovabbi pozitivumként értékelhetd,
hogy folytatédott a mar 2010 masodik felében megindult, enyhe hozamcsokkenés, melynek
hatdsara az ingatlancégek portfdlidértéke enyhe emelkedésnek indult. A kedvezd folyamatok
ellenére a régids ingatlantarsasdgok tobbsége negativ tartomanyban zarta a negyedévet. A
Graphisoft Park 3, a Fotex 5, az Ablon pedig 20 szazalékkal értékel6dott le. A CA IMMO ezzel
szemben a szektor egyik legjobb eredményét produkalta, 9 szdzalékos emelkedéssel. A tarsasag
versenytarsainal batrabb akvizicios stratégidja ugy tlinik, elnyerte a befektetdk tetszését. A tavalyi
évben bejelentett 1,5 milliard eurd értékben Volksbanktdél megvasarolt irodaparkot a vallalat
atvette, igy 2011-ben mar egy joval nagyobb eszkodzparkon profitalhat a lassu javulasnak induld
piaci kérnyezetbdl.

Eseménydus hdnapokat élt at a gyogyszerszektor is az év elsé harom hdénapjaban. 2010-ben még
ortlhettek a tarsasagok, hiszen a szektor meguszta a klilonaddt, azonban ami késik, nem mulik. Az
Uj kormanyzati csomag kedvezGtlen elemeket tartalmazott a szektor szamara. A harom év alatt
O0sszesen 320 milliard forintos gydgyszerkassza-csokkentés nagy részét varhatéan - hogy a
fogyasztéi arak ne emelkedjenek - a gyartdknak kell pétolniuk, ami csokkenteni fogja a cégek
profitabilitasat. A Richter esetében a negyedéves jelentés soran kozzétett warning csak tovabb
tetézte a bajt. A véllalat a névekvé kutatds, fejlesztési, marketing, és korabbi akviziciéihoz kéthetd
kéltségek novekedése miatt jelentGsen visszaes6é eredményhanyadra szamit 2011-ben, valamint a
tavaly Osszel akvirdlt Grlinenthal lednycéggel kapcsolatban is az 0Oszinél joval mérsékeltebb
varakozasokat tett k6zzé. Utdbbi kllonésen nagy csalddast jelentett a befekteték szamara, és
cstkkentette a menedzsmentbe vetett bizalmat. A tarsasag arfolyama 8 szazalékot esett az iddszak
soran.

2011 masodik negyedév

A gorog addssagvalsag fokozodasa, valamint a globalis gazdasagi konjunktira romlasa nem hagyta
érintetlentl régionkat sem. Az elmult negyedévekben tapasztalt azsiai novekedés flitotte német
ipari termelés, az azsiai gazdasagi novekedés lassulasanak kovetkeztében a vartndl alacsonyabb
importigényt tamasztott Eurdpa felé, jelentGs hatast gyakorolva a tobbségében exportorientalt
kozép-kelet-eurdpai orszagok gazdasagi termelésére, igy hazankéra is. A budapesti értékt6zsde f6
indexe kézel 2, a bécsi 4, a pragai 2,5 szazalékot esett az idészak soran. A negyedév vesztese a
bukaresti t6zsdeindex volt, mely majd 7 szazalékos csokkenést konyvelhetett el. A régié egyetlen
bels6 kereslet altal vezérelt gazdasaga, Lengyelorszag relative ugyan jol teljesitett, de a WIG index
igy is 1 szazalékos minuszban zarta az aprilistdl junius végéig tartd periddust.

A negyedév soran a befektet6k kockazatkerulé GUzemmddba kapcsoltak, és a kevésbé ciklikus,
stabilabb eredménytermeléssel bird szektorok részvénytarsasagai felé fordultak. Ezen folyamat
nyertesének a tavkozlési vallalatok bizonyultak. A legkiemelkedébb hozamot a Magyar Telekom
részvényesei konyvelhették el. A tarsasdg, mely az elmult évben bevezetett kiilonadd miatt
korabban alulteljesitett, osztalékkal korrigdlva b6 8 szazalékos pluszban zarta a negyedévet. A
vallalat piaci varakozadsokat meghaladd els6 negyedéves eredményrél szamolt be. Az arbevétel
nem okozott meglepetést, azonban az adoézott eredmény 18%-kal multa fellil a piaci varakozast,
ami egyértelmlen a m(ikodési hatékonysag javuldsanak jele. A Magyar Telekom konkurensei kozdl
a cseh Telefonica is meggy6z6, 8 szazalékos bovilést mutatott, mig a lengyel TPSA 3 szazalékot
emelkedett a negyedév soran. Sereghajténak a Horvat Telekom bizonyult csaknem 6 szazalékos
csOkkenéssel.

Az olajpapirok piacan a MOL befektetdi élhették at a legnagyobb izgalmakat. Majus végén Orban
Viktor bejelentette, hogy az allam megvasarolta a Surgutneftegas birtokaban 1évé 21 szazalékos
részvénycsomagot. A tranzakcié célja a MOL, mint az orszadg energiaelldtdsdban stratégiai
fontossagu vallalat, allami befolyas ala kertlése, valamint az orosz tulajdonbdl fakadd esetleges
nem kivan beleszélni, ami azt jelenti, hogy a jelenlegi menedzsment folytathatja eddigi
eredményes munkajat. Bar az orosz kockazatot sikerllt lecs6kkenteni, Horvatorszagban
kellemetlen fordulatot vettek az események. A horvat ligyészség vadat emelt Hernadi Zsolt ellen,
aki a vad szerint 10 milli6 eurdval vesztegette meg Horvatorszag korabbi miniszterelndkét, Ivo
Sanadert, hogy hozzajaruljon a MOL INA-ban valé tulajdonszerzéséhez és stratégiai iranyitdsanak



atvételéhez. Amennyiben a vad bebizonyosodna, veszélybe keriilhet a horvat allam és a MOL
kozotti szerz6dés, amely értelmében a magyar olajtarsasag kezében dsszpontosul az INA stratégiai
irdnyitasa. A MOL szamara Sziridbdl is kedvezétlen hirek érkeztek. Az allandosuld sziriai tlintetések
és Oldoklések valaszaként az EU és az USA szankcidkat léptetett életbe a vezetd szir politikusokkal
szemben. A tarsasag idei kitermelésének 14 szdazalékat adjak a szir mezbk, melyek veszélybe
kerilhetnek, ha az torténések a libiai polgarhaboris konfliktushoz hasonldéan folytatédnak. A
negativ események kereszttiizében a tarsasag részvényei kozel 12 szazalékot zuhantak a negyedév
soran.

Az osztrdk OMV eredményes tOkeemelést bonyolitott le 1,3 milliard dollar értékben, amibdl a
kézelmultban vett tunéziai mez6ket és a térok Petrol Ofisiben vasarolt tulajdonrészt kivanja
finanszirozni. A tarsasag sikeres ausztral kutatasrél szamolt be, azonban ¢sszességében az enyhén
csbkkend olajar, és a besz(kulé finomitdi profitkdrnyezet kozepette 2 szazalékot esett
részvényeinek arfolyama.

A lengyel finomitétarsasagok kozil a Lotos b6 2 szazalékot emelkedett, mig a Polkomtel
telefontarsasag 24 szazalékos részesedésétll végre megszabaduld PKN részvényei 2 szazalékot
estek az id6szak folyaman.

Romanidban a Fondul Proprietatea piacan december 6ta el6szor Ujraindult a karpotoltak jogainak
részvényre konvertdlasa. Az igy piacra kerlld jelentésebb részvénymennyiség értékesitése miatt
kialakulé eladdi nyomas kozepette 7,5 szazalékot hanyatlott az arfolyam. Ugyanakkor az allami
részesedés 33 szazalék ala kerllésével megnyilt a szavazatkorlatok eltérlésének elvi lehetOsége. Az
alap menedzsmentjét végzd Templeton kdzgyllés 0sszehivasat tervezi.

A régios aramtermeldk piacan az elsé negyedév jelentés emelkedése utan a masodik negyedévben
szerény arnovekedésnek lehettiink szemtanui, ko6szonhetéen részben a befektetok
telekommunikaciés vallalatok esetében is tapasztalt ,risk-off” izemmaddra kapcsolasanak. A cseh
aramoérias CEZ arfolyama b6 3 szazalékot novekedett osztalékkal korrigalva. A menedzsment a
varakozasoknak megfelel6 els6é negyedéves eredményrdél szamolt be, és a kedvezd
aramarkornyezet miatt névelte a hataridés aramértékesitését.

A lengyel aramtermelé PGE részvényei 5 szdzalékos pluszban zartak az idészakot.

A régios bankszektorban rég nem latott panik, majd azt kovetéen megkdnnyebblilés bontakozott ki
a gorog addssagvalsag kapcsan. Az osztrak Erste, amely kozel 700 millid eurds goérog hitellel
rendelkezik, 10 szazalékot esett junius végéig a gorog cs6dkockazatok megugrasara. A hdénap
utols6 napjaiban azonban rakétaszerl 15 szazalékos emelkedést produkalt az Ujabb go6rog
megszoritasok elfogadasanak hirére. Osszességében koézel 4 szazalékot értékeléddtt fel az
arfolyama. Itthon az OTP részvényesei majdnem 9 szazalékos emelkedésnek orvendezhettek. A
kormany bejelentette a bajba jutott devizahitelesek helyzetének megoldasat célzd tervezetét,
amelynek fontos eleme, hogy megsziintette a kilakoltatasi moratériumot, igy visszaadva a
bankoknak a jelzélog érvényesitésének lehet6ségét. Mindazondltal a bajbajutottaknak felkinalt
arfolyamrogzités, valamint a kllonb6zet miatt felhalmozédd pétidlagos hitelallomany
torlesztésének elhalasztasa csupan elodazza a lakastulajdonosok problémajat, nem pedig megoldja
azt.

A lengyel bankok a lengyel piac relative jo teljesitménye ellenére is minuszban zartdk az idészakot.
A jegybanki alapkamat 75 bazispontos emelése, és a banki klilonadd bevezetésének felvetése
borlsabb felh6ket hozott a bankok piacara. A PKO 4, mig a Pekao 1 szazalékot csokkent junius
végéig.

A régiés ingatlanszektorban tovabbra is eltéré6 folyamatokat figyelhettiink meg. Mig
Lengyelorszagban és Csehorszagban az irodaépiiletek kihasznaltsaga novekedett, addig hazankban
csupan egy egész enyhe javulast lathattunk ezen a téren. A hdnap legszebb teljesitményét az
6budai Duna-parton eltertild6 Graphisoft Park részvényei produkaltak koézel 12 szazalékos
osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A menedzsment megemelte a 2011-es eredményvarakozasat,
valamint élénkil6 érdeklodésrdl és kisebb irodahelységek sikeres bérbeadasardl szamolt be. A
régota alulteljesit6 Fotex papirjai tovabbra sem taldltak magukra, és csupan 2,5 szazalékkal
emelkedtek az idészak folyaman.

Sajnos, a gyodgyszergyartdk haza tdjardl sem fogytunk ki a negativ eseményekbdl, hirekbdl. A
kormany bejelentette, hogy a tervekhez képest korabban, nem 2012-t6l, hanem mar idén juliustol
életbe lépne a gyogyszerkassza allami hozzajaruldsanak csdokkentése, valamint az orvoslatogatok
regisztracidos dijanak 50 szazalékos novelése. A Richter elsé negyedéves (izemi eredménye
valamelyest alulmulta a varakozasokat, mig nettdé szinten a vallalat jobb eredményt ért el, mint a
piaci konszenzus. Veszélybe kerlilt ugyanakkor a tarsasag lzemi eredményéhez 8 szézalékban
hozzajaruld hatdanyag sorsa, mely a Teva generikus fogamzasgatldéjanak 6sszetevidje. A gydgyszer



originalis megfeleldje, a Yasmin mellékhatdsai miatt ugyanis tobb mint 7000 per készul gyartdja, a
Bayer ellen, ami veszélyeztetheti a generikus termék tovabbi értékesitését is.

J6 hirek érkeztek ugyanakkor az Egis haza tajardl. A vallalat arbevétele 10 szazalékot nétt év/év
alapon, mig az operativ eredménye masfélszerezett. A cég mind brutté, mind pedig operativ
fedezet szintjén rekordot ért el.



Alapok befektetési politikaja

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2011-ben is koOvetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési
stratégiat kovette, mely szerint a befektetési lehet6ségek figyelembevételével a Concorde
2000 Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) forrasainak atlagosan egyharmadat
forditotta részvények, illetve egyéb kockazatos eszk6zok vasarlasara.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
portfolidjaban atlagosan 30-40 szazalék részvényhanyadot megkdzelité részvényaranyt
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont6 részben allampapirokba, illetve azokhoz
hasonl6 kockazatu eszkdzokbe (vallalati kotvények, jelzaloglevelek) kivanja fektetni.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezelé aktiv portfolidkezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az idei
évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken belll a hazai blue chip részvények
mellett jelent8s sulyt képviselt néhdny - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Allami Nyomda, Danubius, Graphisoft Park), valamint par kulféldi, els6sorban régiods, az
Alapkezel6 altal alulértékeltnek tartott vallalat, amelyektol a piaci atlagteljesitmény
tulteljesitését varja hosszUtavon (legnagyobb sullyal Adris, CEZ, Fondul Proprietatea,

Az Alap részvényaranya 2011 elsG félévében fokozatos cs6kkenést mutatott, az
emelkedd piacokon elsGsorban az Alap olajtarsasagokban 1évé pozicidit mérsékeltiik.

A részvények mellett, kockazatos eszkdzként részben azok helyett az Alap mintegy
15-20 szazalék erejéig eurdban denominalt vallalati kétvényeket is tartalmazott.

Az Alap mintegy kétharmadat kitev6é kotvényportfolidjanak moddositott atlagideje
év elején 1,3 év volt, és ezt a szintet a félév minimalisan csOkkentette az Alapkezel6. A
portfdlid 6sszetételére jellemz6 volt, hogy rovid futamidejl diszkontkincstarjegyek mellett
2-3 éves allamkotvényeket tartalmazott és a 2014 utan lejaré magyar allampapirok sulya
elenyész6 volt. A forintban és devizaban denominalt vallalati kétvények, jelzaloglevelek
egylttes sulya az Alap portfolidjaban a félév soran 20-25 szazalék kozott mozgott. Az
Alapkezel6 a félév soran kisebb-nagyobb sullyal folyamatosan tartott eurdt, illetve dollart
az Alapban.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2011 els6é felében is koOvetkezetesen az eddig alkalmazott
befektetési stratégiat kovette, mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap portfolidjanak dont6 tobbségét forintban denominalt fix vagy valtozé kamatozasu,
alacsony (hitel)kockazatu értékpapirokba fektetve igyekezett magas hozamot elérni.
Ennek érdekében az Alapkezel6 elsGsorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket
igyekezett a befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkdtvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatd fix és valtozo
kamatozasu vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu toke- és pénzpiaci eszkozokbe, Ugyletekbe fektetheti.
Megfelel6 nemzetkozi tékepiaci kdornyezet esetén az Alap portfolidjanak 30 szazalékig
kilfoldi kibocsatasu allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezeld.

Az év elején az Alap modositott atlagideje 3,6 év volt, ami gyakorlatilag
megegyezett benchmarkként szolgald MAX index hasonlé mutatéjanak értékével. Latvan
a kulfoldi befektet6k év eleji alulsllyozottsdagat és a magyar gazdasagpolitika
elkotelezettségét az dllamaddssag csokkentésének iranyaban, az Alapkezel6 a félév soran
az idénként romld globalis kockazatvallaldsi hajlandésag ellenére is megtartotta az Alap
semleges kamatlab-érzékenységét. Janius végén azonban, elsGsorban a globalis és a
hazai novekedési kilatasok romldsa miatt kisebb mértékben, 5 szazalékkal csdkkentette
az Alap atlagidejét. A portfélid mddositott atlagideje igy 3,35 évre csOkkent.



A félév soran 6-8 szazalékos sulyt képviseltek az Alapban a még 2008-ban és
2009-ben vasarolt eurdban denominalt vallalati kotvények, igaz a kitettség egy részét (pl.
Magnolia) az Alapkezel6 a félév soran csokkentette. Az emlitettek mellett minimalis
dollarkitettsége volt az Alapnak, és 10 szazalék korlli sullyal jelzaloglevelek is

e 7.7

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezeld
els6sorban rovid (kisebb mértékben hosszabb) lejaratd, diszkont- fix és valtozd
kamatozasu allampapirokba és vallalati kotvényekbe fekteti az Alap tékéjét. Emellett
megfelel piaci alkalom esetén a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényeket is vesz,
egyidejd hatarid6s eladasokkal vagy opcidékkal fedezve. Az Alap egy hagyomanyos
kétvényalapnal alacsonyabb kockazatl befektetési lehetGséget jelent, relativ kis
arfolyam-ingadozassal,  kisbefektet6k szempontjabdl alternativat teremtve a
kincstarjegyekbe torténd befektetéseknek.

Az Alapkezel6 2011 els6é féléve soran a befektetési politikdnak megfeleléen
alapvetGen allampapirokat és kisebb sullyal jelzalogleveleket, vallalati kétvényeket tartott
az Alap portfolidjaban.

Az év elején az Alap modositott atlagideje 1,15 év volt, ami gyakorlatilag
megegyezett benchmark hasonlé mutatdjanak értékével. Latvan a kllféldi befektetdk év
eleji alulsllyozottsagat és a magyar gazdasagpolitika elkotelezettségét az allamaddssag
csOkkentésének iranyaban, az Alapkezel6 a félév soran az idénként romld globalis
kockazatvallalasi hajlanddsdg ellenére is megtartotta az Alap semleges kamatlab-
érzékenységét. Janius végén azonban, elsGsorban a globalis és a hazai ntvekedési
kilatasok romlasa miatt kisebb mértékben, 5 szazalékkal alulsilyozta az Alap atlagidejét.
Miutdn id6koézben nétt a benchmark kamatlab-érzékenysége, igy az Alap mddositott
atlagideje junius végére 1,25 évre emelkedett. Emlitést érdemel, hogy az Alapkezel6
2011 tavaszan lezarta a még 2008-ban nyitott hataridés kamatlablgyleteket, amelyeket
anno a kotvényportfdolié kamatlabkockazatanak csokkentése érdekében nyitott.

A félév soran az Alapkezeld csdkkentette a még 2008-ban és 2009-ben vasarolt
eurdban denominalt vallalati kotvény kitettség egy részét (pl. Magnolia, OTP Perpetual),
ugyanakkor Ujabb eurds papirokat is vasarolt (Richter részvényre atvaltoztathaté MNV
kotvényeket). JUnius végén a devizas vallalati kétvények sulya 3,3 szazalék koral allt,
amely mellett minimalis (egy szazalékos) dollar kitettsége volt az Alapnak. A félév soran
az Alapkezeld nem vasarolt Ujabb jelzdlogleveleket, igy azok ardnya 6 szdzalék kodzelébe
esett, ezzel szemben nétt a Magyar Allam &ltal garantélt Didkhitel Kézpont kdétvények
sulya.

Megfelel6 lehet6ség hidanyaban alacsony (jellemz6en 1-2 szazalék alatti) szinten
maradt az Alapban a részvény alapu arbitrazs Ggyletek sulya.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2001-ben inditott Concorde Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban: Alap) esetében egy addig nem alkalmazott befektetési stratégiat kovet,
mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaradd hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonlé kockazatu eszkozdkbe kivanja fektetni.

A 2011-es év els6 felében a részvényportfoliét a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett
értékpapirok és néhany kulfoldi, elsGsorban régids, illetve amerikai vallalat részvénye
alkotta, mig az Alap eszkdzeinek fennmarado részét kitevd kotvényportfolidt alapvetden
euréban denominalt vallalati kotvények, valamint rovid hazai és kisebb sullyal deviza
(féleg EUR) kotvények alkottak.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidtsszetételét. Az idei



évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken bellll a hazai blue chip részvények
mellett jelentés sulyt képviselt néhany - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Allami Nyomda, Danubius, Graphisoft Park), valamint par kulfoldi, elsésorban régids, az
Alapkezel6 altal alulértékeltnek tartott vallalat (legnagyobb sullyal Adris, CEZ, Fondul
Proprietatea, Telefonica, Valero), amelyektdl a piaci atlagteljesitmény tulteljesitését varja
hosszutavon.

A részvényportfoliéban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhetéen az
Alapkezel6 indexarbitrazs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket hataridGsre
cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolid relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2011 elsG félévében fokozatos csokkenést mutatott, az
emelkedd piacokon elsGsorban az Alap olajtarsasagokban 1évé pozicidit mérsékeltiik.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2002-ben inditott Concorde Nemzetk&zi Részvény Befektetési

Alappal egy Uj befektetési lehet6séget kinalt a befektet6knek: kulfoldi részvénypiacok
teljesitményét koévetd termékkel bévitve a palettat szélesebb diverzifikacids lehetéséget
probalt nyujtani.
Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap
forrasainak datlagosan 50-100 szazalékat forditsa kulfoldi kollektiv  befektetési
értékpapirok vasarlasara, és ezaltal egy diverzifikdlt, a kulféldi részvénypiacok
teljesitményétdl fliggé portfoliét alakitson ki Diverzifikacids, koltséghatékonysagi és
likviditasi megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is az Alap részét képezhetik.

Az Alapba kertl6 kollektiv befektetési értékpapirok Ugy lettek kivalasztva, hogy az
altaluk megtestesitett részvénybefektetések szinte tokéletesen lefedik az MSCI World
indexet kitev6 mintegy 1500, a vildg legnagyobb tézsdei tarsasagat. Ezzel a magyar
alappiacon egyedulalld nemzetkozi részvény diverzifikacids lehetGséget koltséghatékony
maodon hozott létre az Alapkezeld.

Az Alap induldsa 6ta az Alapkezel6 dont6en az alapkezelési szabalyzatban
megfogalmazott referenciahozamot (benchmark) képezi le, passziv portféliokezelést
folytat, ett6l csak kis mértékben térve el az egyes részpiacokon.

A félév folyaman a részvényaranyt végig a 95 szazalékos mérték alatt tartottuk.
Els6sorban az amerikai és az eurdpai részvénypiaci kitettségiinket csékkentettilk az év
elején, de a megcélzottnal kevesebbet tartottunk a kanadai és az azsiai régio
részvényeibdl. Egyedil a japan piaci kitettséginket noveltliik a megcélzotthoz képest. Az
idészak folyaman igyekeztiink kihasznalni az 5-10 szdazalékos savban ingadozé
részvényarfolyamokat. Nagyobb emelkedések utan eladtunk, mig szamottevGbb
visszaesés esetén visszavettlink részvényeket. A részvénykitettség donté része volt
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetve, de az Alap atlagosan 1-2 szazalékban
tartott az Alapkezel6 altal alulértékeltnek vélt egyedi részvényeket is. A portfélid
maradéka legnagyobb részt hazai diszkontkincstarjegyekbe volt befektetve.



Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

A hatalyos torvények értelmében az értékpapir forgalmazast folytatd cégek nem
fizethetnek kamatot Ugyfeleik pozitiv szamlaegyenlege utan. A részvényportfélidjukat
gyakran atstrukturalé befektetOk rovidtadvon rendelkezésre all6 forrasaikat nem tudjak
hatékonyan lekdtni, ugyanis a néhany napi kamatot meghaladja az esetleges allampapir
befektetés eladdsi és vételi dra kozotti kilonbség. Szintén nem gazdasagos a rovidtavon
rendelkezésre all6 forrasok kereskedelmi banki szamlara valé utaldsa, hiszen az atlagos
utalasi koltségek tobb napi kamatot emésztenek fel. Az Alapkezel6 az Alapot a
forgalmazasi hely(ek) befektetbinek rovidtavon rendelkezésre allé forrasai hatékony
lekotése érdekében hozta létre. A cél az, hogy a befektetdk az Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval legalabb az atlagos banki latra sz6l6 kamatnak megfeleld szintl nettd
hozamot érjenek el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének valtozékonysdaga a lehet6 legkisebb legyen. Az Alapkezelé az Alap
vagyonat belfoldi pénzpiaci eszkézokbe - allampapirokba, allampapir alapu repo-
megallapodasokba, az Alap vagyonat érinté6 kamatkockazat cs6kkentését szolgald egyéb
pénzpiaci eszk6z6kbe - fekteti. Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon bell
hatralévo atlagos futamideje a 90 napot ne haladja meg.

Az Alap moddositott atlagideje az év elején 0,1 év volt. Az Alapkezel6 az Alap nagy
részét 1-3 honapos futamidej(i diszkontkincstarjegyekbe fektette, idénként (legfeljebb 10
szazalékos sullyal) lekotétt bankbetétek is szerepeltek a portfélioban. A masodik
negyedévben (els6sorban kedvezébb hozamuk és rovid futamidejuk miatt) egyre
nagyobb sullyal jelentek meg az Alapban a kéthetes MNB koétvények. Janius végén az
Alap moddositott atlagideje 0,12 év volt, amely gyakorlatilag megegyezett az év eleji
szinttel.

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények, devizadk, egyéb
befektetési eszkézok valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozdé szarmaztatott
Ggyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

A befektetési dontéseket az Alapkezel6 technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet
kaphatnak. Az Alapkezel6 az alacsony kockazatl instrumentumokra (bankbetét, rovid
lejaratd allampapir) mint alapveté és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai alapu idGzitéssel, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld
lehet6séget magasabb kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem addédnak.

Az Alap 2011 els6 felében eszkOzeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfélio kisebbik hanyadan rovidtavu részvénypiaci poziciokat nyitott
technikai alapon, els6sorban az amerikai piacokon.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,



emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve koétvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetdéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkézoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetéséget magasabb kockazatu instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkozOkbe (dont6en kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adddnak.

Az Alap 2011 elsé felében eszkdzeinek tébb, mint 90 szazalékat tartotta kollektiv
befektetési értékpapirokban. Ezen bellil a részvénypiaci kockazattal rendelkez6 alapok
aranya csekély mérték(i, a kollektiv befektetési eszk6z6k dont6 része kotvény tipusu
alapokban volt. A félév soran az Alap kezelGje a portfélioban korabban megtalalhato
egyedi részvényeket és a hazai vallalatok euréban denominalt kotvényeit tébb I1épésben
kollektiv befektetési értékpapirokra és hazai allampapirokra cserélte.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk&zi részvények illetve koétvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai idGzitést is figyelembe véve, az eszktzbket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetéséget magasabb kockazatu instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkozOkbe (dont6en kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adodnak.

Az Alap 2011 elsé felében eszkozeinek atlagosan mintegy 90-95 szazalékat
tartotta kollektiv befektetési értékpapirokban. A kollektiv befektetési eszkézok nagyobbik
része kotvény tipusd alapokban volt. A félév soran az Alap kezelGje a portfoliéban
korabban megtalalhatd egyedi részvényeket és a hazai vallalatok euréban denominalt
kotvényeit tobb |épésben kollektiv befektetési értékpapirokra és hazai allampapirokra
cserélte.

Concorde PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai idozitést is figyelembe véve, az eszktzbket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatd instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszk6zokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem
addédnak.



Az Alap 2011 elsé felében eszkozeinek atlagosan mintegy 80-85 szazalékat
tartotta kollektiv befektetési értékpapirokban. A félév soran az Alap kezel6je a
portfdlioban korabban megtaldlhatd egyedi részvényeket és a hazai vallalatok eurdban
denominalt kotvényeit tébb Iépésben kollektiv befektetési értékpapirokra és hazai
allampapirokra cserélte.

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap célja, hogy befektet6i szamara elsGsorban a fejlett piacokénal magasabb
novekedési potenciadllal rendelkez6 kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacokon, elsdsorban
kis- és koOzepes vallalatok részvényeibe fektetve hosszatavon lehetéleg az
allampapiroknal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezeld kis- és kdzepes vallalatoknak
tekinti azon tarsasagokat, melyek piaci kapitalizaciéja nem haladja meg az 1 milliard
eurdt. Az Alapkezel6 azonban megfeleld lehet6ségek esetén az Alap eszkdzértékének 20
szazalékaig 1 millidrd eurdét meghalado piaci kapitalizaciéju tarsasagok részvényeibdl is
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soran abszolit hozam elérésére torekszik. Ha az Alapkezel6 nem lat megfeleld
befektetési lehet6ségeket a részvénypiacokon, akkor alacsony kockazatl eszkozokbe
fekteti az Alap tokéjét egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak. Az Alapkezel6 célja hosszutdvon az 4datlagosan 60 szdazalék kordli
részvénykitettség elérése. Az Alapkezel6 a részvénypiacokon korlatozott mértékben rovid
(short) poziciot is felvehet. Azonban az Alap Osszesitett nettd részvénypozicidja nem
lehet negativ. Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyleteteket is kothet,
els6sorban a befektetések deviza- és arfolyam-kockazatanak csdokkentése céljabdl.

Az alap eszkozeinek mintegy 40 szazalékat hazai allampapirokban és vallalati
kotvényekben tartottuk, mig a maradék eszk6zoék hazai, cseh, horvat, lengyel, roman és
szlovén részvényekbe voltak fektetve. A legnagyobb részvénypoziciok az Adris, Allami
Nyomda, Egis, Fondul Proprietatea, Graphisoft Park és Multimedia Polska voltak.

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - es6 piacon is van lehet6sége hozamot
elérni. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap 0Osszetételén belil a nemzetkdzi
részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az allampapirok altal
biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu
idozitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal
értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkozOket vasarolva a portfdlidba.
Ennek érdekében az Alap jelent6s mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju
részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
A 2011-es év els6 felében a japan féldrengés altal okozott fukusimai katasztrofa lokalis
mélypontra |6kte a vildg vezet6 részvénypiaci indexeit, a panikszer(i hangulatban az Alap
kezelGje a japan részvénypiaci kitettség novelése mellett dontott. A tavasz hatralévd
részében azonban az emelkedésé volt a f&szerep, mig végll ismét (j csucsok
kovetkeztek. A pozitiv tOkepiaci hangulatot az Alap kezel6je az Alap kockazati
kitettségének cstkkentésére igyekezett felhasznalni, melynek soran els6sorban az
olajszektorhoz kothetd vallalatok részvényeit és kotvényeit értékesitette. Igy a félév
végéhez kozeledve 40-45 szazalék korll mozgott a kockazatos eszkdzok portfolion beldli
aranya.



Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit legféképpen Koézép-Eurdopaban kibocsatott,
t6zsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett magyar és kulféldi allamkotvényekben és
diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix és valtozé kamatozasu
vallalati  kotvényekben, jelzdloglevelekben, egyéb hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatl téke- és pénzpiaci eszkozokben,
Ugyletekben tarthatja. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott tigyletet
kéthet, amely csokkenti a kulfoldi befektetések devizakockazatat, a részvények
arfolyamkockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti (gylet) és
egyéb befektetési kockazatot, illetve arbitrazs célokat szolgal, illetve csokkenti az Alap
befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitasanak koltségeit (portfdlio hatékony
kialakitasa). A szarmaztatott (gyletek nem nettositott, dsszesitett értéke az Alap nettd
eszkozértékének 30%-at nem haladhatja meg. E korlatba nem szamitando bele az
arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott Ugylet és a hitelintézettel
allampapirra kotott repo lgylet.

Az Alap elsddleges célja, hogy lekdévesse a benchmarkul szolgald régids bluechip
CETOP indexet, de alacsony mértékben az alapkezeld altal alulértékeltnek tartott kisebb
kapitalizacidju régids részvények is a portfolid részét alkotjak. 2011 elsd felében igy a
benchmarkelemeken kivil a portfolid részét alkotta néhany régios ingatlanfejlesztd
vallalat részvénye, valamint a roman karpotlasi alap jegyei (Fondul Proprietatea).
Emellett a portfdlid részét alkotta néhany az Alapkezeld altal vonzd befektetésnek tartott
eurdban denominalt vallalati kotvény is.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidej(i, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazé cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befektet6k az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tavon be nem fektetett
pénzik utdn banki latra szold betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat donto részben rovid lejaratu
eurdpai pénzpiaci eszkozOkbe, allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repoligyletekbe, hatarid6s
deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezeld
alacsony kockazata vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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360 napot ne haladja meg. Az alap eurdéban denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
eurd névértékd, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhaté meg.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidej(i, nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befektet6k az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tavon be nem fektetett
pénzik utdn banki latra szold betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezelé az Alap vagyonat dont6é részben rovid lejaratu
amerikai  pénzpiaci  eszkozokbe,  allampapirokba, hitelviszonyt = megtestesitd
értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repoligyletekbe, hatarid6s
deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezeld
alacsony kockazata vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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napot ne haladja meg. Az alap USD-ben denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
USD névértékd, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhaté meg.

Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ kategorizadlasa alapjan hazai
részvénytulsulyos befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfélidokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfélidosszetételét. Az
Alapkezel6 a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaradd hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonld kockazatl eszk6zékbe kivanja fektetni.

A 2011-es év els6 felében az Alap kezel6je kiemelt oévatossaggal kezelte a
portfdliot, melynek igy nagyobb részét, nagyjabdl 80 szazalékat hazai allampapirokba és
jelzaloglevelekbe fektette. Az Alap eszk6zeinek fennmaradd hanyada, nagyjabdl 20
szazaléka kockazatos eszkozokbe lett befektetve, melyek nagyrészt euréban denominalt
vallalati kotvények voltak.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az
Alap 6sszetételén belll a részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam
elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett, dontéen fundamentalisan alularazott
részvények vasarlasaval. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet6en fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva, de technikai alapl idGzitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes
értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott eszk6zdket
vasarolva a portfdliéba, igy egy-egy részvény sulya az Alapon bellil akar a 10-15
szazalékot is megkozelitheti. Az értékalapl szemlélet tikrében az Alap jelent6s
mértékben fektethet alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy részvény
stlya az Alapon belll egy atlagos, jél diverzifikalt részvényalaphoz képest magasabb is
lehet, az Alap egy atlagos részvényalapnal nagyobb kockazatu.

A 2011-es év els6 felében a japan féldrengés altal okozott fukusimai katasztrofa lokalis
mélypontra |6kte a vildg vezet6 részvénypiaci indexeit, a panikszer(i hangulatban az Alap
kezelGje a japan részvénypiaci kitettség novelése mellett dontott. A tavasz hatralévd
részében azonban az emelkedésé volt a f&szerep, mig végll ismét (j csucsok
kovetkeztek. A pozitiv tOkepiaci hangulatot az Alap kezel6je az Alap kockazati
kitettségének csokkentésére igyekezett felhasznalni, melynek sordn elsdsorban az
olajszektorhoz kothetd vallalatok részvényeit és kotvényeit értékesitette. Igy a félév
végéhez kozeledve 60-65 szazalék korll mozgott a kockazatos eszkdzok portfolion beldli
aranya.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet0 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.



Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdamaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkbzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszk6zokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2011 elsGé felében eszkodzeinek atlagosan mintegy 97-99 szazalékat
formak mellett kis mértékben hazai allampapirok alkottdk. Az Alapnak teljes eurd
kitettsége volt az id6szak soran.

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Alap

Az Alap indexkovet6 befektetési alap, ezért az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési
lehetéségek figyelembevételével az Alap hazai részvények vasarlasdval a kovetkezd
index teljesitményét kovesse (illetve lehetéség szerint haladja meg): 86% BUX index,
11% BUMIX index, 3% ZMAX index. Az Alap tehat t6kéjének dontd részét a Budapesti
Ertéktézsdére (BET) bevezetett magyar részvényekbe fekteti, igy befektetési politikajat
tekintve tiszta hazai részvényalap.

Az idGszak soran az Alapkezel6 jelentés mértékben nem tért el a benchmarktdl,
részvénykitettsége jellemz6en 92 és 97 szdzalék kozdtt mozgott. Osszetételében a
benchmarktdl valdé legnagyobb eltérés a bankpapirok alulsilyozasa és néhany
ingatlanfejlesztd fellilstlyozasa volt.

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Az Alap célja a Concorde-VM Befektetési Alap teljesitményének kovetése euros
kitettséggel. Ennek elérése érdekében az Alap 95-97 szazalékban Concorde-VM
Befektetési Alapot tart eurora lefedezve. Ez az arany a deviza forward eredményétdl
fuggGen valtozhat. Az Alap célja hossz( tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb euros hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap olyan szarmaztatott befektetési alapba
fektet, amely magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetGen
technikai alapu id6zitéssel, az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Tekintve, hogy a
vasarolt alap tOkeattételt is felvehet, és r6vid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért a
vasarolt alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

Az Alap 2011 els6 felében eszkozeinek nagyobb részét allampapirokban tartotta,
mig a portfdlio kisebbik hanyadan rovidtava hataridGs pozicidkat nyitott.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidejl, nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott termékekbe
fekteti értékpapir befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszelesebb es globalis: hazai es nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv
befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint
ezekre és arupiaci termetekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. Az Alap célja hosszu
tavon az allampapirok &altal biztositott hozamnal jelent6sen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ
rovid tavu pozicidk segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol es ad el, alapvetGen statisztikai



Osszefliggésekre tamaszkodva, er6teljesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is.
Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidoktdl vald
mihamarabbi megszabadulds, es a nyereséges poziciok megGrzése / nbvelése ebben a
tekintetben a legfontosabb alapelv.

Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

Az Alap 2011 els6 felében eszkozeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfdlié kisebbik hanyadan révidtava hataridGs pozicidkat nyitott.

Concorde Abszolat Trié Zartkorii Befektetési Alap

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alapban kozel egyenlé aranyban tartson a Concorde
Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde-VM Szarmaztatott Befektetési Alap
es a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeibll. Ezen vasarolt alapok
potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszelesebb es globalis: hazai es nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre es arupiaci termékekre vonatkozdé szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a szeles eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével — esé piacon is van lehet6ségik
hozamot elérni.

Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Az Alapkezel6 hosszU tavon az Alap sajat tékéjének atlagosan legaldabb 80 szazalékat
kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni. Az Alap a Tpt. 277. §-a altal
szabalyozott befektetési alapba befekteto befektetési alapnak mindsul.

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb
részt (legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal
bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott Gigyletek.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el.

A Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az alap koncepciéja, hogy futamidejével a maganszemélyek TBSZ adomentességi
lehetGségének idShorizontjara illeszkedve idealis adémentes befektetési lehetdséget
nyldjtson a magas hozamot megcélzé hosszu tavu befekteték szamara. Az Alap
potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd
szarmaztatott Ugyletek. Az Alap célja hosszu tavon az dallampapirok altal biztositott
hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon tortén6 spekulativ kozéptavu poziciok segitségével. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is
vasarol és ad el Osszetett elemzési stratégiak alapjan, féként globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva. Tekintve, hogy az Alap tdkeattételt is
felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet,
mint egy atlagos részvényalapé.



Az alap nem benchmarkhoz mért relativ teljesitményt kivan elérni, hanem az
abszolut pozitiv hozam elérése a célja, ezért benchmarkja nincs.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek,
hazai és nemzetkodzi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési
értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktél a széles
eszkodztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége
hozamot elérni.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld
lehet6séget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem adddnak. A benchmark minden hdénap elejétél 100%-ban az RMAX (egy
évnél rovidebb lejarata allampapirokbdl allé index).

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja hossz( tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelent&sen
nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett, dontéen a hatarid6s
piacokon toérténé spekulativ kdzéptavu pozicidk segitségével. A tobblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen globalis makro-fundamentalis elképzelésekre tédmaszkodva, erételjesen
haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan
folytatni: a veszteséges pozicidktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk megbrzése / nOvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve,
hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap
kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. Az Alap befektetési
dontéseiben nagymértékben tamaszkodik a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd
Zrt. (1211 Budapest, Janka u. 8.) elemzéseire.

Az Alap 2011 els6 felében eszk6zeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfdlié kisebbik hanyadan révidtava hataridGs pozicidkat nyitott.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap
alacsony kockazatu értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és hataridos
részvénypiaci félrearazasokat kihasznalé arbitrazsiigyletekkel a benchmark (80% RMAX
index, 20% MAX index) teljesitményét meghaladdé hozamot érjen el. Az Alapkezel6
els6sorban a rovid futamideji magyar allampapirokba torténd befektetést szeretné
alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetdvé tenni.

Budapest, 2011. julius 28.

Bilibdk Botond
vezérigazgatd
Concorde Alapkezel6 zrt.



