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Amerikai gazdasag
ciklus allapota es
befektetdl
kilatasok




Hamarosan a dokumentalt amerikai gazdasagtorténet
leghosszabb konjunkturajanak tekinthetd a jelenlegi fellendulés

A gazdasagi ciklusok hossza (negyedévekben)
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Forras: NBER Negyedévek (a fellendulés elsé negyedévetdl a recesszio kezdeteig)
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A Ciklus késbi szakaszanak jelei (I): beszikult az amerikai
munkaerdpiac
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Tozsde eldrejelzd indikator, hamarabb esni kezd, mint a recesszio kezdete
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Ciklus késdi szakaszanak jelei (I): laposodd
amerikai hozamgorbe

Az amerikai 10 és 2 éves kotvéenyhozam kulonbsége
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Ciklus késdi szakaszanak jelei (lll): amerikai részvénytarsasagok
megugro eladdésodottsaga (GDP szazalékaban)
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Forras: Gluskin Sheff
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g Ciklus késdi szakaszanak jelei (IV): rendkivul alacsony
volatilitas (2017)
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Forras: Bloomberg
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e Részvénynek nincs alternativaja? Mar nem igaz,
megjelent a kamat!
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—S&P500 osztalékhozama
—Amerikai 3 honapos kincstarjegy hozama
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Mi jellemzi a gazdasagi ciklus kesdi szakaszat,
hogyan érdemes befektetnunk?

BeszUkuld folos kapacitasok

Nyersanyagarak emelkedése (de mi van Kinaval?)

Inflacio emelkedése (munkaerdpiac altal fUtve — profitok nyomas alatt)

Kamatok emelkedése

Kockazatos eszkozok dragak, igy rosszak a hosszutavu hozamkilatasok

Recesszio esélye 2 éves horizonton magas igy mar a kozéptavu kilatasok is negativak

Mindezek miatt alacsony kockazatvallalas indokolt

Inflacio-védett kotvenyek hasznosak lehetnek

VVVVVVVVY

Kockazatvallalast olyan eszkozokre érdemes koncentralni, amelyek ciklusukban le vannak
maradva az amerikai gazdasagtol, arazasuk alacsonyabb (eurdpai részvények, konténerhajok)
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