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Figgetlen konyvvizsgdldi jelentés

Concorde Alapkezeld Befektetési Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztik a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap (tovdbbiakban .az Alap")
mellékelt 2014, évi éves jelentésben ( I-VIL. pontjaiban) taldlhaté szdmviteli informdcidinak
(tovdbbiakban: ,szdmviteli informdcidk” ) a konywvizsgdlatdt, amely szdmviteli informdcidk a
szdmviteli torvény eléirdsainak megfelelden keriiltek meghatdrozdsra.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

Concorde Alapkezels Befektetési Alapkezels Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban“vezetés") felelés
ennek az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrdl, valamint egyes
pénziigyi tdrgyl torvények médositdsdrdl szélé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé
szdmviteli informdcidknak a magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése
alapjdn torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbél akdr hibdbdl ereds lényeges
hibds dllitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informdcidinak , kiilonas tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdnak, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése kényvvizsgdlatunk alapjdn.
Konywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkavetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot
szerezziink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds dllitdsoktdl.

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szdmviteli informdcidiban szerepld osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben szereplé szdmviteli
informdcidk akdr csaldsbél, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését
is - a mi megitélésiinktl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szdmviteli informdcidk gazddlkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempont jdbdl
relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink
meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfelelsek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység
belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban
foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének az értékelését.



Meggybzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nydjt kanyvvizsgdléi véleményiink megaddsdhoz.

Velemeny

Véleményiink szerint a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végzédé évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden lényeges
szempontbél a magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal, valamint kollektiv befektetési
formdkrd| és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények médositdsdrél sz6l6 2014. évi
XVI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak.

Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés
alapjén keriiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

Kanyvvizsgdlatunk kizdrélag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015.04.29.

MundwellneCsékeEva ligyvezetd Mundwe-il'né Csdke Eva
Generaltax Konyvvizsgdld és Adétandcsadd Kft kamarai tag konyvvizsgdld
6456 Madaras, Bathory u.35. MKVK: 004646

MKVK:001038



CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP

EVES JELENTES

A Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szaému melléklete

alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

I.  Vagyonkimutatas

Portfdlié jelentés értékpapiralapra (2013)

Sajat t6ke: 908,912,167
Egy jegyre jutd szamviteli NEE (USD): 0.009829
Egy jegyre jutd szamviteli NEE (Ft): 2.119732
Darabszam: 428,786,442
Deviza
Il KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
I/1. Hiteldllomany (6sszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1,219,327 | Ft 66.47%
AlapkezelGi dij miatt 1,096,555 | Ft 59.78%
LetétkezelGi dij miatt 32,639 | Ft 1.78%
Bizomanyosi dij miatt Ft
Forgalmazdi koltség miatt 29,035 | Ft 1.58%
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koéltség miatt 0| Ft
Tranzakcids dij miatt 4,098 | Ft 0.22%
Sikerdij miatt O|Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 57,000 | Ft 3.11%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0| Ft
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0| Ft
/4. Passziv idGbeli elhatéroldsok (6sszes): 615,057 | Ft 33.53%
Konyvvizsgalat 2013 457,835 | Ft 24.96%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 8.57%
Hirdetési dij 0| Ft
Bankkoltség 2013.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa 0| Ft
Kotelezettségek Osszesen: 1,834,384 | Ft 100.00%
Deviza
I, ESZKOZOK Osszeg/Erték | nem (%)
/1. Folydszémla, készpénz (6sszes): 73,327,240 | Ft 8.05%
Elszamolasi betétszamla HUF 510,326 | Ft 0.06%
Devizabetétszamla-USD 72,816,914 | Ft 8.00%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete -1,462,311 | Ft -0.16%
USD bank értékkilonbozete -1,462,311 | Ft -0.16%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 4,332 | Ft 0.00%
Concorde Rt Ugyfélszamla 4,322 | Ft 0.00%
Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kulénbozete 0| Ft
USD Concorde értékkilonbozete O|Ft
EUR Concorde értékkilonbozete O|Ft
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0| Ft
Hataridés Ugyletek valtozo letét 0| Ft
1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénb -2,607,493 | Ft -0.29%




CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP

/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): 0| Ft
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0| Ft
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés(i (Osszes): 0| Ft
Deviza
Darabszam | Osszeg/Erték | nem (%)
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 53,535 | 841,483,784 | Ft 92.40%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 53,535 | 841,483,784 | Ft 92.40%
1/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 0 0| Ft
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 53,535 | 841,483,784 | Ft 92.40%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0| Ft
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0|Ft
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (Osszes): 0 0| Ft
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 O|Ft
11/4.3.2. | Kulf6ldi részvények (Osszes): 0 0| Ft
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
/4.4, Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4.1. T8zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4.2. T8zsdén kivuli (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T8zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5.2. T8zsdén kivuli (6sszes): 0 0| Ft
11/4.6. Karpdtlasi jegy (osszes): 0 0| Ft
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (osszes): 0 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 53,535| 910,745,551 | Ft 100.00%
Portfdlid jelentés értékpapiralapra (2014)
Sajat téke: 1,059,000,935
Egy jegyre jutd szdmviteli NEE (USD): 0.009860
Egy jegyre jutd szamviteli NEE (Ft): 2.555104
Darabszam: 414,464,839
Deviza
l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
I/1. Hiteldllomany (6sszes): 0| Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 154,137,806 | Ft 99.59%
AlapkezelGi dij miatt 2,182,652 | Ft 1.41%
LetétkezelGi dij miatt 63,808 | Ft 0.04%
Forgalmazoi koltség miatt 20,075 | Ft 0.01%
Tranzakcids dij miatt 7,256 | Ft 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel (FelUgyeleti
dij) 103,000 | Ft 0.07%
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 151,761,015 | Ft 98.05%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0|Ft
/4. Passziv idGbeli elhatdrolasok (6sszes): 636,653 | Ft 0.41%
Koényvvizsgalat 471570 | Ft 0.30%
Konyvelés 165083 | Ft 0.11%
Hirdetési dij 0|Ft
Bankkoltség O|Ft
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Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa 0|Ft
Koételezettségek dsszesen: 154,774,459 | Ft 100.00%
Deviza
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 43,701,952 | Ft 3.60%
Elszdmolasi betétszamla HUF 152,640 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 43,549,312 | Ft 3.59%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 546,456 | Ft 0.05%
USD bank értékkilonbozete 546,456 | Ft 0.05%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 9,845 | Ft 0.00%
Concorde Rt Ugyfélszamla 9,833 | Ft 0.00%
Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kilénbozete O|Ft
Kovetelések értékpapir eladasbal O|Ft
Hataridés Ugyletek véltozo letét 0|Ft
1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénb 35,976,928 | Ft 2.96%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): O|Ft
11/3.1. Max. 3 hé lekotés( (6sszes): 0| Ft
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtés( (Osszes): 0|Ft
Deviza
Darabszam Osszeg/Erték nem (%)
/4. I-frtékpapl’rok (Gsszes): 113,579 | 1,133,540,215 | Ft 93.39%
11/4.1. Allampapl'rok (Gsszes): 113,579 | 1,133,540,215 | Ft 93.39%
11/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 113,579 | 1,133,540,215 | Ft 93.39%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0| Ft
11/4.1.4, Kalfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0| Ft
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 O|Ft
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0| Ft
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3.2. | Kulféldi részvények (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4, Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0| Ft
/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes): 0 O|Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 113,579 | 1,213,775,396 | Ft 100.00%

Il. Forgalomban |évé befektetési jegyek szdma

414.464.839 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték

0,009860
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IV. Befektetési alap 6sszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

fh 4 a NAV an 7 a NAV
, Nyité allomany o iap s Zaré allomany ey s
Megnevezés (USD) szazalékaban (USD) szazalékaban
(%) (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok 3,901,719 92.59% 4,374,408 107.04%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott poziciok értéke -12,090 -0.29% 138,837 3.40%
Nett6 eszkbzérték 4,214,190 100.00% 4,086,817 100.00%
Az Alap befektetési politikdjaban, eszkodzeinek stratégiai 0sszetételében jelentds valtozas nem tortént.
V. A befektetési alap eszk6ézeinek alakuldsa a targyidészakban
a) befektetésbdl szarmazé jovedelem
Ft-ban
Megnevezés Pénzugyi Pénzugyi Pénzugyi
bevételek raforditasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 173,290,918
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 173,290,918
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt 0
megtestesité értékpapirok
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 4,373,637
Bankoktol kapott kamat 2,797
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Adott évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 90,776,744
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetezettség arfolyamnyeresége 86,026,795
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamnyeresége 317,580
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, blntet6 jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 16,868,641
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 16,868,641
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0
értékpapirok
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételdraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamvesztesége 5,172,941
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetezettség arfolyamvesztesége 40,655,324
Lezart és lejart hataridds tUgyletek arfolyamvesztesége 317,591
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 354,788,471 63,014,497 291,773,974
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b) egyéb bevétel

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhaszndlds
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) LetétkezelS dija
Ft-ban
Megnevezés Targyévi miikodési ktg.
0sszesen
Alapkezel6i dij 7,483,652
Letétkezel8i dij 653,138
Bizomanyosi dij 106,169
Forgalmazdi koltség 167,756
Kozzétételi koltség 0
Reklam koltség 0
Konyvelési dij 660,332
Konyvvizsgaldi dij 471,570
Bankkoltség 443,939
Hatdridds koltség 0
Sikerdij 0
Osszesen 9,986,556
e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditdsok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 372,000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 372,000

f) Netté jovedelem

adatok E Ft-ban

sor- A tétel megnevezése Targyév
szam
IX. TARGYEV| EREDMENY 281,415

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az

Alap 6sszes realizdlt jévedelme ujra befektetésre kertil.
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h) Tékeszamla véltozasai

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa
. Nettd eszkdzérték Egy jegyre jutd nettd .

Honap (USD) zzjkgértjék (USD) EEER
2013.12.31 4,214,190 0.009828 428,786,442
2014.01.31 4,513,810 0.009821 459,622,693
2014.02.28 4,530,770 0.009816 461,571,843
2014.03.31 5,785,728 0.009816 589,397,242
2014.04.30 6,336,911 0.009811 645,893,654
2014.05.30 8,615,359 0.009806 878,574,550
2014.06.30 6,922,543 0.009805 706,042,131
2014.07.31 6,968,589 0.009799 711,128,458
2014.08.29 7,097,576 0.009797 724,427,488
2014.09.30 7,576,391 0.009809 772,416,084
2014.10.31 7,526,973 0.009807 767,528,120
2014.11.28 7,619,374 0.009816 776,226,705
2014.12.31 4,086,817 0.009860 414,464,839

i)

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

adatok E Ft-
ban
sor- A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
szam maodositasai
I. Ertékpapirok 841,483 0 1,133,540
1 Ertékpapirok 853,651 1,132,762
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete -12,168 0 778
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb -12,168 778

i)

Minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és

kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult hdrom Gzleti évérél

Az Alap elmult harom Uzleti évének dsszehasonlitasa

Fan Nett6 eszkdzérték Egy jegyfe j’uté nettd
(USD) eszkozérték (USD)
2011.12.30 1,757,657 0.009889
2012.12.31 2,140,403 0.009863
2013.12.31 4,214,190 0.009828
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2014.12.31

4,086,817

0.00986

VII. A szdrmaztatott tgyletek részletes leirasa

2014.01.31 [ USDHUFF40331E221.75 DEVIZA FORWARD 50000 -1963.01 -902.2016539
2014.01.31 [ USDHUFF40331v220.35 DEVIZA FORWARD 110000 4985.67 1041.550777
2014.01.31 [ USDHUFF40331Vv219 DEVIZA FORWARD 775000 39657.98 1175.923146
2014.01.31 [ USDHUFF40310v224.26 DEVIZA FORWARD 405000 10882.25 617.4669939
2014.02.28 [ USDHUFF40331v220.35 DEVIZA FORWARD 110000 2998.25 616.0863391
2014.02.28 [ USDHUFF40310V224.26 DEVIZA FORWARD 405000 3377.78 188.5135523
2014.02.28 [ USDHUFF40331Vv219 DEVIZA FORWARD 775000 25742.12 750.7731922
2014.02.28 | USDHUFF40331E221.75 DEVIZA FORWARD 50000 -1053.87 -476.4110841
2014.03.31 [ USDHUFF40701V227.15 DEVIZA FORWARD 1500000 -15861.85 -236.2146568
2014.04.30 [ USDHUFF40701V227.15 DEVIZA FORWARD 1500000 -21034.73 -312.8705039
2014.04.30 [ USDHUFF40701V222.75 DEVIZA FORWARD 350000 2188.48 125.1981003
2014.05.30 [ USDHUFF40701V222.75 DEVIZA FORWARD 350000 165.44 9.4341382
2014.05.30 [ USDHUFF40618v222.735 DEVIZA FORWARD 3500000 -1244.15 -7.09485459
2014.05.30 [ USDHUFF40701V227.15 DEVIZA FORWARD 1500000 -28976.79 -429.6291934
2014.06.30 [ USDHUFF41001V228.13 DEVIZA FORWARD 1939000 2010.25 23.54764318
2014.06.30 [ USDHUFF40701V222.75 DEVIZA FORWARD 350000 7534.45 438.7947886
2014.06.30 [ USDHUFF40701V227.15 DEVIZA FORWARD 1500000 -78.48 -1.18834536
2014.07.31 [ USDHUFF41001v228.13 DEVIZA FORWARD 1939000 46294.72 556.1812961
2014.08.29 [ USDHUFF41001v228.13 DEVIZA FORWARD 1939000 93086.63 1148.388516
2014.09.30 [ USDHUFF41001v228.13 DEVIZA FORWARD 1939000 134531.31 1700.756082
2014.09.30 | USDHUFF50930Vv247.9 DEVIZA FORWARD 1100000 5426.47 120.9264383
2014.09.30 [ USDHUFF41219v245.71 DEVIZA FORWARD 1100000 1920.21 42.79108362
2014.10.31 | USDHUFF50930Vv247.9 DEVIZA FORWARD 1100000 1389.62 30.88743357
2014.10.31 [ USDHUFF41219V245.71 DEVIZA FORWARD 1100000 -2526.41 -56.15518767
2014.11.28 [ USDHUFF50302V246.46 DEVIZA FORWARD 1000000 7861.16 194.335725
2014.11.28 [ USDHUFF50930V251.7 DEVIZA FORWARD 1600000 -7064.89 -109.156976
2014.11.28 [ USDHUFF41219V245.71 DEVIZA FORWARD 1100000 7913.36 177.8420779
2014.11.28 | USDHUFF50930Vv247.9 DEVIZA FORWARD 1100000 11743.97 263.9297274
2014.12.31 [ USDHUFF50302V246.46 DEVIZA FORWARD 1000000 51833.82 1343.169667
2014.12.31 [ USDHUFF50219Vv258.21 DEVIZA FORWARD 400000 2484.16 160.9303615
2014.12.31 [ USDHUFF50930V251.7 DEVIZA FORWARD 1600000 63329.64 1025.663068
2014.12.31 [ USDHUFF50930E248.7 DEVIZA FORWARD 1450000 -73908.89 -1320.828262
2014.12.31 | USDHUFF50302E247.27 DEVIZA FORWARD 1100000 -53590.96 -1262.45687
2014.12.31 [ USDHUFF50302Vv249.845 DEVIZA FORWARD 2300000 89279.54 1005.869892
2014.12.31 | USDHUFF50930Vv247.9 DEVIZA FORWARD 1100000 59410.06 1399.538981
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VIII. A Befektetési Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék

Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel§ zrt. szervezeti felépitésében, apré valtozasok torténtek 2014-ben, dsszhangban
a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvénynek - tovabbiakban Kbftv. - valé megfeleléssel.

Kinevezésre kerilt egy Kockazatkezelési Vezetd Mérész Andras személyében, valamint megalakult egy
Uj Ertékelési Bizottsag, amely az Alapok értékelését feltgyeli. A Kbftv.-nek valé megfelelési eljaras
soran a Concorde Alapkezel6 2014. julius 22-én megkapta az Uj térvény szerinti AEKBV és ABA alapok
kezeléséhez sziikséges felUgyeleti tevékenységi engedélyt.

2014-ben az alabbi Alapok kezelését inditotta el a Concorde Alapkezel6: SUI GENERIS 1.1
Szdrmaztatott Befektetési Alap és a Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap.

2014 decemberében a Concorde Alapkezel6 atvette két Alap, a Concorde HOLD Alapok Alapja
valamint a Concorde Euro PB3 Alapok Alapja kezelését a Hold Alapkezel$ Befektetési Alapkezel§ Zrt-t6l
valamint a VM és VM Befektetési Alapkezel8 Zrt.-t6l.

A Concorde Alapkezel6 folytatta kulfoldi alapkezelési tevékenységének bévitését, és két, nem unios,
kajman-szigeteki ABA kezelését kezdte meg.

Befektetési politikara haté tényez&k

A redlgazdasdgi folyamatokat tekintve régidnk osztalyelsének bizonyult Eurdpdban a 2014-es
tanévben. Nem csak relativ, de abszolut értelemben is markdns GDP-novekedést produkalt az
orszagok tobbsége. Tették mindezt Ugy, hogy a nagyitoval is alig lathatd eurdzdnabeli GDP-novekedés
és az ukran—orosz konfliktus harapdfogdjaban a feltételek kordntsem voltak idealisak. Hazank az elsé
harom negyedévben, év/év alapon 3,6 szazalékos atlagos GDP-bévilést ért el, mig Lengyelorszéag 3,4,
Csehorszag 2,5, Romania 3,1, Szlovénia pedig 2,7 szazalékos GDP-gyarapoddssal biszkélkedhetett.
Horvatorszag ugyanakkor zsindrban a 12. negativ el8jell negyedéves GDP-valtozasaval 2014-ben is
csalddast keltett. Az erbteljesen exportorientdlt kozép-kelet-eurdpai térség ezuttal kilépett az
eurdzéna és a német gazdasag arnyékabol. El6bbi kozel stagndlt, utdbbi 1,7 szdzalékot ndvekedett
2014 els6 harom negyedévében.

Bar a redlgazdasagi fundamentumok és a tézsdei arfolyamok hosszabb tadvon kévetik egymadst, 2014-re
ez nem volt igaz és Romaniat és Szlovéniat leszamitva a piacok csaldddast okoztak. Ennek egyik oka,
hogy az év soradn a befektet6k hatra arcot mutattak Eurdpanak. Az oreg kontinens részvénypiacait
kovet6 tézsdén kereskedett befektetési alapokbdl rekordméretd tékekidramldsnak lehettlink
szemtanui. Az alulteljesités masik oka, hogy tobb régids blue chip részvény szamara kulfoldi
leanyvallalataikon keresztil jelentés kockazatokat hordoz az ukran—orosz konfliktus, ami a vallalatok
szignifikdns értékvesztésében oltott testet. A gyengébb tézsdei produktum szamldjara harmadik
okként a nyersanyagarak, kilonos tekintettel az olaj aranak 6sszezuhanasa irhaté fel. Negyedik
indokként nem hanyagolhatd el az sem, hogy a feltérekvs régidk iranti aggodalmak miatt, a globdlis
befekteték redukaltak kitettséglket a , feltorekvd Eurdpara”. A CETOP 20 index 2014-ben 7 szdzalékot
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veszitett értékébdl eurdban nézve. Sajat devizaban a BUX index b6 10, a cseh PX és a lengyel WIG 20
indexek kozel 4 szazalékos esést konyvelhettek el. A lengyel piac gyengélkedésében szerepet jatszott a
nyugdijpénztarak visszaesd részvénykereslete. A becslések szerint az éveken at massziv részvénypiaci
vevéként mikodé magannyugdijpénztarak az Uj status quo alapjan, a jov6ben mar csupdn erétlen
szerepl6i lesznek a részvénykonyvek vételi oldalanak. A Schiller P/E rata alapon a vildg egyik
alacsonyabb értékeltségli piaca, az osztrak borze ATX indexe 15 szdzalékot veszitett értékébdl. 2013
utan Ujra kimagasld hozamot érhettek el viszont a roman piac hivei, a bukaresti BET index ugyanis 9
szazalékkal boldogitotta befektetdit. A szép teljesitményt tdmogatta a piaci folyamatoknak szabadabb
utat engedd és a kulfoldi t6kevonzast erdsitd gazdasagpolitika. Az év végén a roman pénzigyminiszter
egy Uj tervet fogalmazott meg, mely a tézsdei tdrsasagok fokozddd transzparencidjat, tisztabb
vallalatiranyitast, a kisbefektet6k jogainak védelmét és egyes tdrsasagokban a szavazati és tulajdoni
limitek lazitdsat mozditana el6. 2014-ben a szlovén piac kozel 20 szazalékos emelkedése volt még
emlékezetes, melyet az dllam t&zsdei tarsasagokban meglévé privatizacids tervei ftottek.

Régidnk politikai folyamatait vizsgalva, hazank és Romania érdemel emlitést. Itthon a Fidesz meggy§z6
magabiztossaggal gy6zott az oktdberi 6nkormanyzati vdlasztdsokon. A vélasztasok utan nem sokkal
azonban az internetadd bevezetése nyoman kialakuld tarsadalmi elégedetlenség és kibontakozd
tintetéssorozat, melyet késébb az amerikai kitiltdsi botrannyal kapcsolatos korrupcids vadak is
fatottek, jelentés népszerliségvesztést eredményeztek a kormanypartnal. Romanidban pedig a szintén
kétharmaddal kormanyzé Victor Ponta meglepetésre alulmaradt az elndkvalasztason.

A gazdasdg fundamentumait vizsgdlva meg kell még emlitenink, hogy a fejlett orszagok
allamkotvénypiacain 2014-ben lezajlott hozamcsokkenés szivo hatdsa, valamint a régidnk orszdgaiban
végrehajtott jegybanki kamatcsokkentések, a kozép-kelet-eurdpai térség allamkotvényeinek
hozamszintjeit is rekordmélységbe taszitottak. Ez a folyamat mind a privat, mind az allami addssag
csokkend kamatterhén keresztil ndvelheti a jovébeni fogyasztast, beruhdzast. Hasonldan 6sztondzheti
térséglink novekedését az olajar 6sszeesése nyoman olcsébba vald zemanyag és gaz. Végil, de nem
utolsésorban a régids export globdlis versenyképességét fokozhatja a devizdk euréhoz képesti 2-8
szazalékos, dollarral szembeni 13-20 szazalékos leértékel6dése.

A bankszektor eseménydus évet, negyedévet tudhatott maga mogott. Oktédberben napvildgot latott az
Eurdpai Kdézponti Bank minden eddiginél szigorubb (bar sokak szerint még mindig nem eléggé szigoru)
stressztesztjének eredménye. A 25 elvérzé bank kozll régidnkban csupan egy, az osztrak Volksbank
esetében adllapitottak meg tékehidnyt. Az Erste és a Raiffeisen atment a rostan. A magyar lakossagi
jelzéloghitelek forintositdsa el6l azonban 6k sem menekilhettek, a kormany ugyanis novemberben
megszavazta az immadron sokadik deviza-adésmentést, mely 309 forintos eurd és 256 forintos svajci
frank arfolyamon konvertalta at a hiteleket, melyhez forrast a Magyar Nemzeti Bank biztositott a
devizatartalékaibdl. A legnagyobb bajt azonban nem ez, hanem az orosz—ukran konfliktus miatt
csédkozelbe kerlld Ukrajna és az 6sszezuhand olajar és szétesd rubel hatdsara rendkivil nehéz
helyzetbe keril§ orosz gazdasag okozta (okozza). E két orszdgban jelentds kitettséggel rendelkezd OTP
és Raiffeisen piacdn nem meglepen az eladdk dominaltak. Az OTP 9, a Raiffeisen pedig 27 szazalékot
esett az utolsd negyedévben, 2014-ben pedig minusz 4 és minusz 47 szdzalékot konyvelhettek el
osztalékkal korrigalva. Az Erste részvényesei sem Usztak meg és 23 szazalék minuszt szenvedtek el az
év soran még ugy is, hogy 6 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben a papir. A lengyel
bankoknak sem sikerUlt fényesre az évzdaras. Az Ujabb kamatcsokkentések nyoman tovabb zsugorodd
kamatmarzs és a bankmenté alapba befizetendd éves dij novekedésének hatdsaként a vartnal
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alacsonyabb jovébeni eredményt lesznek képesek realizalni. A PKO 10, a Pekao pedig 8 szdzalékot
zuhant a z4ré negyedévben. Eves szinten pedig elébbi minusz 7, utdbbi plusz 5 szazalékot produkalt.

Az ukrdn—orosz konfliktus és a leértékel6d6 rubel masik nagy vesztesei a jelent6s posztszovjet
exporttal rendelkez6 gydgyszercégek voltak. A Richter és a szlovén Krka is markans profitcsokkenésrél
figyelmeztette a befektet6ket. A Richter, mely termékterlletein relative er6sebb generikus verseny
miatt nem tudta a rubelgyengilést dremeléssel kompenzalni, csalddast kelté harmadik negyedéves
eredményt tett kozzé. Mindkét tarsasag részvényei kdzel 9 szazalékot estek a zard negyedévben, mely
a Richter esetében minusz 18, a Krka esetében pedig plusz 2 szdzalékos éves hozamot eredményezett.

Az osztalékpapirként szamon tartott és ezért az allampapirhozamokkal altaldban ellentétesen mozgd
tavkozlési részvények papirjai csalddast okoztak az év sordn. Hidba sillyedtek rekord alacsonyra a
hozamszintek és hidba tdmogatta fogyasztdsbdvilés e vallalatokat, a befekteték nem orilhettek. A
Hrvatski Telekom 8 szazalékos utolsd negyedévvel kozel 10 szdzalékos minuszban zarta az évet.
Lengyelorszagban az Orange Polska részvényeitél szabadultak, ahogy tudtak a befekteték a kiélez6dé
arverseny miatti profitsz(ikilés kévetkeztében. A tdrsasadg papirjai kozel 30 szazalékot zuhantak az
utolsd negyedévben, 10 szdzalékos éves veszteséget okozva a kitartd részvényeseknek. Itthon a
Magyar Telekom koszonetet mondhat az internetadd bevezetése ellen tlintet6 tomegnek és a
kormany visszakozdsanak, a részvényesek pedig a tarsasagnak, mely a harmadik negyedéves
riportjdban vérakozds feletti eredményszamokrél tanuskodott. Ugy tlnik, hogy beértek a
koltségesokkentd intézkedések és a fogyaszték is ,elkezdtek” telefondlni, minek kovetkeztében
gyakorlatilag megallt az eredmény csokkenése és stabilizalédott a vallalat cashflow-termeld
képessége. Ennek ellenére a zard negyedévet minusz 7, az évet viszont 8 szdzalék pluszban fejezte be
a cég. A privatizacidra vard Telekom Slovenije részvényei 28 szazalékot hoztak 2014-ben.

Az olajszektoron belll rendkivili divergencidkat hozott az év. Az olaj a nyari magaslatokbdl az év
végére kozel felére esett, melynek kdvetkeztében a kitermel& tdrsasagok papirjait lemészaroltak.
Ugyanakkor a tulkindlat miatti dresésbdél datmenetileg biztosan profitald olajfinomitd és vegyipari
tarsasagok orulhettek. A novekvé Uzemanyag irdnti kereslet és a csokkend sajat felhasznaldsu
energiakoltség kovetkeztében e tdrsasdgok kedvezébb helyzetbe kerllhetnek, amennyiben a piaci
verseny nem viszi el és juttatja a fogyaszték zsebébe a tobbletprofitot. A lengyel PKN 19 szdzalékot
ralizott az év utolsd honapjaiban és 23 szazalék pluszban zarta az évet. Az integrdlt MOL sokaig
rezisztens maradt az olaj esésére és csupdn 4 szdzalék minuszban zarta a negyedévet. Igaz, éves
tekintetben 16 szdzalék veszteséget termelt a részvényeseinek. Az eredményének 80-90 szdzalékat
kitermelésbdl abszolvadlé OMV Ujabb vezérét vesztette el. A kitermelési Uzletag igazgatdja utan a
vezérigazgatd is lemondott posztjardl, melyre valdszinUlsithetéen a nagy tulajdonosok stratégiat illetd
egyet nem értésének kovetkeztében kerilt sor. A vallalat egy év alatt 33 szadzalékot veszitett piaci
értékébdl.

2014-ben is eredményesnek bizonyult a kisebb kapitalizaciéju vallalatok piacan végzett célzott
részvényszelekcié. A hazai Allami Nyomda els@sorban a felfutéd exportértékesitésnek koszonhetéen
jelent6s eredményndvekedést konyvelhetett el, melyet a piac 60 szdzalékos arfolyam-emelkedéssel
honorélt. Orilhettek a Graphisoft Park részvényesei is. Az ingatlantarsasag az utolsé negyedévben 86-
rol 95 szdzalékra novelte a kihasznaltsagi ratajat és megteremtette tovabbi 14 ezer m2 iroda
épitésének lehetBségét. Az év sordn 64 szazalékot szdguldottak a tarsasag papirjai. Emlitést érdemel
még a horvat dohany- és szallodaipari tevékenységet végz8 Adris 26 szdzalékos emelkedése.
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IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — &ltal az adott id6szakra
kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és
valtozé javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 0sszege az ABAK Ugyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
|ényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozd javadalmazds
jogcimen kifizetést nem eszkozolt. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege
~ 250 millié Ft volt, ennek 30%-a kerilt kifizetésre azon munkavallalok részére, akik az ABA kockazati
profiljdra tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok
vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kilon szabalyozasra kerilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megéllapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt klon szabdlyozasra kerilt volna sor.

c) az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatdja: 1.

Az Alapkezel§ Kockazatkezelési Szabdlyzata alapjan az alapkezel§ dltal kezelt befektetési alapok
kockézati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgél. A szintetikus hozam/kockazati
mutatod (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitdsdhoz az Alap elmult 5 évbeli heti hozamadatai
szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat, mely igy nem szlikségszerlien megbizhatd
mutatdja az Alap jovébeni kockdzati profiljdnak. Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult
teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap altal elfogadott kockdzati limitek alapjan szamitott évesitett
volatilitast hasznaltuk. A skalan a legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockdzatmentes befektetést.

Xl.  AtGkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében
bekoévetkez§ valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA 3ltal alkalmazott
tokedttétel teljes 6sszege

e Datum Netto Osszesitett kockazati kitettség
(t6keattétel) mértéke (%)
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.01.31 127
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.02.28 127
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CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.03.31 126
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.04.30 130
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.05.30 166
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.06.30 127
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.07.31 128
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.08.29 127
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.09.30 125
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.10.31 129
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.11.28 150
CONCORDE USD PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2014.12.31 194

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t6keattétel mértékének valtozdsat a 2014 hoé végi
allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mérték( tékeattétel mérteke
maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tékeattétel fedezetére az
alapban 1évé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgdlnak.

Budapest, 2015. aprilis 29.

Hrehovszki Hedvig Mérész Andras
Folyamatszervezési és termék menedzsment Igazgatdként Folyamatszervezd
Concorde Alapkezel6 zrt. Concorde Alapkezel§ zrt.
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Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.579-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
forduldnapja: 2014. december 31.
adatok E Ft-ban
so,r- A tétel megnevezése El6z& év EIO,ZO e,v (,ek? Targyév
szam médositasai

El b C d e
A. | Befektetett eszk6z6k 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzok 913 353 0 1177799
I. | Kovetelések 5 0 10
1. Kovetelések 5 10
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4.1 Forint kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
. | Ertékpapirok 841 483 0 1133540
1.| Ertékpapirok 853 651 1132 762
2.| Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -12 168 0 778
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb -12 168 778
. | Pénzeszkdzok 71865 0 44 248
1. Pénzeszkozok 73327 43702
.| Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -1462 546
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolds 0 0
b) aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete -2 607 0 35977
ESZKOZOK OSSZESEN 910 746 0 1213775

Kelt: Budapest, 2015. aprilis 29.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.579-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
forduldnapja: 2014. december 31.
adatok E Ft-ban
so,r- A tétel megnevezése El6z& év Elolzo e,v (,Ek), Targyév
szam médositasai
El b C d e
E. | Sajat t6ke 908 912 0 1059 001
I. | Indulé téke 677 451 0 567 585
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1117234 2840024
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -439 783 -2 272438
Il. | T6kevaltozas (tékendvekmény) 231461 0 491 415
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -9053 -84 053
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -16 237 37301
3. El6z6 év(ek) eredménye 249 394 256 751
4 Uzleti év eredménye 7357 281415
F. | Céltartalékok 0 0
G. [ Kotelezettségek 1219 0 154 138
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
Il. | ROvid lejaratu kotelezettségek 1219 154 138
. | KGIféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési klilonbdzete 0
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 615 0 637
FORRASOK OSSZESEN 910 746 0 1213775

Kelt: Budapest, 2015. aprilis 29.

Concorde Alapkezel§ zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2014. év

Felugyeleti eng.: E-111/110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

sor- A B s El6z6 év(ek) L,
i A tétel megnevezése El&zé év s Targyév
szam madositasai
a b C d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 69 577 0 354 789
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 40110 173291
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0 4374
Bankoktdl kapott kamat 11 3
Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
Adott dvadék kamata 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 23630 90 776
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeres| 5826 86 027
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0 318
Opcids dijbevétel 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
II. | Pénzligyi mdveletek raforditasai 57 247 0 63015
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 25169 16 869
Ertékpapirok vételdraban fizetett kamat, osztalék 0 0
Banki kamat 2 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 24 293 5173
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamveszte 7783 40 655
Lezart és lejart hatdridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0 318
Fizetett opcios dij 0 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miveletek eredménye 12 330 0 291774
lIl. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | M(kodési koltségek 4814 0 9987
V. | Egyéb raforditasok 159 372
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkivili raforditdsok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 7357 0 281415

Kelt: Budapest, 2015. aprilis 29.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap Felugyeleti eng.: E-111/110.579-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2014. év

adatok E Ft-ban

sor- . . o 4 El6z6 év(ek) o
i A tétel megnevezése El&zé év s Targyév
szam modositasai

a b C d e

I. | Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas -494 763 142 294
1. Targyévi eredmény 7 357 281415
2. Céltartalék képzés és felhasznalds kiloénbozete 0 0
3. Forgatdsi célu értékpapirok dllomanyvaltozdsa -502 692 -292 057
4, Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 549 152919
5. Passziv idébeli elhataroldsok valtozasa 22 22
6. Forgdeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 1 -5
7. Aktiv id&beli elhataroldsok valtozdsa 0 0
8. Fizetett add (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszk6zok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszk6zok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
. | Pénzigyi mlveletekb&l szarmazd pénzeszkbz-valtozas 434 569 -169 911
13. Befektetési jegyek dllomanyndvekedése (t6kebevonas) 900 561 2162573
14. Tékendvekmeény értékelési kilonbozetbdl -24 602 53538
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (t6keleszallitds) -447 241 -2 347 438
18. Tékecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 5851 -38584
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. [ Pénzeszkdzok valtozdsa dsszesen -60 194 -27 617

Kelt: Budapest, 2015. aprilis 29.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészit6 Melléklet

a 2014. évi Eves Beszamoldhoz

. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2007. oktdber 26.

FelUgyeleti engedély szdma: E-111/110.579/2007

Lajstromozasi szama: 1111-246

Alapkezel§: Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezel§: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

(1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

1.2. Az Alap szémviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. torvény a
szamvitelr6l (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (X11.11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az Uzleti évet kdvet§ év februar 28. napjat hatarozza
meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet 1. szamd melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
mérleghdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl eredmény
kimutatdsbdl és Kiegészité Mellékletbdl &ll, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti
jelentése a 2011. évi CXCIIl., a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl szold
torvény 6. mellékletében eldirt Eves jelentésében taldlhato.

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamoldsi elGirdsainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok min@sitését az Alap a befektetés idGtartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egylttesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értékeli, mig az év végén
meglévd allomanyt — a Rendelet el8irdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes
értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kulénbdzetet FIFO elv
szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndlld kovetelésadllomany egyedi
mindsitése alapjan kertl meghatdrozasra.



A passziv id6beli elhatdrolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti 6sszegben kertl meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral aldtamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti
értéken kerllnek beadllitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemz6 sajdtos csoportositdsat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazo és
egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomdanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzddéseibdl fenndlld figgd és biztos
jovBbeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids Ugylet, le nem zart peres lgylet esetén)
képez, ha azokra egyéb mddon nem biztositott fedezetet.

Rendkivili eseménynek a tevékenységgel kodzvetlen kapcsolatban nem alld, a rendes
Uzletmeneten kivil esé eseményt tekinti az Alap.

Az Alap jelent8s 6sszegl hibanak az adott Gzleti év mérlegf6osszegének 2 %-at meghaladd
hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

. Specidlis rész

Az Alapnal szdrmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken bellli ardnyuk:
2,96 %

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak.

Az Alap 2007. oktdber 29-énkeriilt bejegyzésre 1.210.000 USD induld tékével. A
2014.12.31-én kimutatott t6kendvekmény (491.415 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas
névértéken szamitott értékének (567.585 efFt) 86,58 %-a.

USD Pénzpiaci Befektetési Alap 2014. december 31-i 1.059.001 e Ft
sajat tékéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke USD-ben: 0,009860 USD
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke forintban: 2,555104 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkdzértéke USD-ben: 4.086.817 USD

=1.059.017 e Ft

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési 0,00986 USD
jegyre jutd nettd eszkozértéke:



A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kildnbség
16 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezel§ dltal becsllt 6sszegekkel szemben a
fékonyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 0Osszegekkel kerlltek
kimutatdsra. A kdnyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezel6 elhatarolasaval szemben szerz6dés
szerinti 0sszeggel keriltek elszamolasra.

Az Alapkezel§ Concorde Alapkezel§ zrt. részér6l az Alap éves beszamold aldirdsara
kotelezett tisztségvisels:

Mérész Andras, folyamatszervez§, allando lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14. 11/11.

Hrehovszki Hedvig Andrea, folyamatszervezési és termék menedzsment igazgatd,
allando lakcime: 1043 Budapest, Erzsébet utca 25. 111/18.

Szamviteli szolgaltatast végzs felel6s személy:

Az Alap a szdmviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatds korébe
tartozd feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva Beata
(2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatdst nyujtd egyéni vallalkozot
bizta meg. A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozdé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s
személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes kdnyvel8i eng szam: 146464)

Kényvvizsgalatot végzs felelGs személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgdld a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.
kamarai nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgalati feladatok iranyitasdért, vezetéséért felelds
személy: Mundweilné Cs6ke Eva, kdnywvizsgald, (MKK tagsagi igazolvany széma: 004646). Az éves
konyvvizsgalati munkdaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel6 honlapjan és a Felligyelet altal Gizemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu, www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2015. aprilis 29.

Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezd

folyamatszervezési és termék

menedzsment igazgatd

Concorde Alapkezel§ zrt. Concorde Alapkezel§ zrt.



