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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Alapforgalmazé Zrt. tulajdonosénak

Vélemény

Elvégeztiik az Alapforgalmaz6 Zrt. (a ,,Tarsasag”) 2016. évi éves beszémolojanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszamol6 a 2016. december 3 1-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok
egyezd végosszege 5.804.643 eFt, a targyévi eredmény 470.918 eFt nyereség —, és az ugyanezen idéponttal
végz6db izleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szémviteli politika jelentos elemeinek
osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2016. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dd lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a

tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bSvebb leirasat jelentéstink ,,4
kényvvizsgdlo éves beszamolé konyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé Altalunk végzett kdnyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenck vagyunk a Tarsasagtol, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

Meggybzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyitek elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok az Alapforgalmazd Zrt. 2016. évi tizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az
iizleti jelentésnek a szamviteli trvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eloirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban az éves beszadmoléra adott véleményiink
nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapesolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
tolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelenté§ lényegesen ellentmond-e az éves -
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.



Az iizleti jelentéssel kapesolatban, a szdmviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba az tizleti jelentés
4tolvasésa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egy€b mas
jogszabaly vonatkozo elbirdsaival osszhangban késziilt-e.

Velemenyunk szerint az Alapforga]mazo Zrt. 2016. évi lizleti jelentése osszhangban van az Alapforgalmazd
Zrt. 2016. évi éves beszamoldjaval és az iizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival 6sszhangban
késziilt. '

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasig szdmara nem ir el az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas llitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk. 4

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véllalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasdval
kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapul6 szamvitel éves
beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha-a vezetésnek szandékéban all megsziintetni a
Térsasagot vagy besziintetni az iizletszer{i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas realis
lehetOség.

Az irényitissal megbizott személyek feleldsek a Térsasig pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéeért.

A konyvvizsgdlé éves beszdmols kinyvvizsgdlatdért valg feleldossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibds
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a fethaszndlok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy,a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzésre keriil konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
_ 4llitasainak kockéazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljardsokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozaséhoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak



kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a kdnyvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Frtékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjak

azt, hogy a Téarsasag nem tudja a véallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentilasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a. fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,

amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a | .

kapcsolodd biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves.beszamol6 kdnyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerli véarakozisok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekl hasznai.



A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd kényvvizsgélat megbizasért felel6s partnerének a
jelentés alairdja minosiil. '

Budapest, 2017. majus 8.

A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kift.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 005313
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Statisztikai szamijel

Cégjegyzék szama: Cg. 01-10-048412

Alapforgalmazé Zrt.
a vallalkozas megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50. (803-8800)

a vallalkozas cime, telefonszama

] 2016. év
Eves beszamolo

Keltezés: Budapest, 2017, februar 26.
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Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor-

. A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
szam
a b c d
A. | Befektetett eszkdzok 34,036 43,722
l. IMMATERIALIS JAVAK 34,036 35,930
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
03 Vagyoni értéki jogok 0 0
04 Szellemi termékek 0 35,930
05 Uzleti vagy cégérték 0 0
06 Immateridlis javakra adott eléleg 34,036 0
07 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
1l TARGYI ESZKOZOK 0 7,792
01 Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki jogok 0 0
02 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 0 7,792
04 Beruhézasok, felljitdsok 0 0
05 Beruhdzasokra adott elélegek 0 0
06 Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0
01 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
03 Egyéb tartos részesedés 0 0
04 Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
05 Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0
06 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
07 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
B. | Forgbéeszkozok 4,469 5,374,136
| KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Késztermékek 0 0
04 Aruk 0 0
05 Készletekre adott elélegek 0 0
L. KOVETELESEK 0 0
o} Vevékovetelések 0 0
02 Kovetelések az ligyfeleknek nyUjtott szolgaltatasokbdl 0 0
03 Kovetelések tézsdei Uigyletek elszamolasaibol 0 0
04 Kovetelések a tézsdén kivil koiott tigyletek elszamolasaibol 0 0
05 Kozponti értéktarral, kbzponti szerzddo féliel szembeni kdvetelések 0 0
06 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Koévetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkozéssal
o7 szemben 0 0
08 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
09 Valtokovetelések 0 0
10 Egyéb kdvetelések 0 0
11 Kovetelések értékelési killdnbodzete 0 0
12 Szarmazékos Uigyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete 0 0
lil. ERTEKPAPIROK 0 1,057,353
01 Részesedés kapcsolt valialkozasban 0 0
02 Egyéb részesedés 0 0
03 Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0
04 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 1,057,353
\'A PENZESZKOZOK 4,469 4,316,783
01 Pénztar, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 4,469 4,316,783
a. Toézsdeforgalmi szamla 0 4,268,629
b. Egyéb bankbetétek 4,469 48,154
C. | Aktiv idobeli elhatarolasok 0 386,785
01 Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 0 386,785
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 0
03 Halasztott raforditasok 0 0
1 ESZKOZOK OSSZESEN 38,505 5,804,643

Keltezés: Budapest, 2017. februar 26




Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

s‘?" A tétel megnevezése 2016.12.31
szam
a b c d
D. | Sajat toke 37,045 1,457,963
. JEGYZETT TOKE 50,000 1,000,000
ebbdl: visszavasarolit tulajdoni részesedés névértéken 0 0
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0
V. EREDMENYTARTALEK (+/-) 0 -12,955
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VL. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VIl TARGYEVI EREDMENY (+/-) -12,955 470,918
E. | Céltartalékok 0 308
01 Céltartalék a varhaté kételezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 0 308
F. |Kotelezettségek 1,066 4,344,784
[ HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hatrasorolt kbtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0
lévé véllalkozassal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hosszl lejaratra kapott kdlcséndk 0 0
02 Atvaltoztathaté kotvények 0 0
03 Tartozasok koétvénykibocsatasbol 0 0
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hosszl lejarata hitelek 0 0
06 Tartds kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0
Iév6 vallalkozassal szemben 0 0
08 Egyéb hosszi lejaraty kotelezettségek 0 0
HI. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,066 4,344,784
01 Rovid lejarati kdlesdndk 0 0
Ebbd&!: atvéltoztathatd vagy atvaltozo kétvények 0 0
02 Révid lejaratd hitelek 0 0
03 Vevétél kapott elélegek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szalliték) 676 63
05 Ugyfelekkel szembeni kételezettség 0 4,268,629
06 Kotelezettségek tézsdei tigyletek elszamolasaibdl 0 0
07 Kotelezettségek tézsdén kivilli tgyletek elszamolasaibdl 0 0
08 Koézponti értéktarral, kdzponti szerz6d6 f#éllel szembeni kételezettségek 0 0
09 Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 121
10 Rovid lejaratd kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0
lévo vallalkozassal szemben 0 0
1" Rovid lejaratt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo 0
vallalkozassal szemben
12 Valtotartozasok 0 0
13 Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 390 75,971
14 Kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
15 Szarmazékos iigyletek negativ értékelési klildnbdzete 0 0
G | Passziv idébeli elhatarolasok 394 1,588
01 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 394 1,588
' 03 Halasztott bevételek 0 0
(i FORRASOK OSSZESEN 38,505] 5,804,643 |

Keltezés: Budapest, 2017. februar 26




Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.04.13- 2016.01.01-
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
a) |Bizomanyosi tevékenység bevételei 0 394,037
b) |Kereskedelmi tevékenység bevételei 0 951
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti brzési, portfdlié kezelési tevékenység bevételei 0 245,797
e) |Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 911
01 |Befektetési szolgéaltatasi tevékenység bevételei (atb+ct+d+te) 1] 641,696
Ebbdl; értékelési kiilbnbdzet 0 0
f) Bizoméanyosi tevékenység raforditasai 0 788
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 0 312
h) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti érzési, portfolid kezelési tevékenység raforditasai 0 0
i) Egyéb befektetési szolgéitatdsi tevékenység raforditasai 0 0
02 |Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j) 0 1,100
Ebbdl: értékelési kilénbozet 0 0
I Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye (01-02) 0 640,596
Il. |Egyéb bevételek 0 3
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
lll. |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
IV. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
V. |Anyagjellegii raforditasok 9,275 62,524
03  [Bérkéltség 1,290 22,072
04 |Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 512
05  |Bérjarulékok 367 6,254
VL. Személyi jellegii raforditasok (03+04+05) 1,657 28,838
VIIl. |Ertékcsdkkenési leiras 0 10,349
VIil. | Egyéb raforditasok 2,101 15,559
Ebbdl: értékvesztés 0 0
IX. |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+I+HI+II4IV-V-VI-VIl-IX) -13,033 523,329
06 |Kapott (jar6) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastd! kapott 0 0
07 |Részesedésekbdl szarmazod bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastd! kapoit 0 0
08 Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsdndkbdl) szarmazo 0 0
bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastd! kapott 0 0
09 |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 77 2,682
Ebbd!: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
10  |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 47,872
Ebbél: értékelési killénbozet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek bevételei
X. (06+07+08+09+10) 8 50,554
1 Részesedésekbd! szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
12 Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbdl, kdlcsdndkbol) szarmazo 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
13 [Fizetett (fizetend®) kamatok és kamatjellegii réforditdsok 0 0
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
14 |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15  |Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai 0 48,068
Ebbd!: értékelési killénbozet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek raforditasai
X (14412413+14+15) 0 48,058
B. | PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (X-XI) 78 2,496
C. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 12,955 525,825
Xl Adofizetési kotelezettség 0 54,907
D. ADOZOTT EREDMENY (+-C-XIV) -12,955 470,918
XIll. |Altalanos tartalék képzés/felhasznalas (+/-) 0 0
E. |TARGYEVI EREDMENY (+/-D+/-XIll) -12,955 470,918
Y
Keltezés: Budapest, 2017. februar 26 . :/i;f@\ 4 <.
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Alapforgalmazo Zxrt.
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1123 Budapest, Alkotas at 50. (803-8800)

a vallalkozas cime, telefonszama

Kiegészitd melléklet
az Alapforgalmazo Zrt.
2016. évi éves beszamol6jahoz
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I. ALTALANOS RESZ

Az Alapforgalmaz6 Zrt-t (a tovabbiakban “Tarsasag”) 50 milli6 Ft jegyzett t6kével 2015.03.16-
an alapitotta a Concorde Alapkezel6 Zrt. A Tarsasagot a Cégbir6sag 2015.04.13-i datummal
jegyezte be.

1. A Tarsasag bemutatisa

A cégneve: Alapforgalmaz6 Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas 1t 50.

KSH-szama: 25188420-6612-114-01

Létesits okirat kelte: 2015.03.16.

Tulajdonosai:

A Téarsasag egyediili részvényese a Concorde Alapkezel6 Zrt.
Keépviselgje: Bilib6k Botond

Cime: 1123 Budapest, Alkotés 1t 50

Cégjegyzékszama: 01-10-044222

Tevékenységi kore:

» Fétevékenység: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
» Egyéb tevékenység: 6619 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

MNB engedély szdma: H-EN-III-183 /2015
Engedély kelte: 2015.12.18

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Alairas
Sipos Zoltdn 2235 Mende, Péceli utca 31. egyiittes
Orosz Erika 3600 Ozd, Ractag Gt 27. egylittes
Terjék Vanda 2440 Szazhalombatta, Csokonai u 16. egyiittes
Telegdi René Tibor 1184 Budapest, Ferenc u. 56 egyiittes
Mérész Andras 1112 Budapest, Kéré6 u. 14. egylittes
Hetényi-Gaspéar Anett | 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 62/c. egyiittes
Békési-Peller Eva 1039 Budapest, Balint Gyorgy u. 17. V/15. | egyiittes
David Alexandra 1138 Budapest, Karikés F u. 4/B. 6/29. egyiittes

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

A cég konyvvizsgéldja: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsad6 Kft.
Felel6s konyvvizsgalo: Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna
2016. évi kényvvizsgalat dfja: 1.000.000 Ft
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A beszamol¢ elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitasdval megbizott személy: Sulyok
Agnes (mérlegképes regisztraciés szama: 192503), cég: Process Solutions Kft. (székhelye: 1134
Budapest, Vaci at 33.)

2. A szdmviteli politika f6 vondsai

A Tarsasag a szamvitelrsl szo6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban “Szamviteli torvény”),
tovabba a Dbefektetési vallalkozdsok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossagairél szo6lé  251/2000. Kormanyrendelet (tovdbbiakban
“Kormanyrendelet”) el6irdsai szerint alakitotta ki konyvvezetési rendszerét: kettés konyvvitelt
alkalmaz, éves beszamolét készit december 31-i fordul6napra, az eredményt
Osszkoltségeljarassal allapitja meg.

A mérlegkészités datuma: minden tizleti évet kovet6 februar 26.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
alloményba vétele bekeriilési (beszerzési értéken) torténik. A Tarsasdg az allomanycsokkenést
a tulajdoni részesedést jelents befektetések esetében 4tlagos (stlyozott) beszerzési arral, a
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében FIFO médszerrel szamolja el.

Az értékcsdkkenést a brutté érték alapjén a hasznos élettartam figyelembe vételével linearisan
szémoljuk el. A terv szerinti értékcstkkenést negyedévente kell elszdmolni.

A kordbban még hasznélatba nem vett eszkozok esetében - a tervezett hasznalati id&re
tekintettel - egyedileg sor keriilhet a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi
LXXXL. torvény. (“Tao.tv.”) 1. sz. melléklet 8-9. pontjaban nytjtott 50%-os értékcstkkenési
leirasi lehet6ség alkalmazaséra.

A 100.000,- Ft egyedi beszerzési, eléallitasi érték alatti tdrgyi eszkozok beszerzési vagy
elsallitasi koltsége hasznélatba vételkor azonnali értékesokkenési lefrasként egy Osszegben
kertil elszamolasra.

Kivételes nagysagt vagy el6fordulast bevételek:

- Térités nélkiil 4tvett eszkdzok értéke

- Ajandékként, hagyatékként kapott, fellelt eszkozok

- Véglegesen kapott tdmogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkodzok

- Eléviilt kotelezettség dsszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtériilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénziigyi elszamolasok kozott kimutatott
Osszegek, targyévben bevételként elszamolasa

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasa raforditasok:
- Térités nélkiil atadott eszkdzok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkiil nyajtott szolgaltatasok bekeriilési értéke
- Elengedett kovetelés konyv szerinti értéke
- Véglegesen adott tAmogatas
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- Egyéb vagyoncstkkenés

Jelent6s Osszegti a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilonbozé ellen6rzések sorédn, egy
adott iizleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt,
sajat tékét novel6-csokkent - értékének egytittes (eljeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja a 20
milli6 forintot.

A Térsasag minden esetben jelents 6sszegi hibanak tekinti, ha az ellenérzés, onellenérzés
soran megéllapitott ugyanazon évet érint6en abszolut értékben Osszesitett hibahatés
meghaladja az adott év mérlegf6osszegének 2%-4t, illetve ha ez nem haladja meg az 1 milli6
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A Tarsasag befektetési vallalkozasok szamdra el6irt mérlegformatumot hasznéilja, az
eredménykimutatast fiigg6leges tagolassal (Korményrendelet 2. szama melléklete szerint)
késziti el.

3. Az eszkozok és forrdsok értékelése

A Szamviteli torvény vonatkozd el6irdsait alkalmazva az eszkozoket rendeltetésiik,
hasznalatuk alapjan a befektetett eszkdzok vagy a forgoeszkozok kozé soroljuk. Befektetett
eszkdzként csak olyan eszkozt mutatunk ki, melynek rendeltetése, hogy a vallalkozési
tevékenységet tartésan, legaldbb egy éven tul szolgalja; a forgbeszkozok csoportjaba a
készleteket, koveteléseket, az értékpapirokat és a pénzeszkozoket soroltuk be. A Szamviteli
torvény szerint a kotelezettségeket hatrasorolt, hosszt és rovid lejaratira bontjuk meg, és
elkiilonitve mutatjuk ki a részesedési viszonyban 4ll6kkal kapcsolatos elszamolasokat.

A mérlegvalodisag Dbiztositdsa érdekében az éves beszamold részét képezs mérleg
készitésekor, a december 31-én meglévé valamennyi értékpapirt feliilvizsgaljuk abbdl a
szempontbdl, hogy azt a mérleggel lezért évet kovetSen tartésan, vagy nem tartésan
szandékozik Téarsasdgunk megtartani. Az értékpapirok év végi minGsitése az tigyvezetd
hatéaskorébe tartozik.

Készletek értékelése

A Tarsasag a készletek értékét valamint az egyéb anyagokat a beszerzés id6pontjaban teljes
egészében anyagfelhasznalédsként szdmolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart
készit és a zar6 készletet a legutolsé vasarlasok beszerzési ara alapjan (FIFO modszerrel)
értékeli.

Kovetelések értékelése

A koveteléseket bekeriilési értéken, a jogszertien kovetelhet$ sszegben vessziik dllomanyba.
A bekeriilési értéket a torlesztések Osszege csokkenti, azaz kovetelést csak addig mutatjuk ki,
amig azt pénziigyileg, vagy egyéb médon nem rendezték, valtéval ki nem egyenlitették, elnem
engedték, illetve behajthatatlan kovetelésként le nem irtdk. Behajthatatlanné valt kovetelést
nem allitunk be a mérlegbe. Ha a behajtdsra tett kisérlet eredménytelen, akkor a kovetelést
legkéssbb a mérlegkészitéskor hitelezési veszteségként irjuk le.
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Az értékpapirok besoroladsa és értékelése

Az értékpapirokat és a nyitott pozicidkat a Kormanyrendelet alapjan értékeljiik.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, tizletrész, kockazati
t6kerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartés hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokat mutatjuk ki, amelyeket befolyasoldsi, irdnyitési, ellen6rzési lehetéség elérése
érdekében, vagy tartés jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabol szerzett be a
Tarsasag, illetve lejaratuk a targyévet kovets évben még nem esedékes.

A forgbeszkdzok kozott azokat a nem tart6s befektetésként véasarolt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokat (kotvény, kincstérjegy, zartvégli befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelents befektetéseket mutatjuk ki, amelyek forgatésa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kulfoldi pénzértékre szol6 eszkdz/ kotelezettsée értékelése

A Térsasag a valutakészlet, a devizaszdmlan 1év6 deviza, a kiilfoldi pénzértékre szolo
kovetelés, befektetett pénziigyi eszkodz, értékpapir, illetve kotelezettség bekeriilés napjara,
illetve szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozé forintértékének meghatarozasakor a
valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank (“MNB”) éltal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon
szamitja at forintra, kivéve a forintért vasarolt valutat, amelynél a ténylegesen fizetett forint
alapjan hatdrozza meg a vételi arfolyamot.

A mérlegben a meglévs valuta- és devizadllomanyt, illetve a kiilfoldi pénzértékre sz6l6
(értékvesztéssel és visszairassal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg
fordul6napi MNB hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki.

Az tigyfelek altal megbizésos tigyleteik teljesitéséhez a befektetési véllalkozéasnak befizetett,
illetve atutalt deviza pénzeszkozoket az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek szamlaval
szemben helyezziik az elkiilonitett deviza letéti bankszdmlara, azonos bekeriilési arfolyamon
forintositva. A kovetelmény teljesitése céljabol a befektetési véllalkozas a kovetkezd eljarasokat
alkalmazza: a befektetési vallalkozds az elkiilonitett deviza letéti bankszamlan 1évé
devizakészletet - devizanemenként kiilon-kiilén - a konkrét bekeriilési drfolyaman tartja
nyilvan és a megbizésos tigyletek teljesitésekor felhasznalt devizat az tigyfelenként ismert
bekeriilési arfolyamén vezeti ki az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek csokkentésével
egyidejtileg. A devizaeszkozok és devizakotelezettségek Szamviteli torvény szerinti év végi
atértékelését kovetSen az atértékelés elstt befizetett devizat az utolso értékeléskor alkalmazott
arfolyamon hasznalja fel, amely drfolyamon szerepel a konyvekben az ahhoz kapcsol6do
tigyfelekkel szembeni kotelezettség is.
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II. SPECIFIKUS RESZ

A. A Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Immateridlis javak
Brutté érték
adatok eFtban
Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Atsorolds (+/-) | Zaré
Szellemi termékek 0 46,171 0 0 46,171
Osszesen 0 46,171 0 0 46,171
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFtban
Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Atsorolas (+/-) | Zaré
Szellemi termékek 0 10,241 0 0 10,241
Osszesen 0 10,241 0 0 10,241
Netto értek
adatok eFtban
Nyit6 | Zar6
Szellemi termékek 0| 35,930
Osszesen 0| 35930
Targvi eszkdzok
Brutto érték
adatok eFtban
Nyito Novekedés | Csokkenés ?"t/i;) rolas Zard
Személygépkocsi 7,900 0 0 7,900
?E}gye? berendezések, felszerelések, 7.900 0 0 7.900
jarmtivek
Osszesen 7,900 0 0 7,900
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Halmozott értékcsokkenés

adatok eFtban
Nyito Novekedés | Csokkenés 3t/i;)rolas Zard
Személygépkocsi 108 0 0 108
Egyélz berendezések, felszerelések, 108 0 0 108
jarmivek
Osszesen 108 0 0 108
Netto érték
adatok eFtban
Nyité Zard
Személygépjarmtivek 0 7,792
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmitivek 0 7,792
Osszesen 0 7,792

2. Befektetett pénziigyi eszkozok

A Tarsasagnak 2016.12.31-én és 2015.12.31-én befektetett pénziigyi eszkdze nem volt.

3. Forgoeszkozok

A Téarsasagnak 2016.12.31-én és 2015.12.31-én készlete és kovetelése nem volt.
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Ertékpap_irok

/////

Diszkont-kincstirjegyek

2016. december 31-én

Megnevezés Névérték Konyv szerinti | Elhatarolt kamat
gn (eFt) érték (eFt) (eFt)
D170125 630,000 629,975 3
D170316 89,500 89,307 103
OSSZESEN 719,500 719,282 106
Kétvények
2016. december 31-én
Megnevezés Névérték Konyv szerinti | Elhatarolt kamat
81 (eFt) érték (eFt) (eFt)
PMAK 2019/] 326,307 337,763 8,880
OSSZESEN 326,307 337,763 8,880

/////

Pénzeszkdzok
2015.12.31 2016.12.31
Pénztar, csekkek 0 0
Bankbetétek 4,469 4,316,783
- T6zsdeforgalmi szamla 0 4,268,629
- Egyéb bankbetétek 0 48,154
Osszesen 4,469 4,316,783
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(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

4, Flhatarolasok

Aktiv idébeli elhataroldsok

2015.12.31| 2016.12.31
Forgalmazasi jutalék 0 132,002
Befektetési szolgaltatas 0 245,797
Ertékpapirok kamata 0 8,986
Bevételek aktiv idGbeli elhatdrolasa 0 386,785
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 0
Osszesen 0 386,785

5. Sajat téke

A Tarsasag sajat t6kéje 2016. év végén 1,457,963 ezer Ft, amely az el6z6 év végi értékhez
viszonyitva nétt.

A sajét t6ke véltozdsdnak Osszetevéi (ezer Ft-ban):

deceztgise.r 31. Novekedés Cstlklenés decezlgi)(:r 31.
Jegyzett téke 50,000 950,000 0 1,000,000
T6ketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 12,955 -12,955
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Targyévi eredmény -12,955 483,873 0 470,918
Sajat téke 37,045 1,433,873 12,955 1,457,963

A részvények szama, névértéke, tipusa, fajtai:

Az Alapforgalmazé Zrt. jegyzett t6kéje 10,000,000 db egyenként 100,- Ft azaz Egyszaz forint
névértékii névre sz6l6, A sorozatszamu torzsrészvénybol 4ll.

Tarsasag 2016-ban t6keemelést hajtott végre két 1épcsében.

A Térsasag 2016.02.25-én 50.000.000 Ft-r61 100.000.000 Ft-ra emelte jegyzett t6kéjét; 2016.09.19-
én pedig 100.000.000 Ft-r611.000.000.000 Ft-ra, ezzel csokkentve a partnerkockazati kitettséget,
biztositva, hogy a szavatal6 t6kéje megfeleljen a Polgari Torvénykonyvrél szol6 2013. évi V.
torvény (“Ptk.”), valamint a befektetési vallalkozasok és az &rutézsdei szolgéltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL térvény
(“Bszt.”) el6irasainak.

A Térsasdg a Bszt. 100. §. el6irdsa értelmében az altala végzett befektetési szolgaltatési
tevékenysége keretében felmeriils, az tigyféllel és iigyfélcsoportokkal szemben vallalt
kockézatait folyamatosan értékeli. A Bszt. 101. §. (2) értelmében nagykockézat vallalasnak
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mindsiil a befektetési véllalkozas egy iigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szembeni, a befektetési
vallalkozas szavatol6 tokéjének tiz szazalékat meghalad6 osszértékti kockazatvallaldsainak
egyiittes Osszege.

e Ft

2015.12.31. 2016.12.31.
?s(;czlzzzztok fedezésére figyelembe vehetd szavatold téke 3,009 951,115
Teljes kockazati kitettség-érték t6kekovetelménye 8,307 100,167
Hitelkockazatra,  partnerkockdzatra és  felhigulasi
kockézatra, valamint nyitva széllitdisokra vonatkozo, 8,307 100,167
kockazattal stlyozott kitettség-értékek tékekovetelménye
Elszamolasi kockézat t6kekovetelménye 0 0
Poziciokockazat, devizadrfolyam-kockazat és arukockazat 0 0
teljes kockazat
Osszes tékekovetelmény a miikodési kockazatra 0 0
Hitelértékelési korrekci6 teljes kockazati kitettség-értékre 0 0

A Tarsasag sajat t6kéje és szavatol6 tékéje 2016. december 31-én megfelelt a Ptk. és a Bszt.
vonatkoz6 el6irasainak (Megj.: 2015. december 31-én a Térsasdg nem felelt meg ugyanezen
elsirasoknak, ugyanakkor a Tarsasig tulajdonosa a 2015. évi éves beszamolé elkészitéséig
tékeemelést hajtott végre (Id. fenn), biztositva ezéltal a sajat t6kére és szavatol6 t6kére
vonatkozé el6irdsok teljesiilését).

A Térsasag vezetd tisztségviselSi kiilon javadalmazdsban nem részesiilnek. Feladataikat
munkaviszony keretében végzik.

A Térsasagnal 3 tagt feliigyel6 bizottsag mtikodik. A feliigyel6bizottsagi tagok tiszteletdijban
nem részestilnek.

A targyidszaki targyévi eredmény az eredménytartalékban keriil elhelyezésre.

6. Céltartalékok

A Tarsasag targyidSszakban és el6z6 id6szakban véarhat6 kotelezettségekre, valamint jovSbeni
koltségekre képzett céltartalékokkal nem rendelkezett
Az egyéb céltartalékok részletezése:

adatok eFt-ban

2015.12.31. 2016.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - diszkontkincstérjegyek 0 180
Ertékpapir-felértékelés - kotvények 0 128
Osszesen 0 308
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7. Kotelezettségek

adatok eFt-ban
2015.12.31. 2016.12.31.

Osztalékfizetési kotelezettség 0 0
Szallitok 676 63
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 0 4,268,629
Rovid  lejarata  kotelezettségek  kapcsolt
vallalkozéassal szemben 0 121
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 390 75,971
Rovid lejarata kolcsonok 0 0
Osszesen 1,066 4,344,784

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek az aktudlis, bérhez kapcsolodd ado-, és
jarulékkotelezettséget mutatja, melyek bevalldsi és fizetési hatarideje a fordul6nap utan
esedékesek.

A Tarsasag a szallitok kozott kiilfoldi pénzértekre sz616 kitelezettségként 0 e Ft-ot tart nyilvan.

8. FElhatarolasok

Passziv idébeli elhatdroldsok

2015.12.31.| 2016.12.31.
Bevételek passziv idébeli elhatirolasa 0 0
Feliigyeleti dij 0 265
Koényvvizsgaléi dij 0 889
Uzemorvos 0 40
Egyéb igénybevett szolgéltatasok 394 394
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 394 1,588
Osszesen 394 1,588
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B. Az Eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitések

Az Alapforgalmazo6 a 2016-os év gazdalkodasi id6szakat 5,804,335 eFt mérleg-f60sszeggel és
470,918 eFt ad6zott eredménnyel zarta.

1. Bevételek

Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei

2015.04.13.- 2016.01.01.-
2015.12.31. 2016.12,31.

a) Bizoményosi tevékenység bevételei 0 394,037

Megnevezés

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 0 951

c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei 0 0

d) I:etet.kezelesL 6rzési, portfolié kezelési tevékenység 0 245,797

bevételei

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 911

Osszesen 0 641,696
a) Bizomaényosi tevékenység bevételei

A Tarsasag elsésorban Befektetési jegy forgalmazasi tevékenységet végez. A Befektetési jegy
forgalmazasbol keletkezé értékpapir dllomany utdn a Tarsasag a hatdlyos forgalmazasi
szerz6dések alapjan allomanyi dfjat /an.: Trailer Fee-t kap/ 2016 évben realizalt befektetési
jegy alloméany utani dij 394 millié Ft volt.

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei

A Térsasag jelent6s kereskedelmi tevékenységet nem végez. Az eredmény a forgbeszkozok
kozott kimutatott értékpapirok év  végi értékelésekor elszamolt nem realizalt
arfolyameredményeket tartalmazza.

c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei
A Térsasag Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenységet nem végez.

d) Letétkezelési, 6rzési, portf6li6 kezelési tevékenység bevételei

A Térsasag, a nem online médon regisztrélt tigyfelei kapcsan szamlavezetési dfjat szamit fel,
az ilyen iigyfelek utan felszdmitott dfj 2016 évben meghaladta a 245 milli6 Ft-ot. A Térsasag
portfoliokezelési tevékenységet nem végez.

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (szdmlavezetési dijak)

Tarsasagunk az iigyfelek tranzakci6i utdn nem szamol fel tranzakci6s jutalékot, kivétel ez al6l
a KP felvétel dija. Tarsasagunk a KP felvételek utan 911 e Ft Difjat szamoltunk fel.
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Eovéb- és pénziigyi bevételek

Egyéb bevételek

Befektetett pénziigyi eszk6zokbol szdrmazo

bevételek, arfolyamnyereségek

Kapott kamatok és kamatjellegti bevételek
Pénzintézettol kapott kamatok

Ertékpapir kamat

Hitelkamat
Pénziigyi mtiveletek egyéb bevételei
Nem forgalmazasi pénziigyi mftveletek
bevételei

2. Koltségek és raforditasok

Uzleti tevékenység koltségei és raforditasai:

Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai
Bizoményosi tevékenység raforditdsai
Kereskedelmi tevékenység réforditasai

Anyagjellegti raforditasok
Anyagkoltség
Igénybe vett és egyéb szolgéltatasok
Szakértdi dijak
Egqyéb igénybevett szolgaltatds
Bankikoltség
Hatésdgi dijak
Posta, telefon
Szamitdstechnikai szolgaltatds
Utazds, kikiildetés
Vagyonkezelési kiltségek
Egyéb szolgaltatas
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2015.04.13. -
2015.12.31.

0
0

77
77

0

78

2015.04.13.-
2015.12.31.

2015.04.13. -
2015.12.31.

9,

9,
8,

275
0
275
923
148
145
41
18

o O o O

<o

2016.01.01.-
2016.12.31.

3
0

2,682
519
1,821
342
47,872

50,554

2016.01.01.-
2016.12.31.

1,100
788
312

2016.01.01.-
2016.12.31.

62,524
53
62,396
7,980
6
26,5614
551
664
24,874
428
1,379
75
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2015.04.13. - 2016.01.01.-
2015.12.31. 2016.12.31.
Személyi jellegii raforditasok 1,657 28,838
Bérkoltség 1,290 22,072
Személyi jellegti egyéb kifizetések 0 512
Bérjarulékok 367 - 6,254
A Tarsasagnal a targyévben foglalkoztatottak « ,,
étlagacl)sslétsigma » ’ 316 10£6
20150813 5016.01.01.-
2015.12.31. 2016.12.31.

Allomanyonkénti megoszlas
Bérkoltségek 1,290 22,072
Teljes munkaiddben alkalmazdsban dllok 1,266 11,299
Részmunkaidoben alkalmazdsban dallok 24 10,773
Személyi jellegti kifizetések 0 512
Teljes munkaidoben alkalmazdsban dallok 0 262
Részmunkaiddben alkalmazdsban dllok 0 250
Bérjarulékok 367 6,254
Teljes munkaiddben alkalmazdsban dllok 360 3,201
Részmunkaiddben alkalmazisban allok 7 3,053
Személyi jellegt raforditasok 6sszesen 1,657 28,838
Ertékesokkenési leiras 0 10,349
Egyéb raforditasok 2,101 15,559
Hatosagi dijak (BEVA, MINB) 2,100 2,646
Adé 0 12,911
Egyeéb riforditisok 1 2

A Téarsasag 2015-ben a Befektet6 Védelmi Alapnak 1,000 eFt csatlakozési dfjat fizetett, mig
2016-ban 2,000 eFt éves dijat.

2015'04'1?: 2016.01.01.

20151231 2016.12.31.

Nem forgalmazasi pénziigyi mtiveletek raforditasai 0 48,058
Arfolyamveszteség 0 38
Devizis dtértékelésbdl adodo veszteség 0 48,020
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C. Tdrsasdgi adé

A Tarsasagnak a 2015-0s évre tarsasagi ado fizetési kotelezettsége nem keletkezett, ez a 2016-
os évben a kovetkez6képpen alakul.

2015.04.13. - 2016.01.01.-

2015.12.31. 2016.12.31.
Adozas elétti eredmény -12,955 525,825
Adozas elétti eredményt noveld tételek 0 10,349
Szamviteli torvény alapjan kéltségként elszamolt 0 10,349

értékcsbkkenési leiras ésszege
Adozas elétti eredményt csdkkentd tételek 0 10,349
Tao.tv. szerint figyelembe vett értékcsékkenési

leiras 6sszege 0 10,349
Adéalap -12,955 525,825
Adofizetési kotelezettség 0 54,907
Adozott eredmény -12,955 470,918

Az egyéb réaforditasok Osszege a Tarsasag Osszes raforditasdnak minddssze 9%-at adja ki, 14%-
ban BEVA dijakbdl 4ll. Az egyéb raforditasok értéke 83 %-ban adokbdl 4ll, 3%-ban feliigyeleti
dijakbol (421 eFt). Tarsasdgi adora nincs jelentSs hatéssal.

Egyéb bevételek a Tarsasag Osszes bevételének mindossze 0,0004%-4t adja ki (3 eFt). Nincs
tarsasagi adoéra gyakorolt hatdsa.

A nem forgalmazasi pénziigyi mtiveletek réforditésai a Tarsasag dsszes raforditasanak 29 %-4t
adja ki, amely szinte 100%-ban a devizés atértékelésekbsl adodik. Tarsasdgi adéra nincs
jelent6s hatassal.

A nem forgalmazasi pénziigyi mtiveletek bevételei a Tarsasdg Osszes bevételének minddssze
7%-at adja ki, ez 94%-ban a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (Devizas atértékelés) adja ki,
5%-ban a kapott kamatok, illetve 1%-ban az arfolyamnyereségek. Tarsasdgi adoéra nincs
jelentSs hatéssal.
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D. A mérleg fordulonapjan tulajdonban lévd értékpapirok

a.) belféldon kibocsatott, té6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Térsasdgnak nincs a tulajdondban ilyen tipust papir.

b.) belftldon kibocsatott egyéb értékpapirok

Megnevezés Névérték Kt')’ny’v szerinti | Elhatarolt kamat

(eFt) érték (eFt) (eFt)
D170125 630,000 629,975 3
D170316 89,500 89,307, 103
OSSZESEN 719,500 719,282 106
Megnevezés Névérték Kﬁ’ny’v szerinti | Elhatarolt kamat

(eFt) érték (eFt) (eFt)
PMAK 2019/] 326,307 337,763 8,880,
OSSZESEN 326,307 337,763 8,880

c.) kilfoldi pénznemben kibocsatott t6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Térsasédgnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusa papir.

d.) kiilfsldi pénznemben kibocsatott egyéb értékpapirok
A Térsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipust papir.

E. A targyévi céltartalékképzés és- felhaszndlds Osszege

A mérleg fordulénapjan a Tarsasag nem rendelkezett céltartalékkal.

F. A befekteté védelmi alapnak befizetett dijak
A tarsasag 2016-ban a befektetési védelmi alapnak 2.000 eFt éves dfjat fizetett ki.

G. Hatdridds, swap és opcids tigyletek

A mérleg fordul6napjan a Tarsasdg hatarid6s, swap és opcids tigyletekkel nem rendelkezett.
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H. Ko6zponti értéktirban, mds helyen, illetve sajit szervezés keretében 0rzott sajit

tulajdonii értékpapivok dllomanya

SAJAT TULAJDONU
ERTEKPAPIROK

Diszkont-kincstdirjegyek

Megnevezés Névérték (eFt) Konyv szerinti érték (eFt)
D170125 630,000

D170316 89,500

Osszesen 719,500

Kétvények

Megnevezés Névérték (eFt) Konyv szerinti érték (eFt)
PMAK 2019/] 326,307

1. Kozponti értéktarban, mds helyen, illetve sajit szervezés keretében 6rzott idegen

tulajdonu értékpapirok dllomanya

IDEGEN TULAJDONU ERTEKPAPIROK

Allmytkb’tvények (HUF) Névérték (Ft)

BMAK 2020/N 601,777,592.00
BMAK 2020/0 54,088,662.00
BMAK 2020/Q 32,890,000.00
MAK 2018/C 1,620,000.00
MAK 2018/K 2,145,904,000.00
MAK 2020/ A 11,110,000.00
MAK 2022/ A 35,260,000.00
PMAK 2017/1 440,529,000.00
PMAK 2017/L 258,859,000.00
PMAK 2018/1 10,895,000.00
PMAK 2019/L 579,280,000.00
PMAK 2020/1 1,252,933,000.00
PMAK 2020/7] 1,026,110,000.00
PMAK 2020/R 4,615,126,667.00
PMAK 2021/1 4,377,654,000.00
Osszesen: 15,444,036,921.00
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Diszkontkincstdrjegy (HUF) Névérték (Ft)
D170111 185,850,000.00
D170125 50,960,000.00
D170208 25,240,000.00
D170316 88,480,000.00
Osszesen: 350,530,000.00
Kamatozo kincstdrjegy HUF Névérték (Ft)
K170607 200,000,000.00
Osszesen: 200,000,000.00
Részvény HUF Névérték (Ft)
ABBELFYN 5,000,000.00
ALIGHANEM 5,000,000.00
ARPAND EED 1,300,000.00
ARPAND OEB 100,000.00
ARPAND TA 5,000,000.00
ARPAND VVC 1,600,000.00
ARTFINANCE 5,000,000.00
BIOSTAT 6,000,000.00
BRADDANT1 5,000,000.00
BSZ TORZS 5,000,000.00
CA INVESTOR 242,000,000.00
CARIONKOCK 30,045,000.00
cIG 1,800,000.00
CONCLUDECS 50,000,000.00
CONCORDEAL 12,000,000.00
CONTRASTE 5,000,000.00
EDUCATIO ELOVRESZV 10,000.00
Educatio Investment Group Zrt. 81,990,000.00
TOrzsrészvény

EIGENVALUE 5,000,000.00
EUROLET 5,500,000.00
EVOPRO HOLDING ZRT. 100,000,000.00
GENER.HUNG 1,500,000.00
GENERALNET 4,500,000.00
GLOBETORZS 5,000,000.00
GUPELS 6,000,000.00
GUP TORZS 291,300,000.00
HOLD ZRT B 4,000,000.00
HOLD ZRT C 3,000,000.00
KIGELI 5,000,000.00
MIZO 1,000.00
NOCTINVEST 5,000,000.00
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ORIENTAX
ORIENTAX B ZRT
ORIENTAX C DOLG. RV
OROSZLAN T
PLOTINUS T
RUBINVTOR
SEBYLLA
SIGNALL T
SIMILEN

SL TORZS
SPORTAX 1
SYNERGON RT

SZAZADVEG GAZDASAGKUTATO ZRT.

VENODIA
VM ES VM
ZINEMATH
Osszesen:

19

3,600,000.00
300,000.00
190,000.00
5,000,000.00
888,500.00
5,000,000.00
5,000,000.00
1,906,000.00
5,000,000.00
4,900,000.00
2,500,000.00
2,211,200.00
3,300,000.00
5,500,000.00
14,500,000.00
89,400.00

957,531,100.00
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Részvény USD Névérték (USD)
APPLE INC. 13,300.00
Osszesen: 13,300.00
Befektetési jegy H UF Névérték (Ft)
ADUTON SZARMAZTATOTT BEF. ALAP  1,060,623,109.00
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 117,743,562.00
Concorde 2000 Nyiltvégti Befektetési Alap 27,445,104.00
CONCORDE 3000 ALAP 22,580,104.00
Concorde Columbus Szarmaztatott Bef. 959,354,931.00
Ala

COI%CORDE FORTE HUF PREM 324,679,285.00
SOROZAT

Concorde Hold Alapok Alapja 273,075,075.00
CONCORDE KOGA ALAPOK ALAPJA 859,505,798.00
Concorde Kotvény Befektetési Alap 20,661,912.00
Concorde Kozép-Eurdpai Részvény Alap 6,265,178.00
CONCORDE MEZZO HUF PREM 181,015,454.00
SOROZAT

CONCORDE MOLTO FORTE HUF PREM 62,000,000.00
Concorde Nemzetkozi Rv. Alapok Alapja 22,855,049.00
CONCORDE PB1 ALAPOK ALAPJA 3,986,715,992.00
CONCORDE PB2 ALAPOK ALAPJA 5,017,737,011.00
CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA 15,746,786,447.00
CONCORDE PENZPIACI ALAP 10,886,092.00
CONCORDE PIANO HUF PREM 42,219,593.00
SOROZAT

Concorde Részvény Befektetési Alap 14,051,664.00
Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap 4,294,975.00
CONCORDE RUBICON SZARM. ALAP 880,709,256.00
Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Alap 45,178,397.00
OTPDAY1 73 200,000,000.00
PLATINA DELTA SZARM. ALAP B 356,100.00
PLATINA PISZARM. ALAP A 443,294,266.00

Platina Pi Szarmaztatott Bef. Alap B sorozat 51,771,485.00
QUERCUS ALAPOK ALAPJA BEF JEGY 1,895,002,600.00

SFSD SZARMAZTATOTT BEF. ALAP 5,239,456,835.00
SFSDH SZARMAZTATOTT BEF. ALAP 1,447,345,383.00
SUPERPOSITION SZARM. BEF. ALAP 196,018,952.00
Osszesen: 39,159,629,609.00
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KIEGESZITO MELLEKLET

A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA
(az osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

Befekietési jegy EUR ) Névérték (EUR)
CONCORDE 2016 DEV. VALLALATI KTV. 50,290.00
ALAP

CONCORDE CEE CLASS F1 - EUR 400.00
CONCORDE COLUMBUS CLASS B1 - EUR 285.52
CONCORDE DEEP TURTLE CL D1 - EUR 246.50
CONCORDE EURO PB2 ALAPOK ALAPJA 7,849,548.32
CONCORDE EURO PB3 ALAPOK ALAPJA 19,386,598.13
Concorde Eur6 Pénzpiaci Alap 27,226.08
CONCORDE FIRST GLOBAL MACRO 1,078,800.00
FUND

CONCORDE FORTE EUR PREM 210,102.74
Concorde Hold Euré Alapok Alapja 347,149.00
CONCORDE HOZAMKER. SZARM. BEF. 9,870.00
ALAP

CONCORDE KOGA EURO A. ALAPJA 3,003,938.00
CONCORDE MAX. EUR SZARM. BEF. 1,735,814.09
ALAP

CONCORDE MEZZO EUR PREM 200,035.80
CONCORDE MOLTO FORTE EUR PVK 4,832,124.26
CONCORDE PI CLASS C1 - EURO 189.46
CONCORDE PIANO EUR PREM 200,000.00
CONCORDE VM CLASS Al - EUR 239.40
Concorde-VM Eur6 Alapok Alapja 34,740.00
Osszesen: 38,967,597.30
Befektetési jegy UISD Névérték (USD)
CONCORDE COL OPP OFFSHORE 15/01 5,414.59
CONCORDE COL OPP OFFSHORE 15/02 107.24
CONCORDE COL OPP OFFSHORE 15/07 78.00
CONCORDE COL OPP OFFSHORE FUND 2,000.00
CONCORDE MAX. USD. SZARM. BEF. 492,711.24
ALAP

CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 8,742.64
FUND

CONCORDE USD PB2 ALAPOK ALAPJA 2,795,359.48
CONCORDE USD PB3 ALAPOK ALAPJA 10,617,217.80
Concorde USD Pénzpiaci Alap 88,770.80
Osszesen: 14,010,401.79
Hazai vdll. Kétvény HUF Névérték (Ft)
ALPHA 2020/ A 200,000,000.00
Osszesen: 200,000,000.00
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(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mésképpen van jelolve)

J.  Ertékpapirok év végi felértékelése
Diszkont-kincstdrjegyek

Brutté konyv szerinti
Megnevezés érték (nettd + elhat.

kamat) (eFt) (brutto, eFt)
D170125 629,975 629,973
D170316 89,307 89,489
Osszesen 719,282 719,462
Kétvények
Brutt6 konyv szerinti Piaci arfolyamérték
Megnevezés érték (nett6 + elhat. (brutto, eFt)
kamat) (eFt)
PMAK 2019/] 344,821 344,949

K. Bizomdnyi sigyletek sordn dtvett értékpapirok

Piaci arfolyamérték

Atértékelési
eredmény
(eFt)

-2
182
180

Atértékelési
eredmény
(eFt)

128

Tarsasagunk Ugyfelei szamara bizoményosi tevékenységet végez ugyan, de sajat szamlés
tevékenysége nincsen, igy bizomanyosi tigyletek soran nem keriilt birtokéba értékpapir.

Ugvyfelet megillets pénzeszkdzok

a.) a t6zsdeforgalmi szamlan 1év6
b.) a bankndl vezetett letéti szamlan 1év6

Ugyfél szimla Osszeg sajét pénznemben
HUF 569,566,217
EUR 11,364,709
USD 560,006

c.) apénztarban 1év6

22



Alapforgalmazd Zrt.
KIEGESZITO MELLEKLET

A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mésképpen van jelolve)

L. Cash Flow kimutatdis

sor- A tétel megnevezése 2015.04.13- | 2016.01.01.-
szdm 2015.12.31. | 2016.12.31.
a b c c
I Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -11,495 3,382,349
(Miikodési cash flow, 1-15, sorok)
1 Adobzas el6tti eredmény + - -12,955 525,825
2 Elszdmolt amortizaci6 + 0 10,349
3 Elszdmolt értékvesztés és visszairds + - 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalés kiilonbozete + - 0 308
5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa + - 676 -613
7 Ugyfelekkel szembeni kotelezettség véltozas + - 0 4,268,629
8 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozésa + - 390 75,702
9 Hossz lejarata kotelezettségek valtozasa + - 0 0
10 Passziv idébeli elhatarolasok valtozéasa + - 394 1,194
11 Vevékovetelés véltozdsa + - 0 0
12 Forgoeszkozok (vevd és pénzeszkodz nélkiil) véltozdsa + - 0 -1,057,353
13 Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + - 0 -386,785
14 Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utdn) - 0 -54,907
15 Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 0 0
IL Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -34,036 -20,035
(Befektetési cash flow, 16-19. sorok)
16 Befektetett eszkdzOk beszerzése - -34,036 -20,035
17 Befektetett eszkozok eladdsa + 0 0
18 Befektetett eszkozok dtsorolds miatti valtozédsa + - 0 0
19 Kapott osztalék, részesedés + 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekb6l szdrmazé pénzeszkoz-viltozis 50,000 950,000
(Finanszirozasi cash flow, 20-30. sorok)
20 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 50,000 950,000
1 Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0
kibocséatdsdnak bevétele +
22 Hitel és kolcson felvétele + 0 0
P Hosszt lejaratra nytjtott kolesonok és elh. bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltsa +
24 Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
25 Részvénybevonads, t6kekivonds (t6keleszallitas) - 0 0
% Kotvény és  hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
visszafizetése - '
27 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
08 Hosszti lejaratra nyujtott kolcsonok és  elhelyezett 0 0
bankbetétek -
29 Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
30 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszd lejarata 0 0
kotelezettségek véltozasa + -
Iv. Pénzeszko6zok viltozasa (I+I1+111. sorok) + - 4,469 4,312,314
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M. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

VAGYONI HELYZET

2016

Tékeerbsség

Sajat t6ke 100= 1,457,963 100=  24.77%
Forrasok dsszesen 5,804,643

Sajat t6ke novekedésének mértéke

Targyévi eredmény ¥100= 470,918 100=  32.30%
Sajat téke 1,457,963

2015

TékeerGsség

Sajat téke +100= 37,045 100=  96.21%
Forrasok Osszesen 38,505

Sajat téke novekedésének mértéke

Ta'rgyev1 eredmény +100= -12,955 100= -34.97%
Sajat t6ke 37,045

PENZUGYI HELYZET

2016

Likviditasi gyorsrata

Forgo6eszkozok -

Készletek *100= 5,374,136 *100= 123.69%
Rovid lej. kot 4,344,784

2015

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkozok -

Készletek ¥100= 4469  *100= 419.23%
Rovid lej. kot 1,066
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JOVEDELMEZOSEGI HELYZET

2016
Vagyonaranyos jovedelmezdség

Targyévi eredmény

- *100=
Sajat t6ke

ROE

Adobzas el6tti eredmény

*100=
Sajat t6ke

2015
Vagyonaranyos jovedelmezdség

Téargyévi eredmény *100=
Sajat téke

ROE

Ado6zés el6tti eredmény 100=

Sajat téke

470,918
1,457,963

525,825
1,457,963

-12,955

37,045

-12,955

37,045

*100 =

*100 =

*100 =

*100 =
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A CONCORDE ALAPKEZELO LEANYVALLALATA

\ ALAPFORGALMAZO

UZLETI JELENTES 2016. DECEMBER 31.

BESZAMOLO AZ ALAPFORGALMAZO ZRT. 2015. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

Az Alapforgalmazé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag (Tovabbiakban:
Tarsasag). A cégbirésag bejegyzése 2015. 04. 13-an a Cg:01-10-048412
bejegyzési szamon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA

Concorde Alapkezel§ Zrt. 10.000.000 darab 100%

2. A Tarsasag tevékenységi korei
Ertékpapir — (igynoki tevékenység

3. A Tarsasag Képvisel6i

Név: Telegdi René Tibor
Munkakér: Vezérigazgatd

Cim: 1134 Budapest, Apaly u. 4/B.
Név: Mérész Andras

Munkakor: Operativ Igazgaté

Cim: 1112 Budapest, Kér6 u. 14.

4. 2016-os Uzleti év

A Tarsasag 2016-ban, januar 13-an megkezdte tényleges tevékenységét.
Tevékenysége elsGsorban befektetési alap forgalmazasara és (gyfél
szamlavezetésre korlatozédott, ahol Tarsasadgunk elséként vezetett be egy
teljesen online alapu szamlanyitasi folyamatot, szamlavezetési szolgaltatast
valamint elsdkeént biztositotta minden ugyfele szamara automatikusan a KELER
nevesitett szamla nyitasat. Ezzel a hazai befektetési szolgaltatasi piacon
elsdként, tarsasagunknal minden lgyfél értékpapirja elszadmoléhazi szinten is
elkilonitetten kerll nyilvantartasra. Tarsasagunk elsddleges célja 2016-ra a

Alapforgalmazé Zrt.,, a Concorde ALAPKEZELO lednyvallalata
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

kapcsolat@alapforgalmazo.hu

Telefon: (1) 803-8800 Fax: (1) 803-8801
www.alapforgalmazo.hu



tevékenység megkezdése, és a tevékenységhez kapcsolodé folyamatok
megszilarditasa volt. Ezzel szemben, 1.200 Ugyfel valasztotta Tarsasagunkat
befektetési szolgaltatojanak es a 2016-os év veégere az Ugyfélallomany elérte a
124 Mrd Ft Ugyfélallomanyt. A Tevékenység megkezdése utan, az ugyfélallomany
bévilése kovetkeztében a Tarsasag tulajdonosa két alkalommal is emelte a
Tarsasag alaptékéjét, ami elérte az 1 milliard Forintot. Ugyfélallomany alapjan
elmondhatjuk, hogy Tarsasagunk a harmadik legnagyobb banki vagy biztositéi
hattérrel nem rendelkez6 befektetési szolgaltaté.

5. A 2017-es lizleti év tervei

A Tarsasag tevékenységét a Tulajdonosok és a menedzsment nem Kkivanjak
bbviteni 2017-es évben sem jelentdsen. Tovabbra is a Concorde Alapkezelé
alapjainak forgalmazasanak biztositasa a legfébb tevékenység. Ugyanakkor 2017
egyik fontos feladata, hogy az ugyfeleink altal elérhetd termékkér kis mértékben
boévitésre kerllljén, ezért a Tarsasagunk al-forgalmazo6i megallapodast kivan kotni
Prémium és Bénusz Magyar Allamkétvények forgalmazasara mas hazai
Elsédleges forgalmazéval, Biztositva ezaltal az ugyfeleink részére egy
biztonsagos  befektetési termék megjelenését, o&sszhangban korabbi
célkitlzéseinkkel.

Varakozasunk alapjan a Tarsasag altal vezetett Ugyfélszamlak szama 2017-ben
is néni fog, ezzel parhuzamosan a szamlakon lévé lgyfél vagyonnal.

6. A Tarsasag kockazatkezelési gyakorlata

A hatékony kockazatkezelési politika és eljarasok alkalmazasaval a Tarsasag
biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belil maradjanak, amelyek
szUkségesek a Tarsasag Uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés célja
tovabba, a tulajdonosok és az Ugyfelek a Tarsasaggal 6sszeflggd gazdasagi
érdekeinek védelme, a Tarsasag zavartalan és eredmeényes m(k&dése és az
optimalis t6keszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa.

A Tarsasag a kockazati kitettségek mérésére az Uzleti sajatossagainak
megfelelé modszereket alkalmazza.

A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag Uzleti és stratégiai dontési
folyamataiban, Uj termék illetve Uj szolgaltatds bevezetése csak a kockazati
kitettség teljes feltérképezését kdvetben torténhet.

1. A kockazatok els6dleges okai — egyUttesen vagy kilon-kilén — az aldbbiak
lehetnek:

a) Piaci kornyezet valtozasa

b) Véletlenszerl események

c) Hianyos ismeret vagy informacié

d) A partnerek, Gzletfelek mikddésében rejlé kockazatok



7. Egyéb informacié

e A Tarsasagnak visszavasarolt (izletrészei nem voltak.
e A Tarsasagnak nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

e A Tarsasagnak kérnyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben
nem merilt fel, illetve ilyen jellegl j6vdbeni kbtelezettsége nem keletkezett.

e A Tarsasag pénzigyi instrumentumokat kizarélag forgatasi céllal vasarol
rovid lejaratu magyar allampapirok formajaban, amelynek értékelése
beszerzési aron térténik, és azok értékesitése nincs hatassal a tarsasag

vagyoni helyzetére.
o A Téarsasag sajat szamlas kereskedést nem folytat, igy ar-, hitel-, kamat-,
likviditasi- és Cash-flow kockazatot nem azonositott, szamszer(siteni nem

tudott.
e A mérlegforduldénap utan jelentés esemény nem tértént.

Budapest, 2017.02.26.
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