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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD Alapforgalmazé Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztitk a HOLD Alapforgalmazé Zrt. (a ,,Tarsasag”) 2017. évi éves beszamolo6janak kényvvizsgalatat,
amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végosszege 11.251.129 eFt, az addzott eredmény 456.448 eFt nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végzddd iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamv1teh pohtlka jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2017. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal Vegzodo iizleti évre vonatkozo
jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a
tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalatadrt valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasdgtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményilinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagll konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgélata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamol6 egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében ¢s az arra
vonatkozé véleménylink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrd]l nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.




Kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Befektetési szolgdltatdsi tevékenység bevételeinek elszamoldsa

Kockazatot hordoz magiban, hogy az egyes | A befektetési szolgaltatasi tevékenységgel

befektetési szolgaltatasi tevékenységgel | kapcsolatos bevételek elszamolasaval kapcsolatos
kapcsolatos bevételek a vonatkozd szerzédéses | konyvvizsgalati eljarasaink a kovetkezok:
megallapodasok, illetve a vonatkozd ‘

hirdetményekben~ kozzétett feltételeknek | - megszolglt dijbevételek (tranzakeids

e " L jutalékok és forgalmazasi dijak)
megfeleléen keriil-e elszamolasra. Ul nte ok e T
megallapitisaval és rogzitésével kapcsolatos
A fentiekre tekintettel a befektetési szolgaltatasi alapvetd  belsé  ellendrzési  rendszerek
tevékenységekkel kapcsolatos bevételek (kontrollok) mitkodésének vizsgalata
elszdmolasat  kulcsfontossagn  konyvvizsgélati | | . s , I .
teriiletnek tekintettiik. , fébb dijtételek Gjraszamitasa, illetve elemzése

a vonatkoz6 alapadatok (tranzakciok, illetve
allomanyok, valamint szerzédéses, illetve .
hirdetmény szerinti fajlagos dijtételek) alapjan

Megvizsgaltuk tovabba a relevéns szamviteli
elszamolésokat és vonatkozé kozzétételeket.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Osszhangban tOrténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgélatival kapesolatban a mi feleldsségtink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az fizleti jelentés a
szamviteli t6rvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival osszhangban van-e, és errol,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Osszhangjarol vélemény nyilvanitésa.

E feleldsséglink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleménytink kialakitasanal a befektetési
vallalkozasok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szo16 251/2000.
(XII. 24.) Kormanyrendelet, mint az izleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket el6ir6 egy€b mas
jogszabalyt vettiik figyelembe. :

Véleményiink szerint a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban
van a Térsasag 2017. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény, valamint az elézéekben felsorolt
egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival.

A fentieken tlil a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (1ényeges hibas 4llitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.




A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves beszimoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibés allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez0, koriilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves beszamolo konyvvizsgdlataért valo felelossége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo figgetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossidg magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dénmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos
- —térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megftélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba: ,

e Azonositjuk és felmérjitk a‘z>éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsanak a

kockdzata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magéban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy

olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott

- megfeleléek, de nem azért, hogy a Téarsasag belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljﬁk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennill-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasdg vallalkozas folytatasara. valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
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fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmol6ban
l1év6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Téarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Frtékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6d
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek. v

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat €s egyéb kérdéseket,
amelyekrd] ésszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédé biztositékokat.

Az irényitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatdrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamol6 koényvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgdloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&sszeri varakozésok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kovetelményekril

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszik a filiggetlen konyvvizsgdlodi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konyvvizsgdlo kijelolése és a megbizds iddtartama
A 2015. jonius 24-i részvényesi hatarozatban keriiltiink megvalasztasra a Tarsasig konyvvizsgdl6janak €s
megbizasunk 3 éve tart megszakitas nélkiil.

A konyvvizsgdloi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés dsszhangja

Megeroésitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, az éves beszdmoldval kapesolatos
konyvvizsgaloi véleményiink Osszhangban van a Tarsasig Feliigyelé Bizottsdgihoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2018. aprilis 12-én adtunk ki az Eur6pai Parlament és a Tanécs 537/2014/EU rendelete
11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgdlati szolgdltatdsok nytjtdsa ,

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem ny(jtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem kényvvizsgal6i szolgaltatast.
Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Téarsasag részére nem nyQjtottunk olyan egyéb, nem kényvvizsgalati
szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek az éves beszamoldban.




A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgilat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2018. aprilis 12.

...............................................

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé K.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 005313
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HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam
a b d d
A. | Befektetett eszkozok 43,722 49,867
I IMMATERIALIS JAVAK 35,930 20,694
01 Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt ériéke 0 0
03 Vagyoni értéki jogok 0 0
04 Szellemi termékek 35,930 20,694
05 Uzleti vagy cégérték 0 0
06 Immateridlis javakra adott elbleg 0 0
07 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
IR TARGYI ESZKOZOK 7,792 6,673
01 Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékd jogok 0 0
02 Miiszaki berendezések, gépek, jarmlvek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 7,792 6,673
04 Beruhdzasok, feltjitasok 0 0
05 Beruhézasokra adott elélegek 0 4]
06 Téargyi eszk6z0k értékhelyesbitése 0 0
it BEFEKTETETT PENZUGY] ESZKOZOK 0 22,500
01 Tart6s részesedés kapcsolt valialkozasban 0 0
02 Tartésan adott kélcson kapcesolt véllalkozdsban 0 0
03 Egyéb tartés részesedés 0 0
04 Tartdsan adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban alié vallalkozasban 0 0
05 Egyéb tartésan adott kdlcson 0 22,500
06 Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
07 Befekietett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
B. | Forgbeszkdzok 5,374,136 10,916,459
1 KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Késztermékek 0 0
04 Aruk 0 0
05 Készletekre adott eldlegek 0 0
. KOVETELESEK 0 5,951
01 Vevékovetelések 0 0
02 Kévetelések az tigyfeleknek nyujtott szolgélitatdsokbot 0 0
03 Kévetelések t6zsdei Ugyletek elszamolésaibd! 0 0
04 Kévetelések a tézsdén kivii kotétt tigyletek elszémolasaibél 0 0
05 Kdzponti értéktérral, kdzponti szerzbd6 féllel szembeni kévetelések 0 0
06 Kévetelések kapcsoit véllalkozéssal szemben 0 0
Kévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban [év6 véllalkozéssal
07 0 0
szemben
08 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozéssal szemben 0 0
09 Véltokovetelésel 0 0
10 Egyéb kovetelések 0 5,951
11 Kovetelések értékeiési kiildnbozete 0 0
12 Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiillinbdzete 0 0
1iL. ERTEKPAPIROK 1,057,353 436,386
01 Részesedés kapcsolt vallalkozésban 0 [¢]
02 Egyéb részesedés 0 0
03 Sajat részvények, sajét (izletrészek 0 0
04 Forgatési céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,057,353 436,386
v, PENZESZKGZOK 4,316,783 10,474,122
01 Pénztar, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 4,316,783 10,474,122
a. Tézsdeforgalmi szamla 4,268,629 9,328,442
b. Egyéb bankbetétek 48,154 1,145,680
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 386,785 284,803
01 Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 386,785 284,708
02 Koltségek, raforditasok akliv idébeli elhatarolésa 0 95
03 Halasztott raforditasok 0 0
1l [EsZK6ZOK OSSZESEN 5,804,643 11,251,129

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 28.




HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Statisztikal szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sc:r- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam
a b d e
D. | Sajat t6ke 1,457,963 1,914,411
I JEGYZETT TOKE 1,000,000 1,000,000
ehbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0 0
. TOKETARTALEK 0 [}
V. EREDMENYTARTALEK (+/-) -12,955 457,963
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
V. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Valo6s értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIl ALTALANOS TARTALEK 0 0
Vil TARGYEVI EREDMENY (+/-) 470,918 456,448
E. | Céltartalékok 308 0
01 Céltartalék a varhato kbtelezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovobeni kdltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 308 0
F. |Kotelezettségek 4,344,784 9,333,759
L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 1]
01 Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt véllalkozdssal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
16v6 vallalkozéssal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazddlkodéval szemben 0 0
1L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hossz! lejératra kapott kblcsénok 0 0
02 Atvéltoztathaté kdtvények 0 0
03 Tartozasok kotvénykibocsatasbdl 0 0
04 Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hossz( lejaratu hitelek 0 0
06 Tartds kotelezettségek kapcsolt véllalkozédssal szemben 0 0
07 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
16v6 véllalkozéssal szemben 0 0
08 Eqyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
[1[R ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4,344,784 9,333,759
01 Rovid lejarat k6lcs6nok 0 0
Ebbél: 4tvaltoztathatd vagy atvaltozd kétvények 0 0
02 Rovid lejarat hitelek 0 0
03 Vevéidl kapott elblegek 0 0
04 Kotelezettségek druszéllitisbo! és szolgaltatdsbdl (szallitdk) 63 827
05 Ugyfelekkel szembeni kitelezettség 4,268,629 9,328,442
06 Kételezettségek tézsdei tigyletek elszamolasaibdi 0 0
07 Kételezettségek tézsdén kivili (igyletek elszamolasaibd! 0 0
08 Kozponti ériéktarral, kézponti szerz8d6 féllel szembeni kételezettségek 0 0
09 Rovid lejaratd kételezettségek kapesoit vallalkozéssal szemben 121 0
10 Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
1évé véllalkozassal szemben 0 0
1 Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé 0 0
véllalkozdssal szemben
12 Vaitétartozasok 0 0
13 [Egyéb rovid lejaratd kdtelezettségek 75,971 4,490
14 |Kotelezettségek értékelési killbnbdzete 0 0
15 Szérmazékos {igyletek negativ értékelési kiilinbozete 0 0
G | Passzlv id6beli elhatarolasok 1,588 2,959
01 Bevéielek passziv iddbeli elhatarolasa 0 0
02 Koltséaek, réforditasok passziv idébeli elhatarolésa 1,588 2,959
03 Halasztott bevételek 0 0
1l [ FORRASOK OSSZESEN 5,804,643 | 11,251,129 |
Keltezés; Budapest, 2018. marcius 28. “ i
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adatok ezer Ft-ban

Sor- . 2016.01.01- 2017.01.01-
szém A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
a b d d
a) |Bizomanyosi tevékenység bevételei 394,037 577,787
b) |Kereskedelmi tevékenység bevételei 951 10,480
c) |Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) |Letétkezelési, letéti 6rzési, portfdlié kezelési tevékenység bevételei 245,797 119,923
e) |Egyéb befektetési szolgaltatési tevékenység bevételei 911 1,335
01  |Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e) 641,696 709,525
Ebbél: értékelési killénbdzet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 788 797
g)  |Kereskedelmi tevékenység raforditasai 312 3,068
h)  |Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti érzési, portfdlid kezelési tevékenység raforditasai 0 0
i) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
02 |Befektetési szolgaltatasi tevékenység réforditasai (f+g+h+itj) 1,100 3,865
Ebbdl; értékelési kulénbdzet 0 0
l. Befektetési szolgaltatisi tevékenység eredménye (01-02) 640,596 705,660
Il. |Egyéb bevételek 3 953
Ebbfl: visszairt értékvesztés 0 0
lil.  |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
IV.  |Aktivalt sajét teljesitmények értéke 0 0
V. |Anyagjellegii raforditasok 62,524 117,903
03 |Bérkoltség 22,072 26,957
04 |Személyi jellegli egyéb kifizetések 512 15,388
05  |Bérjarulékok 6,254 7,876
Vi. |Személyi jellegii raforditasok (03+04+05) 28,838 50,221
VIl. |Ertékcsodkkenési leiras 10,349 16,898
VIIl. |Egyéb réforditasok 15,559 44,441
Ebbél: értékvesztés 0 0
IX. |Nem befektetési szolgdltatasi tevékenység raforditasai 0 0
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+l+[I+11+1V-V-VI-Vil-IX) 523,329 477,150
06 |Kapott (jaré) osztalék és részesedés 0 0
Ebbd!: kapcsolt vallalkozastd! kapott 0 0
07 |Részesedésekbd! szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbéi: kapcsolt vallalkozasté! kapott 0 0
08 Befektetett pénziigyi eszkdzokbd! (ériékpapirokbd!, kolesondkbdl) szarmazéd 0 0
bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozéstdl kapott 0 0
09 |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 2,682 4,524
Ebbél: kapcsolt véllalkozéstdl kapott 0 0
10  |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 47,872 5,468
Ebbél: értékelési kulénbdzet 0 0
Nem forgaimazési pénziigyi miiveletek bevételei
X. (06+07+08+09+10) 50,554 9,992
1 Részesedésekbdl szarmazd réforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl; kapesolt véllalkozésnak adott 0 0
12 Befektetett pénziigyi eszk6zokbdi (értékpapirokbdl, kélesénokbot) szarmazd 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt véllalkozésnak adott 0 0
13  |Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjelleg( raforditasok 0 1,501
Ebbél: kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
14 |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15 |Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai 48,058 6,140
Ebbd!: értékelési kuldnbozet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi mdveletek raforditasai
Xi. {11412+13+14+15) 48,058 7,641
B. PENZUGY! MOVELETEK EREDMENYE (X-XI) 2,496 2,351
C. | ADGZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 525,825 479,501
Xl Addfizetési kotelezettség 54,907 23,053
D. ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XIV) 470,918 456,448
XIll. |Altalanos tartalék képzésifelnasznalds (+/-) 0 0
E. |TARGYEVI EREDMENY (+/-D+/-XIIl) 470,918 456,448

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 28.
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I. ALTALANOS RESZ

A HOLD Alapforgalmaz6 Zrt-t (a tovébbiakban “Térsasag”) 50 millié Ft jegyzett tSkével
2015.03.16-4n alapitotta a Concorde Alapkezel6 Zrt. A Térsasagot a Cégbirésdg 2015.04.13-i
datummal jegyezte be.

A Térsasag kordbbi neve Alapforgalmazé Zrt volt, ezt 2017-ben valtoztattdk meg HOLD
Alapforgalmazé Zrt-re, a cégbirdsagi bejegyzés idépontja 2017.09.11.

1. A Tdrsasdg bemutatdsa

A cég neve: HOLD Alapforgalmazé Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotés tt 50.

Honlap cime: www.hold.hu

KSH-szdma: 25188420-6612-114-01

Létesits okirat kelte: 2015.03.16.

Tulajdonosai:

A Téarsasdg egyediili részvényese a HOLD Alapkezel$ Zrt. (korabbi nevén Concorde
Alapkezel6 Zit.)

Képvisel&je: Bilibok Botond

Cime: 1123 Budapest, Alkotés tt 50

Cégjegyzékszama: 01-10-044222

Tevékenységi kore:

» Fétevékenység: 6612 Ertékpapir-, drutézsdei iigyﬁéki tevékenység
» Egyéb tevékenység: 6619 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

MNB engedély szama: H-EN-I1I-183/2015
Engedély kelte: 2015.12.18

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Alairas
Sipos Zoltan 2235 Mende, Péceli utca 31. egyiittes
Orosz Erika 3600 Ozd, Réctag Gt 27. egyiittes
Terjék Vanda 2440 Szazhalombatta, Csokonai u 16. egyiittes
Telegdi René Tibor 1184 Budapest, Ferenc u. 56 egyiittes
Mérész Andras 1112 Budapest, Kér6 u. 14. egylittes
Hetényi-Gaspar Anett | 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 62/c. egylittes
Békési-Peller Eva 1039 Budapest, Balint Gyorgy u. 17. V/15. | egyiittes
Déavid Alexandra 1138 Budapest, Karikas F u. 4/B. 6/29. egyiittes
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A Tarsasag konyvvizsgélatra kotelezett.

A cég konyvvizsgaldja: Deloitte Konyvvizsgél6 és Tandcsado Kft.
Felel6s konyvvizsgalo: Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna
2017. évi konyvvizsgalat dfja: 2.000.000 Ft

A beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitdsdval megbizott személy:
Gyurcsanyi Ménika (mérlegképes regisztracis szdma: 189220), munkavéllalé.

2. A szdmwiteli politika f6 vondsai

A Tarsasag a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban “Szamviteli torvény”),
tovabba a Dbefektetési vallalkozdsok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagair6l sz6l6  251/2000. Korményrendelet (tovabbiakban
“Kormanyrendelet”) el6irdsai szerint alakitotta ki kdnyvvezetési rendszerét: kettés konyvvitelt
alkalmaz, éves beszamolot készit december 31-i fordulbénapra, az eredményt
osszkoltségeljarassal allapitja meg.

A mérlegkészités ddtuma: minden tizleti évet kovetd februar 26.

Mind a befektetett pénziigyi eszkozdk, mind a forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyba vétele bekertilési (beszerzési értéken) torténik. A Tarsasag az dlloméanycsdkkenést
a tulajdoni részesedést jelents befektetések esetében éatlagos (stlyozott) beszerzési arral, a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO médszerrel szdmolja el.

Az értékesdkkenést a brutt6 érték alapjan a hasznos élettartam figyelembe vételével linedrisan
szamoljuk el. A terv szerinti értékestkkenést negyedévente kell elszamolni.

A kordbban még hasznalatba nem vett eszkozok esetében - a tervezett hasznélati id&re
tekintettel - egyedileg sor keriilhet a térsasagi adorol és az osztalékado6rol szolo 1996. évi
LXXXIL. torvény. (“Tao.tv.”) 1. sz. melléklet 8-9. pontjdban nydjtott 50%-o0s értékcsdkkenési
lefrasi lehet6ség alkalmazaséra.

A 100.000,- Ft egyedi beszerzési, el6éllitdsi érték alatti targyi eszkozok beszerzési vagy
elsallitasi koltsége hasznalatba vételkor azonnali értékestkkenési lefrasként egy Osszegben
keriil elszéamolésra.

Kivételes nagysaga vagy el6fordulasa bevételek:

- Térités nélkiil tvett eszkozok értéke

- Ajandékkeént, hagyatékként kapott, fellelt eszko6zok

- Véglegesen kapott tamogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkozok

- Eléviilt kotelezettség Osszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtériilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénziigyi elszamolasok kozott kimutatott
osszegek, targyévben bevételként elszdmoldsa
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Kivételes nagysagt vagy el6fordulast raforditasok:
- Térités nélkiil dtadott eszkozok nyilvantartds szerinti értéke
- Térités nélkiil nyujtott szolgéltatasok bekertilési értéke
- Elengedett kovetelés konyv szerinti értéke
- Véglegesen adott tdimogatas
- Egyéb vagyoncsokkenés

Jelent6s 6sszegti a hiba, ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy
adott iizleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt,
sajat t6két novelS-csdkkents ~ értékének egyiittes (eldjeltd] fiiggetlen) 6sszege meghaladja a 20
milli6 forintot.

A Térsasag minden esetben jelent6s sszegti hibanak tekinti, ha az ellen6rzés, Onellen6rzés
soran megéllapitott ugyanazon évet érintéen abszolut értékben Osszesitett hibahatds
meghaladja az adott év mérlegf6dsszegének 2%-ét, illetve ha ez nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A Térsasag befektetési vallalkozasok szdmdra el6irt mérlegformatumot hasznélja, az
eredménykimutatast fiigg6leges tagolassal (Kormanyrendelet 2. szdmt melléklete szerint)
késziti el.

3. Az eszkozok és forrdsok értékelése

A Szédmviteli térvény vonatkozd elSirdsait alkalmazva az eszkozoket rendeltetésiik,
hasznélatuk alapjan a befektetett eszkdzok vagy a forgbeszkozok kozé soroljuk. Befektetett
eszkdzként csak olyan eszkdzt mutatunk ki, melynek rendeltetése, hogy a véallalkozasi
tevékenységet tartosan, legalabb egy éven tul szolgélja; a forgbeszkozok csoportjdba a
készleteket, koveteléseket, az értékpapirokat és a pénzeszkodzoket soroltuk be. A Szdmviteli
torvény szerint a kotelezettségeket hatrasorolt, hosszti és rovid lejarattra bontjuk meg, és
elkiilénitve mutatjuk ki a részesedési viszonyban allokkal kapcsolatos elszamolédsokat.

A meérlegval6disag biztositdsa érdekében az éves beszamold részét képezd mérleg
készitésekor, a december 31-én meglévs valamennyi értékpapirt feliilvizsgaljuk abbol a
szempontbol, hogy azt a mérleggel lezart évet kovetSen tartésan, vagy nem tartésan
szandékozik Térsasagunk megtartani. Az értékpapirok év végi minGsitése az tigyvezetd
hataskorébe tartozik.

Készletek értékelése

A Térsasag a készletek értékét valamint az egyéb anyagokat a beszerzés id6pontjaban teljes
egészében anyagfelhasznéalasként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart
készit és a zar6d készletet a legutolsé vasarlasok beszerzési dra alapjan (FIFO modszerrel)
értékeli.

Kovetelések értékelése

A koveteléseket bekeriilési értéken, a jogszertien kovetelhets dsszegben vessziik allomanyba.
A bekeriilési értéket a torlesztések dsszege csdkkenti, azaz kovetelést csak addig mutatjuk ki,
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amig azt pénziigyileg, vagy egyéb médon nem rendezték, véltoval ki nem egyenlitették, el nem
engedték, illetve behajthatatlan kovetelésként le nem irtdk. Behajthatatlanna valt kovetelést
nem allitunk be a mérlegbe. Ha a behajtasra tett kisérlet eredménytelen, akkor a kovetelést
legkésSbb a mérlegkészitéskor hitelezési veszteségként frjuk le.

Az értékpapirok besorolédsa és értékelése

Az értékpapirokat és a nyitott pozicidkat a vonatkozé Kormanyrendelet alapjan értékeljiik.

A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott azokat a részesedéseket (részvény, lizletrész, kockézati
t6kerészvény, nyiltvégti befektetési jegy, stb.) és tartés hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokat mutatjuk ki, amelyeket befolyasolasi, iranyitasi, ellen6rzési lehet6ség elérése
érdekében, vagy tartés jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljdbol szerzett be a
Tarsasag, illetve lejaratuk a targyévet kovets évben még nem esedékes.

A forgoeszkozok kozott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégli befektetési jegy, karp6tlési jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelents befektetéseket mutatjuk ki, amelyek forgatasa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgéljak.

Kiilfoldi pénzértékre sz6ld eszkdz/ kotelezettség értékelése

A Térsasadg a valutakészlet, a devizaszdmlan 1év6 deviza, a kiilfoldi pénzértékre szolo
kovetelés, befektetett pénziigyi eszkodz, értékpapir, illetve kotelezettség bekeriilés napjéra,
illetve szerz6dés szerinti teljesités napjéra vonatkozé forintértékének meghatdrozasakor a
valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank (“MNB"”) altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon
szémitja 4t forintra, kivéve a forintért vésarolt valutét, amelynél a ténylegesen fizetett forint
alapjan hatdrozza meg a vételi arfolyamot.

A mérlegben a meglévé valuta- és devizadlloményt, illetve a kiilfoldi pénzértékre sz6l6
(értékvesztéssel és visszairdssal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg
fordulénapi MNB hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki.

Az tigyfelek altal megbizasos tigyleteik teljesitéséhez a befektetési véllalkozdsnak befizetett,
illetve atutalt deviza pénzeszkozoket az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek szamlaval
szemben helyezziik az elkiilonitett deviza letéti bankszamlara, azonos bekertilési arfolyamon
forintositva. A kvetelmény teljesitése céljabol a befektetési vallalkozas a kovetkezd eljarasokat
alkalmazza: a befektetési véllalkozds az elkiilonitett deviza letéti bankszamlan 1év6
devizakészletet - devizanemenként kiilon-kiilén - a konkrét bekeriilési arfolyamén tartja
nyilvén és a megbizasos ligyletek teljesitésekor felhaszndlt devizat az tigyfelenként ismert
bekeriilési &rfolyaman vezeti ki az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek csdkkentésével
egyidejtleg. A devizaeszkozok és devizakotelezettségek Szamviteli térvény szerinti év végi
atértékelését kovetSen az 4tértékelés el6tt befizetett devizét az utolsé értékeléskor alkalmazott
arfolyamon hasznalja fel, amely arfolyamon szerepel a kényvekben az ahhoz kapcsol6d6
tigyfelekkel szembeni kotelezettség is.
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I1. SPECIFIKUS RESZ

A. A Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1. Immateriélis javak és targyi eszkozok

Immaterialis javak

Brutto érték
adatok eFtban

2017 Nyité Novekedés | Csokkenés fjrtls_;’mlas Zaro
Szellemi termékek 46,171 0 0 46,171
Osszesen 46,171 0 0 46,171

Halmozott értékesikkenés
adatok eFtban

2017 Nyito Novekedés | Csokkenés ‘(’f/f;’mlas Z4r6
Szellemi termékek 10,241 15,236 0 25,477
Osszesen 10,241 15,236 0 25,477

Netté érték
adatok eFtban

2017 Nyit6 Zaro
Szellemi termékek 35,930 20,694
Osszesen 35,930 20,694

Tarovi eszkdzok
Bruité érték
adatok eFtban
.r s . P . p Atsorolas L.

2017 Nyit6 Novekedés | Csokkenés (+) Zar6
Személygépkocsi 7,900 0 0 7,900
Szarr.1.1t?stechmka1 0 179 0 179
eszkodzok
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Ir’odal berendezések, 0 364 0 364
gépek
Egyéb berendezések,
felszerelések, 7,900 543 0 8,443
jarmiivek
Osszesen 7,900 543 0 8,443
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFtban
2017 Nyit6 Novekedés | Csokkenés at/f;’“’las Zar6
Személygépjarmiivek 108 1,580 0 1,688
Szarr‘l.lt?stechmkal 0 56 0 56
eszkdzok
Ir/oda1 berendezések, 0 %6 0 %6
gépek
Egyéb berendezések, 108 1,662 0 1,770
felszerelések, jarmdvek
Osszesen 108 1,662 0 1,770
Netto érték
adatok eFtban
2017 Nyit6 Zard

Személygépjarmiivek 7,792 6,212
Szamitastechnikai
eszkdzok 0 123
Irodai berendezések,
gépek 0 338
Egyéb  berendezések,
felszerelések, jarmtivek 7,792 6,673
Osszesen 7,792 6,673
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2. Befektetett pénziigyi eszkozok

adatok eFt-ban
2016.12.31 2017.12.31
Egyéb tartésan adott kélcsén 0 22,500
Befektetett pénziigyi eszk6zok 6sszesen 0 22,500

Az egyéb tartésan adott kdlcsonok Osszege a Tarsasag munkavallaléi szamara nyujtott
kolcstnok Gsszegeit tartalmazza.

3. Forgoeszkozok

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Egyéb kovetelések 0 5,951
Osszesen 0 5,951

Az egyéb kovetelések a kovetkez6kbol tevédnek Gssze: adok 5,472 e Ft, adott el6leg 479 e Ft.

Ertékpapirok

Forgatasi céla értékpapirok

Kitvények
2017. december 31-én
. Y Konyv szerinti .
Megnevezés Névérték (eFt) érték (eFY) Elhatarolt kamat (eFt)
PMAK 2019/] 326,307, 337,862 8,853
OSSZESEN 326,307 337,862 8,853
Befektetési jegvek
Névértek | o wissi Ev végi Koényv
Megnevezés (Deviza / érték (eFt) atértékeléss | szerinti érték
db) (eFt) (eFt)
Concorde Piano EUR Alap 0.01 EUR 61,458 -1,912 59,546
Concorde Mezzo EUR Alap 0.01 EUR 39,973 -994 38,979
OSSZESEN 101,431 2,906 98,525
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Pénzeszkozdk
2016.12.31 2017.12.31
Pénztar, csekkek 0 0
Bankbetétek 4,316,783 10,474,122
- T6zsdeforgalmi szdmla 4,268,629 9,328,442
- Egyéb bankbetétek 48,154 1,145,680
Osszesen 4,316,783 10,474,122
4, Elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatdroldsok
2016.12.31 2017.12.31
Forgalmazési jutalék 132,002 155,932
Befektetési szolgéltatas 245,797 119,923
Ertékpapirok kamata 8,986 8,853
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 386,785 284,708
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 0 95
Osszesen 386,785 284,803

5. Sajat téke

A Téarsasag sajat tékéje 2017. év végén 1,916,967 ezer Ft, amely az el6z6 év végi értékhez

viszonyitva n6tt.

A sajat t6ke valtozdsdnak Osszetevdi (ezer Ft-ban):

decezrg{fe:r 31. Novekedés Csokkenés decezli)jir 31.
Jegyzett t6ke 1,000,000 0 0 1,000,000
To6ketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék -12,955 470,918 0 457,963
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Targyévi eredmény 470,918 456,448 470,918 456,448
Sajat t6ke 1,457,963 927,336 470,918 1,914,411

A részvények szdma, névértéke, tipusa, fajtai:

A HOLD Alapforgalmazé Zrt. jegyzett t6kéje 10,000,000 db egyenként 100,- Ft azaz Egyszdz
forint névértékii névre sz616, A sorozatszdmi torzsrészvénybdl ll.

A Térsasag a Bszt. 100. §. el6irdsa értelmében az altala végzett befektetési szolgéltatési
tevékenysége keretében felmeriils, az iigyféllel és tigyfélcsoportokkal szemben véllalt
kockazatait folyamatosan értékeli. A Bszt. 101. §. (2) értelmében nagykockézat vallalasnak
mindsiil a befektetési vallalkozas egy iigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szembeni, a befektetési
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vallalkozas szavatolo t6kéjének tiz szdzalékat meghalad6 osszérték kockazatvéllalasainak
egyiittes Osszege.
adatok e Ft-ban

2016.12.31. 2017.12.31.
Kockézafoli {edezésére figyelembe vehetd 951,115 1,437,269
szavatol6 t6ke dsszesen
T”eljes" ) kockazati kitettség-érték 100,167 201,062
tékekovetelménye
Hitelkockézatra, partnerkockézatra és felhigulasi
kockéazatra, valamint nyitva  szallitisokra
vonatkoz6, kockazattal sﬁlyo}z,ott kitettség-értékek 100,167 201,062
t6kekovetelménye
Elszémolasi kockazat t6kekovetelménye 0 0
Pozici6kockazat, devizaarfolyam-kockazat és 0 0
arukockdzat teljes kockézat
Osszes tékekovetelmény a miikddési kockdzatra 0 0
Hitelértékelési korrekci6 teljes kockazati kitettség-
értékre 0 0

A Térsasag sajat tokéje és szavatol6 t6kéje 2017, december 31-én megfelelt a Ptk. és a Bszt.
vonatkoz6 eléfrasainak. A Tarsasdg vezetd tisztségviselti kiilon javadalmazdsban nem
részesiilnek. Feladataikat munkaviszony keretében végzik.

A Térsasagnal 3 tagt feliigyel6 bizottsag mtikodik. A feliigyelSbizottsagi tagok tiszteletdijban
nem részestilnek.

A Téarsasag a targyévben vezet§ tisztségvisel6inek, a feliigyel6 bizottsdg tagjainak el6leget és
kolcsont nem folyositott, valamint nem véllalt garanciat a neviikbe.

A targyidészaki targyévi eredmény az eredménytartalékban keriil elhelyezésre.

6. Céltartalékok

A Térsaség targyidészakban és el6z6 id6szakban vérhato kotelezettségekre, valamint jovébeni
koltségekre képzett céltartalékokkal nem rendelkezett

Egyéb céltartalékot a Téarsasag 2017 végén nem képzett, a 2016 végén képzett céltartalék
feloldésra kertilt

adatok eFt-ban
2016.12.31. 2017.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - diszkontkincstarjegyek 180 0
Frtékpapir-felértékelés - kdtvények 128 0
Osszesen 308

10




HOLD Alapforgalmazdé Zrt.

KIEGESZIT¢ MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Bsszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mésképpen van jeldlve)

7.  Kotelezettségek

adatok eFt-ban
2016.12.31. 2017.12.31.

Osztalékfizetési kotelezettség 0 0
Szallitok 63 827
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 4,268,629 9,328,442
Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal
szemben 121 0
Egyéb rovid lejérata kotelezettségek 75,971 4,490
Rovid lejérati kolesonok 0 0
Osszesen 4,344,784 9,333,759

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek az aktualis, bérhez kapcsoléd6 ado-, és
jarulékkotelezettséget mutatja, melyek bevalldsi és fizetési hatdrideje a fordulénap utén

esedékesek.

A Térsasag a szallitok kozott kilfsldi pénzértekre sz616 kotelezettségként 0 e Ft-ot tart nyilvan.

8. Elhatarolasok
Aktiv id¢beli elhataroldsok

2016.12.31. 2017.12.31.
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 386,785 284,708
Eg:gé?:flem, 6rzési, portf6li6 kezelési tevékenység 245,979 119,923
Bizomanyosi tevékenység bevételei 140,806 164,785
Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatirolasa 0 95
Osszesen 386,785 284,803

Passziv idébeli elhataroldsok

2016.12.31. 2017.12.31.
Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 0 0
Feliigyeleti dfj 265 200
Konyvvizsgaldi dij 889 889
Uzemorvos 40 40
Egyéb igénybe vett szolgéltatdsok 394 1,830
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1,588 2,959
Osszesen 1,588 2,959
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B. Az Eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitések

A HOLD Alapforgalmazé Zrt a 2017-es év gazdalkodasi id6szakat 11,251,129 eFt mérleg-
f66sszeggel és 456,448 eFt adézott eredménnyel zarta.

1. Bevételek

Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei

Megnevezés 2016 2017

a) Bizoményosi tevékenység bevételei 394,037 577,787
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 951 10,480
c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei 0 0
d) Ijetet.kezelem, Orzési, portf6lié kezelési tevékenység 245,797 119,923
bevételei

e) Egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenység bevételei 911 1,335
Osszesen 641,696 709,525

a) Bizoményosi tevékenység bevételei

A Térsasag els6sorban Befektetési jegy forgalmazési tevékenységet végez. A Befektetési jegy
forgalmazéasbol keletkez6 értékpapir allomany utdn a Tarsasdg a hatdlyos forgalmazasi
szerz6dések alapjan alloményi dijat /an.: Trailer Fee-t kap/ 2017 évben realizalt befektetési
jegy allomény uténi dij 578 milli6 Ft volt.

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei

A Térsasag jelentSs kereskedelmi tevékenységet nem végez. Az eredmény a forgbeszkozok
kozott kimutatott értékpapirokhoz kapcsoloédoé bevételeket tartalmazza (év végi értékelésekor
elszamolt nem realizalt arfolyameredmények, realizalt kamat és arfolyamnyereség, stb.).

) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei
A Térsasag Frtékpapir forgalomba hozatali tevékenységet nem végez.

d) Letétkezelési, 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei

A Tarsasag, a nem online médon regisztralt tigyfelei kapcsan szdmlavezetési dfjat szamit fel,
az ilyen gyfelek utdn felszamitott dij 2017 évben kozel 120 milli6 Ft. A Tarsasag
portfolibkezelési tevékenységet nem végez.

e) Egyéb befektetési szolgéltatasi tevékenység bevételei (szamlavezetési dfjak)

Térsasagunk az tigyfelek tranzakci6i utdn nem szamol fel tranzakcids jutalékot, kivétel ez alol
a KP felvétel dfja. Tarsasagunk a KP felvételek utan 1,335 e Ft Dijat szamoltunk fel.
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Eovéb- és pénziigyi bevételek

2016 2017
Egyéb bevételek 3 953
Befektetett pénziigyi eszkz0kbol szarmazo
bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 2,682 4,524
Pénzintézettol kapott kamatok 519 1,144
Ertékpapir kamat 1,821 0
Kolcson kamata 0 3,305
Hitelkamat 342 75
Pénziigyi mtiveletek egyéb bevételei 47,872 5,468
bl\i‘e;zele iforgalmazési pénziigyi  miiveletek 50,554 9,992
2. Kboltségek és raforditasok
Uzleti tevékenység koltségei és raforditasai:
2016 2017
Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 1,100 3,865
Bizomadnyosi tevékenység raforditdsai 788 797
Kereskedelmi tevékenység raforditasai 312 3,068
2016 2017
Anyagjelleg( raforditasok 62,524 117,903
Anyagkoltség 53 788
Igénybe vett és egyéb szolgéltatdsok 62,396 116,857
Szakértdi dijak 7,980 12,445
Egqyeéb igénybe vett szolgaltatis 6 37
Bankkoltség 26,514 44,931
Hatésdgi dijak 551 20,161
Posta, telefon 664 661
Szamitdstechnikai szolgdltatds 24,874 35,936
Utazis, kikiildetés 428 46
Vagyonkezelési koltségek 1,379 30
Tagdij 0 2,000
Egyéb biztositis 0 203
Oktatds, tovabbképzés 0 407
Egyéb szolgéltatas 75 258
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2016 2017
Személyi jellegti raforditasok 28,838 50,221
Bérkoltség 22,072 26,957
Személyi jellegti egyéb kifizetések 512 15,388
Bérjarulékok 6,254 7,876
Qla’girss?gté;igiaa targyévben foglalkoztatottak 1066 1116
2016 2017
Alloméanyonkénti megoszlas
Bérkoltségek 22,072 26,957
Teljes munkaiddben alkalmazdsban éll6k 11,299 23,934
Részmunkaiddben alkalmazdsban dllok 10,773 3,023
Személyi jellegti kifizetések 512 15,388
Teljes munkaiddben alkalmazdsban dllok 262 15,388
Részmunkaidbben alkalmazisban dllok 250 0
Bérjarulékok 6,254 7,876
Teljes munkaidoben alkalmazdsban dllék 3,201 7,162
Reészmunkaidiben alkalmazisban allok 3,053 714
Személyi jellegti raforditasok dsszesen 28,838 50,221
2016 2017
Ertékesokkenési leiras 10,349 16,898
2016 2017
Egyéb raforditasok 15,559 44 441
Hatbsdgi dijak (BEVA, MINB) 2,646 29,615
Ado 12,911 14,202
Egyéb riforditisok 2 624

A Térsasidg 2016-ban a Befektet6 Védelmi Alapnak 2,000 eFt csatlakozasi dfjat fizetett, mig

2017-ben 28,879 eFt éves dijat.

2016 2017
Nem  forgalmazisi  pénziigyi miveletek
raforditasai 48,058 7,641
Arfolyamveszteség 38 56
Devizis dtértékelésbol adodo veszteség 48,020 6,084
Fizetett kamat 0 1,501
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Tarsasaei ado

C. Tirsasdgi adé

2016 2017
Adozas el6tti eredmény 525,825 479,501
Ado6zas eltti eredményt noveld tételek 10,349 17,348
Birsag 0 450
Adozas el6tti eredményt csokkentd tételek 10,349 17,849
17(':;% ;vsszigggt figyelembe vett értékcsékkenési 10,349 16,898
Térsasagi adé jévairas (tdmogatas felajanlas miatt) 0 951
Adéalap 525,825 479,000
Szamitott tarsasagi ad6 54,907 43,110
Adoékedvezmény 0 20,057
Karrendezési alapnak fizetett 0 20,057
Adodfizetési kbtelezettség 54,907 23,053
Adoézott eredmény 470,918 456,448

Az egyéb raforditasok Osszege a Tarsasag Osszes raforditdsanak mindossze 18,6%-4t adja ki,
65%-ban BEVA dijakbol all. Az egyéb raforditasok értéke 32%-ban adokbol all. Tarsasagiadora
nincs jelent&s hatassal.

Egyéb bevételek a Tarsasdg Osszes bevételének mindossze 0,1%-4t adja ki, aminek 99.8%-a (
951 e Ft) tarsasagi ado jovairds, ami csokkenti a tarsasdgi ad6zds el6tti eredményt, igy nincs
tarsasdgi adora gyakorolt hatésa.

A nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek réforditdsai a Tarsasag Osszes raforditdsanak 3 %-4t
adja ki, amely 80%-ban a devizds atértékelésekbdl adédik. Téarsasdgi adora nincs jelentds
hatéassal.

A nem forgalmazasi pénziigyi mtiveletek bevételei a Tarsasag Osszes bevételének minddssze

2,7%-at adja ki, ez 29%-ban a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (Devizas atértékelés) adja
ki, 71%-ban a kapott kamatok. Tarsasagi adéra nincs jelentSs hatéassal.
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D. A mérleg forduldnapjin tulajdonban lévd értékpapirok
a.) belféldsn kibocsitott, tézsdén forgalmazott értékpapirok
A Téarsasagnak nincs a tulajdonéban ilyen tipust papir.
b.) belféldon kibocsétott egyéb értékpapirok

Megnevezés Névérték Konyv szerinti Elhatarolt kamat
& (eFt) érték (eFt) (eFt)
PMAK 2019/] 326,307, 337,862 8,853
OSSZESEN 326,307, 337,862 8,853

c.) kiilfsldi pénznemben kibocsatott tézsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonédban ilyen tipusa papir.

d.) kiilfoldi pénznemben kibocsatott egyéb értékpapirok

L . Ev végi Koényv
Megnevezés Tlg\elsir::\;( zft'éirtlelle:f)l atértékelés | szerinti érték
(eFt) (eFt)
Concorde Piano EUR Alap 1 EUR 61,458 -1,912 59,546
Concorde Mezzo EUR Alap 1 EUR 39,973 -994 38,979
OSSZESEN 101,431 -2,906 98,525

E. A tirqyévi céltartalékképzés és- felhasznilds dsszege

A mérleg fordulénapjan a Térsasag nem rendelkezett céltartalékkal.

E. A befektetd védelmi alapnak befizetett dijak
A Térsasag 2017-ben a befektetési védelmi alapnak 28,879 eFt éves dijat fizetett ki.

G. Hatdridds, swap és opcids tigyletek

A mérleg fordulénapjan a Térsasag hatérid6s, swap és opciés tigyletekkel nem rendelkezett.
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HOLD Alapforgalmazé Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelslve)

H. Kozponti értéktirban, mds helyen, illetve sajdt szervezés keretében Orzott sajdt

tulajdonii értékpapirok dllominya

SAJAT TULAJDONU

ERTEKPAPIROK

Kétvények

Megnevezés Névérték (eFt) Koényv szerinti érték (eFt)
PMAK 2019/] 326,307 337,862
Befektetési jegyek

Megnevezés Névérték (eFt) Koényv szerinti érték (eFt)
Concorde Piano EUR Alap 61,458 59,546
Concorde Mezzo EUR Alap 39,973 38,979

I, Kozponti értektirban, mds helyen, illetve sajit szervezés keretében 6rzott idegen

tulajdoni értékpapirok dllomdanya

IDEGEN TULAJDONU ERTEKPAPIROK

Allamkotvények (EUR) Deviza Névérték

PEMAK 2018/X EUR 16,562.00
Osszesen: 16,562.00
Allamkotvények (HUF) Névérték

BMAK 2018/N HUF 1,456,683.00
BMAK 2020/0 HUF 54,088,662.00
BMAK 2020/R HUF 4,674,264,554.00
MAK 2018/C HUF 1,620,000.00
PMAK 2018/I HUF 35,568,000.00
PMAK 2018/J HUF 35,341,000.00
PMAK 2018/K HUF 2,172,502,000.00
PMAK 2019/| HUF 485,000.00
PMAK 2019/L HUF 639,090,000.00
PMAK 2020/1 HUF 1,186,624,000.00
PMAK 2020/J HUF 1,112,255,000.00
PMAK 2020/K HUF 145,620,000.00
PMAK 2021/] HUF 6,212,582,000.00
PMAK 2021/J HUF 305,000,000.00
PMAK 2022/i HUF 4,135,266,000.00
Osszesen: 20,711,762,899.00
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HOLD Alapforgalmazé Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az 6sszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mésképpen van jelolve)

Diszkontkincstarjegy (HUF) Névérték

D180124 HUF 49,530,000.00
D180221 HUF 2,000,000,000.00
D180228 HUF 2,168,110,000.00
D180523 HUF 52,800,000.00
D180718 HUF 25,050,000.00
D180926 HUF 49,970,000.00
Osszesen: 4,345,460,000.00
Kamatozé kincstarjegy HUF Névérték

K181025 HUF 20,000,000.00
K181031 HUF 4,020,000.00
Osszesen: 24,020,000.00
Befektetési jegy EUR Névérték

ARBO FUND CLASS G - EURO EUR 145.00
CONCORDE COLUMBUS CLASS B1 - EUR EUR 197.20
CONCORDE DEEP TURTLE CL D1 - EUR EUR 162.60
CONCORDE EUROQO PB2 ALAPOK ALAPJA EUR 10,122,252.88
CONCORDE EURO PB3 ALAPOK ALAPJA EUR 20,471,353.04
Concorde Eurd Pénzpiaci Alap EUR 1,239,343.22
CONCORDE FIRST GLOBAL MACRO FUND EUR 4,054,100.00
CONCORDE FORTE EUR PREM EUR 552,650.12
Concorde Hold Euré Alapok Alapja EUR 479,351.00
CONCORDE HOZAMKER. SZARM.BEF.ALAP EUR 108,550.00
CONCORDE KOGA EURO A.ALAPJA EUR 3,003,938.00
CONCORDE MAX. EUR SZARM. BEF. ALAP EUR 1,777,299.17
CONCORDE MEZZ0 EUR PREM EUR 162,927.20
CONCORDE MOLTO FORTE EUR PVK EUR 6,596,655.26
CONCORDE PI CLASS C1 - EURO EUR 193.85
CONCORDE PIANO EUR PREM EUR 1,002.20
CONCORDE VM CLASS A1 - EUR EUR 133.92
Concorde-VM Euré Alapok Alapja EUR 78,090.00
HOLD LIKVIDITASI ALAP EUR 130,000.00
SEQUOIA SZARMAZTATOTT BEF ALAP EUR 17,314,138.00
VM Likviditasi Alap EUR 130,000.00
Osszesen: 66,222,482.67
Befektetési jegy HUF Névérték

ADUTON SZARMAZTATOTT BEF.ALAP HUF 1,821,452,191.00
AEGON MONEYMAXX HUF 257,407.00
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 110,507,515.00
Citadella Szérmaztatott Befektetési Alap B HUF 32,506,069.00
Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap HUF 59,693,752.00
CONCORDE 3000 ALAP HUF 130,532,361.00
Concorde Columbus Szarmaztatott Bef. Alap HUF 147,602,403.00
CONCORDE FORTE HUF PREM SOROZAT HUF 463,374,471.00
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HOLD Alapforgalmazo6 Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

Concorde Hold Alapok Alapja HUF 354,035,737.00
CONCORDE KOGA ALAPOK ALAPJA HUF 859,505,798.00
Concorde Kotvény Befektetési Alap HUF 26,389,861.00
Concorde Kozép-Eurépai Részvény Alap HUF 41,728,789.00
CONCORDE MEZZ0O HUF PREM SOROZAT HUF 155,299,121.00
CONCORDE MOLTO FORTE HUF PVK HUF 6,868,229,385.00
Concorde Nemzetkézi Rv. Alapok Alapja HUF 23,900,760.00
CONCORDE PB1 ALAPOK ALAPJA HUF 4,660,629,690.00
CONCORDE PB2 ALAPOK ALAPJA HUF 5,507,331,445.00
CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA HUF 17,717,119,273.00
CONCORDE PENZPIACI ALAP HUF 7,758,900.00
CONCORDE PIANO HUF PREM SOROZAT HUF 16,274,541.00
Concorde Részvény Befektetési Alap HUF 57,997,053.00
Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap HUF 16,755,697.00
CONCORDE RUBICON SZARM.ALAP HUF 22,442,662.00
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Alap HUF 44,215,138.00
Concorde-VM Abszollt Szarmaztatott Alap B HUF 807,819.00
Concorde-VM AbszolUt Szarmaztatott Alap C HUF 55,823,368.00
OTP-DayOne Magveté tékealap A sor.bef.jegy HUF 200,000,000.00
PLATINA DELTA SZARM.ALAP A HUF 317,052.00
PLATINA P SZARM.ALAP A HUF 453,305,922.00
Platina Pi Szarmaztatott Bef. Alap B sorozat HUF 42,976,845.00
QUERCUS ALAPOK ALAPJA BEF JEGY HUF 3,036,738,103.00
SFSD SZARMAZTATOTT BEF.ALAP HUF 6,260,868,842.00
SFSDH SZARMAZTATOTT BEF.ALAP HUF 1,912,859,713.00
SUPERPOSITION SZARM. BEF ALAP B HUF 105,382,226.00
SUPERPOSITION SZARM. BEF. ALAP C HUF 142,188,848.00
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP HUF 80,486,247.00
Osszesen: 51,437,295,004.00
Befektetési jegy USD Névérték

CONCORDE COL OPP OFFSHORE 17/01 usb 86.48
CONCORDE COL OPP OFFSHORE FUND uUsb 2,337.36
CONCORDE MAX. USD. SZARM. BEF. ALAP Usb 1,377,367.49
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 17/01 Usb 86.48
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV FUND UsD 2,336.42
CONCORDE USD PB2 ALAPOK ALAPJA Usb 5,100,664.74
CONCORDE USD PB3 ALAPOK ALAPJA usD 18,674,105.49
Concorde USD Pénzpiaci Alap UsSb 1,970,164.85
Osszesen: 27,127,149.30
Hazai vall. Kétvény HUF Névérték

ALPHA 2020/A HUF 200,000,000.00
ALPHA 2021/A HUF 800,000,000.00
PLOTINUS 2019/A HUF 250,000,000.00
Osszesen: 1,250,000,000.00
Részvény HUF Névérték
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HOLD Alapforgalmazd Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

BUDAVAL ZRT. HUF 460,000.00
ABBELFYN HUF 5,000,000.00
ADALFA B HUF 4,000,000.00
ADALFA C HUF 8,000,000.00
ALIGHANEM HUF 5,000,000.00
ANIMUS INVEST ZRT. A térzs HUF 5,000,000.00
ARPAND EED HUF 1,300,000.00
ARPAND OEB HUF 100,000.00
ARPAND TA HUF 5,000,000.00
ARPAND VVC HUF 1,600,000.00
ARTFINANCE HUF 5,000,000.00
BIOSTAT HUF 6,000,000.00
BRADDAN1 HUF 5,000,000.00
BSZ TORZS HUF 5,000,000.00
CA INVESTOR HUF 215,828,200.00
CIG HUF 1,800,000.00
CONCLUDECS HUF 50,000,000.00
CONCORDEAL HUF 12,000,000.00
CONSORTIS INVESTMENT ZRT. HUF 2,000,000.00
CONTRASTE HUF 5,000,000.00
CRYPTOB HUF 1,000,000.00
CRYPTOC HUF 2,500,000.00
CRYPTORZS HUF 15,750,000.00
EDUCATIO ELOVRESZV HUF 10,000.00
Educatio Investment Group Zrt. Torzsrészveny HUF 81,990,000.00
EIGENVALUE HUF 5,000,000.00
EUROLET HUF 5,500,000.00
EVOPRO HOLDING ZRT. HUF 5,000,000.00
EVOPRO SSC ZRT. HUF 94,900,000.00
FLEX HOLDING ZRT. HUF 5,000,000.00
GENER.HUNG HUF 1,500,000.00
GENERALNET HUF 4,500,000.00
GLOBETORZS HUF 5,000,000.00
GUP ELS HUF 6,000,000.00
GUP TORZS HUF 291,300,000.00
KIGELI HUF 5,000,000.00
MAGYAR TELEKOM NYRT. HUF 22,600.00
MIZO HUF 1,000.00
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HOLD Alapforgalmazoé Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az bsszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

NOCTINVEST HUF 5,000,000.00
ORIENTAX HUF 3,600,000.00
ORIENTAX B ZRT HUF 300,000.00
ORIENTAX C DOLG. RV HUF 210,000.00
OROSZLAN T HUF 5,000,000.00
PLOTINUS T HUF 725,000.00
RUBINVTOR HUF 5,000,000.00
SEBYLLA HUF 5,000,000.00
SIGNALL T HUF 1,906,000.00
SIMILEN HUF 5,000,000.00
SL TORZS HUF 4,900,000.00
SMARTEQUIT HUF 5,000,000.00
SPORTAX 1 HUF 2,500,000.00
SUPERPOSITION VAGYONKEZELS ZRT. HUF 5,000,000.00
SYNERGON RT HUF 2,211,200.00
SZAZADVEG GAZDASAGKUTATO ZRT. HUF 3,300,000.00
VARAROK Zrt. Térzsrészvény HUF 2,500,000.00
VENODIA HUF 5,500,000.00
VM ES VM HUF 14,500,000.00
ZINEMATH HUF 89,400.00
Osszesen: 950,303,400.00

J.  Ertékpapirok év végi értékelése

Kétvények
Brutt6 konyv szerinti | Piaci 4rfolyamérték | Atértékelési
Megnevezés érték (nett6 + elhat. (brutto, eFt) eredmény
kamat) (eFt) (eFt)
PMAK 2019/] 337,862 344,949 99
Befektetési jegyek ]
Megnevezés Bekertilési érték (eFt) Piaci érték (eF't) eArteecliilgil}(re?eF 9
Concorde Piano EUR Alap 61,458 59,546 -1,912
Concorde Mezzo EUR Alap 39,973 38,979 -994
Osszesen 101,431 98,525 -2,906
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HOLD Alapforgalmazd Zxt.
KIEGESZITO MELLEKLET
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA
(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mésképpen van jelolve)

K. Bizomdnyi vigyletek sordn dtvett értékpapirok

Tarsasagunk Ugyfelei szdmdra bizoményosi tevékenységet végez ugyan, de sajat szamlds
tevékenysége nincsen, igy bizomanyosi tigyletek soran nem kertilt birtokaba értékpapir.

Ugyfelet megillets pénzeszkdzok

a.) at6zsdeforgalmi szamlan lévo
b.) a bankndl vezetett letéti szdmlan 1év6

Ugyfél szimla Osszeg sajat pénznemben
HUF 8,490,130,451
EUR 2,676,188
GBP 1,897
Ush 29,580

c.) apénztirban 1évé
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HOLD Alapforgalmazo Zxrt.
KIEGESZITO MELLEKLET
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

L. Cash Flow kimutatds

sor-

szAm A tétel megnevezése 2016 2017
a b c d
L Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 3,382,347 6,180,384
(Mitikodési cash flow, 1-15. sorok)
1 Adobzas el6tti eredmény + - 525,825 479,501
2 Elszamolt amortizacié + 10,349 16,898
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds + - 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalds kiillonbozete + - 308 -308
5 Befektetett eszk6z0k értékesitésének eredménye + - 0 0
6 Sz4llitéi kotelezettség valtozasa + - -613 765
7 Ugyfelekkel szembeni kotelezettség valtozas + - 4,268,629 5,059,813
8 Egyéb rovid lejaratii kitelezettség valtozasa + - 75,702 -71,602
9 Hosszu lejaratit kotelezettségek valtozasa + - 0 0
10 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + - 1,194 1,371
11 Vevékovetelés viltozdsa + - 0 0
12 Forgobeszkdzok (vevé és pénzeszkoz nélkiil) valtozésa + - -1,057,353 615,017
13 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + - -386,785 101,982
14 Fizetett, fizetend add (nyereség utan) - -54,907 -23,053
15 Fizetett, fizetend 6 osztalék, részesedés - 0 0
II. | Befektetési tevékenységb6l szairmazo pénzeszkoz-valtozas -20,035 -544
(Befektetési cash flow, 16-19, sorok)
16 Befektetett eszkdzdk beszerzése - -20,035 -b44
17 Befektetett eszkozok eladasa + 0 0
18 Befektetett eszktzok atsorolds miatti véltozdsa + - 0 0
19 Kapott osztalék, részesedés + 0 0
111, Pénziigyi mtiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 950,000 -22,500
(Finanszirozasi cash flow, 20-30. sorok)
20 Részvénykibocsatas, tékebevonds bevétele + 950,000 0
1 Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0
bevétele +
22 Hitel és kolcson felvétele + 0 0
2 Hosszii lejaratra nytjtott kolcsénok és elh. bankbetétek torlesztése, 0 0
megsziintetése, bevaltdsa +
24 Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
25 Részvénybevonads, t6kekivonas (t6kelesz4llitas) - 0 0
26 Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése - 0 0
27 Hitel és kolcson torlesziése, visszafizetése - 0 0
28 Hossz lejaratra nytjtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek - 0 -22,500
29 Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
30 Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
véltozésa + -
IV. |Pénzeszkoézok valtozasa (I+I1+I1I. sorok) + - 4,312,314 6,157,340
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M. A vagyoni, vénziieyi és jovedelmi helyzet értékelése

VAGYONI HELYZET

2016
Tékeerdsség

Sajat t6ke * 1,457,963 100=  24.77%
— . (+]

Forrasok 6sszesen B 5,804,643

Sajit t6ke novekedésének mértéke

Targyévi eredmény *100= 470,918 100=  32.30%
Sajat t6ke 1,457,963

2017

Tékeerdsség

Sajét toke 0= 1OMALL o0 e
Forrdsok dsszesen 11,251,129 ’

Sajat t6ke novekedésének mértéke

Ta'rgyev1 eredmény 100= 456,448 100=  23,84%
Sajat t6ke 1,914,411

PENZUGYI HELYZET

2016

Likviditasi gyorsrata

Forgoéeszkozok -

Készletek *100= 5,374,136 *100= 123.69%
Rovid lej. kot 4,344,784

2017

Likviditasi gyorsrata

Forgobeszkozok -

Készletek *100= 10,916,459 *100= 116,96%
Rovid lej. kot 9,333,759
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(az Osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jellve)

JOVEDELMEZOSEGI HELYZET
2016
Vagyonaranyos jovedelmezdség
Targyévi eredmény 100= 470918 100=  32.30%

- - 9 0
Sajat téke 1,457,963
ROE
Adozas el6tti eredmény . 525,825

100= *100= 36.07%

Sajét t6ke 1,457,963 ’
2017
Vagyonaranyos jovedelmezdség
Ta'rgyev1 eredmény 100= 456,448 100=  23,84%
Sajat téke 1,914,411
ROE
Adozas el6tti eredmény . 479,501 .

= - 2 Q,
Sajat t6ke 100= T 014477 "100= 2505%
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UZLETI JELENTES 2017. DECEMBER 31.

BESZAMOLO A HOLD ALAPFORGALMAZO ZRT. 2017. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

A HOLD Alapforgalmazé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Tarsasag). A cégbirésag bejegyzése 2015. 04. 13-an a Cg:01-10-
048412 bejegyzési szadmon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi struktiraja: )
ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA

HOLD Alapkezel6 Zrt. 10.000.000 darab 100%

2. A Tarsasag tevékenységi korei
Ertékpapir — Gigyndki tevékenység

3. A Tarsasag Képvisel6i

Név: Telegdi René Tibor
Munkakér: Vezérigazgatd

Cim: 1134 Budapest, Apaly u. 4/B.
Név: Mérész Andras

Munkakér: Operativ lgazgato

Cim: 1112 Budapest, Kéré u. 14.

4. 2017-es Uzleti év

A Tarsasag 2017-ben sikeresen folytatta tevékenységét, amely tovabbra is
elsésorban befektetési alap forgalmazasara és szamlavezetésre dsszpontosit.
2017-ben tarsasagunk szerz8dott partnere lett egy AKK Elsédleges
forgalmazdnak, igy targyévben mar Allampapirok al-forgalmazéi tevékenységét is
ellatja Ggyfelei részére.




Tarsasagunk elsédleges célja 2017-re a tevekenység kapcsan kialakult
folyamatainak megszilarditasa, illetve egy szolid Ugyfélallomany ndvekedés volt.
Ezzel szemben, Tarsasagunk lGgyfeleinek szama tovabb névekedett, immar 1.600
—nal is tébb Ugyfeliink vélasztotta Tarsasagunkat befektetési szolgaltatojanak es
a 2017-es év végére az Ugyfélallomany elérte a kézel 150 milliard Forintot.

A Tarsasag tulajdonosainak déntése alapjan a Tarsasag alaptékéje 2016-ban mar
elérte az 1 milliard Forintot, ezzel elmondhat6, hogy a Tarsasag tékehelyzete, és
tbke megfelelési mutatdja a teljes magyarorszagi piacon egyedilallo, ezzel is
novelve Ugyfeleink biztonsagat, és bizalmat Tarsasagunk felé.

5. A 2018-es lizleti év tervei

A Téarsasag a tevékenységi kdre kapcsan nem tervez valtozast, a Tulajdonosi
szandék alapjan a Tarsasag elérte azt a tevékenységi kort, amely megfeleld
termék kinalattal tudja kiszolgalni Ugyfeleit. Meglévd folyamatai kapcsan
ugyanakkor fontos célkitlizés, hogy a Tarsasag még nagyobb Ulgyféléiményt
kinaljon tgyfelei részére az elektronikus szolgaltatasok kapcsan.

Varakozasunk alapjan a Tarsasag altal vezetett ligyfélszamlak szama 2018-ban
is néni fog, ezzel parhuzamosan a szamlakon 1évé tgyfél vagyonnal.

6. A Tarsasag kockazatkezelési gyakorlata

A hatékony kockazatkezelési politika és eljarasok alkalmazasaval a Téarsasag
biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belll maradjanak, amelyek
szikségesek a Tarsasag Uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés célja tovabba,
a tulajdonosok és az ugyfelek a Tarsasaggal 6sszefliggd gazdasagi érdekeinek
védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikddése és az optimalis
tokeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa.

A Tarsasag a kockazati kitettségek mérésére az Uzleti sajatossagainak megfeleld
modszereket alkalmazza.

A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag Uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, uj
termék illetve Uj szolgaltatas bevezetése csak a kockazati kitettség teljes
feltérképezését kdvetden térténhet.
1. A kockazatok elsddleges okai — egyuttesen vagy kilén-kilén — az alabbiak lehetnek:
a) Piaci kornyezet valtozasa
b) Véletlenszerli események
¢) Hianyos ismeret vagy informacio
d) A partnerek, uzletfelek miikodésében rejlé kockazatok




7. Nem pénziigyi Jelentés

A Téarsasag kiemelt hangsulyt fektet a kdrnyezetvédelemre, illetve a fenntarthato
fejlédés fontossdgara. Foglalkoztatasi politikajaban elSitélet mentes, és kizardlag
szakmai érdemei alapjan valasztja ki munkatarsait, azok javadalmazasa is az elért
eredmények értékelésére alapul. A Tarsasag rendelkezik hatalyos Compliance
politikaval, amelyben a korrupcié és a megvesztegetéssel kapcsolatos visszaélések
feltarasat szabalyozza. Errél minden évben értékelést készit a tarsasag Megfelelési
vezetdje, amirdl a Tarsasag lgazgatésagi funkciojat ellaté vezérigazgatonak jelentést
készit.

8. Egyéb informacio

¢ A Tarsasagnak visszavasarolt lzletrészei nem voltak.
e A Tarsasagnak nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

* A Téarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben
nem merilt fel, illetve ilyen jellegli jovébeni kételezettsége nem keletkezett.

e A Tarsasag pénzlgyi instrumentumokat kizarélag forgatasi céllal vasarol
rovid lejaratt magyar allampapirok formajaban, amelynek értékelése
beszerzési aron torténik, és azok értékesitése nincs hatassal a tarsasag
vagyoni helyzetére.

o A Tarsaséag sajat szamlas kereskedést nem folytat, igy ar-, hitel-, kamat-,
likviditasi- és Cash-flow kockazatot nem azonositott, szamszerlsiteni nem
fudott.

o A merlegfordulénap utan jelentés esemény nem tortént.

Budapest, 2018. marcius 28.

Telegdi René
vezérigazgatd
Alapforgalmazé Zrt.




