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Bevezetés

Az Alapforgalmazd Zartkorlen MUkddd Reészvenytarsasag (tovabbiakban: Tarsasag)
Magyarorszagon bejegyzett befektetési vallalkozas, amely a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfeleléen mUikodik, tevékenyseget a befektetési vallalkozasokrol és
az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk vegezhetd tevekenységek szabalyairol
sz0lo, 2007. évi CXXXVIII. térvény (tovabbiakban: Bszt.) szabalyozza. A Tarsasag 100%-0s
tulajdonosa a Concorde Alapkezelé Befektetési Alapkezelé Zrt. A Tarsasag 2075.
december 18-an szerezte meg a mUikodéshez szlkséges fellgyeleti engedélyt, ennek
megfeleléen 2015. december 18-an kezdte meg mUkddeset.

A Tarsasag az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletéenek
(Europai Tokerendelet, a tovabbiakban: CRR) megfeleléen nyilvanossagra hozza a
Tarsasag kockazatvallalasaval eés kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos
informaciokat. A nyilvanossagra hozatali kdvetelmenyeknek valdo megfeleles erdekeben
a Tarsasagnak bels6 szabalyzatban kell rendelkeznie a nyilvanossagra hozatal rendjerdl,
gyakorisagarél, a nyilvanossagra hozatal megfeleléségének értékelésérdl, tovabba a
nyilvanossagra hozatali tevékenység ellendrzésérél. A  szabalyzat kidolgozasa
folyamatban van.

A Tarsasag a CRR 433. cikkének megfelelden ugy értékelte, hogy nem szikséges az éves
gyakorisagnal sUrlbben nyilvanossagra hoznia a kockazatvallalasi és kockazatkezelési
tevekenysegevel kapcsolatos informaciokat, tekintettel a Tarsasag tevekenysegenek
volumenére. A Tarsasag nyilvanossagra hozatali kotelezettseget a Bszt. 123/A. §-nak
megfeleléen honlapjan teljesiti, az éves beszamold publikalasaval egyidejlleg.

A Tarsasag a CRR 432. cikkenek megfeleléen nyilatkozik, hogy minden lényeges
informaciot nyilvanossagra hoz. Egy informacio a nyilvanossagra hozatal szempontjabol
akkor mindsul lenyegesnek, ha annak elhagyasa vagy téves kozlése megvaltoztathatja
vagy befolyasolhatja az adott informaciora gazdasagi dontéshozatal céljabol tdmaszkodd
felhasznald szemely altal kialakitott értekeleset vagy donteset.

A Tarsasag a CRR 432. cikkének megfeleléen nyilatkozik, hogy védett vagy bizalmas
informaciot nem hoz nyilvanossagra. Egy informacio akkor mindsul védettnek, ha annak
nyilvanossagra hozatala gyengitené a Tarsasag versenypoziciojat. Egy informacid akkor
mindsul bizalmasnak, ha az Ugyfelekkel szembeni kotelezettsegek vagy egyeb,
partnerekkel fennalld kapcsolatok titoktartasra kotelezik a Tarsasagot.

Kockazatkezelési celkitlzesek és szabalyok (CRR 435. cikk)

Kockazatkezelési elvek

A Tarsasag tevékenysége es mulkdodése soran kulonféle kockazatokkal szembesul. A
Tarsasag kockazatkezelési politikdja biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon
belul maradjanak, amelyek sziUksegesek a Tarsasag Uzleti céljainak eléeresehez. A
kockazatkezelés célja a tulajdonosok és az Ugyfelek a Tarsasaggal 6sszefliggd gazdasagi
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erdekeinek védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mUkddése és az optimalis
tékeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa. A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag
Uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, Uj termek illetve Uj szolgaltatas bevezetése
csak a kockazati kitettség teljes feltérkepezéset kdvetben tortenhet.

A Tarsasag kizardlag befektetési jegyek forgalmazasat vegzi és a kapcsolddd
ertékpapirszamla-vezeteési szolgaltatasokat nyUjtja Ugyfelei szamara, illetve kizardlag az
anyavallalata, a Concorde Alapkezeld Befektetesi Alapkezeld Zrt. befektetési jegyeit
forgalmazza. A Tarsasag nem rendelkezik engedéllyel sajat szamlas kereskedési
tevékenysegre, tovabba befektetési hitel nyuUjtasara. Ennek megfeleléen a Tarsasag a
tevékenysegével és mikodésevel kapcsolatos kockazatokat - a vonatkozd jogszabalyi
eléirasok betartasa mellett - tevekenysegenek jellege és nagysagrendje figyelembe
vételével méri és kezeli.

A Tarsasag mukoddese soran azonositott kockazatok, a kockazatok
kezelésere szolgalo stratégiak es folyamatok

A Tarsasag az egyes kockazatokat - a CRR elGirasainak megfeleléen - tokeképzessel
es/vagy a kockazatok merseklesenek celjabol kialakitott kontrollfolyamatok segitsegevel
csokkenti.

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag kockazatkezelési rendszere a Tarsasag

. s

e

kapcsolodd altalanos kockazati profiljat, a fébb aranyszamokat és mutatédkat, atfogo
képet nyujtva a kulsé érdekelt feleknek a Tarsasag kockazatkezeléserdl.

A tovabbiakban bemutatasra kerllnek a Tarsasag esetében relevans kockazati tipusok,
az egyes kockazatok mérésére szolgald eszkodzok és folyamatok, tovabba az egyes
kockazatok meérseklésére és fedezésere vonatkozo szabalyok.

Hitel- és partnerkockazat

A Tarsasag tevékenységébdl fakaddan hitelkockazati kitettseg kizardlag a
partnerkockazat terén mérhetd. A partnerkockazat a professzionalis pénz- és tékepiaci
szerepldkkel szembeni hitelkockazat, amelyet a Tarsasag az Uzletfelei kivalasztasaval, a
velUk valo szerzddéses kapcsolat letesitesevel vallal fel. A Tarsasag az Uzleti partnereinek
kivalasztasa és az egyuttmUkodes soran a téle elvarhato legnagyobb gondossaggal jar el.
A partnerkockazat mérésére a Tarsasag partnermindsitési rendszert alakitott ki és
mukodtet. A partnerkivalasztas eredmeényet a Tarsasag partnerlistaban rogziti, amely
rendszeresen fellUlvizsgalatra kerul

Ugyfélkockazat

Az Ugyfelkockazat annak kockazata, hogy az Ugyféel nem tudja vagy nem hajlandd
teljesiteni a Tarsasaggal szembeni kdtelezettségeit. A Tarsasag ugyfelmegbizast kizardlag
a megbizas fedezetének rendelkezésre bocsatasat kovetben fogad el, igy befekteteési
szolgaltatasi és kiegészitd szolgaltatasa soran Ugyfélkockazat kizarolag az értékpapir- es
ugyfélszamla vezetéshez kapcsoldédoan merulhet fel, amely kockazatot a Tarsasag
elhanyagolhatd meértéklnek tekint.
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Piaci kockazat

Piaci kockazat alatt a Tarsasag a piaci arak valtozasabol eredd, a Tarsasagot érint6
potencialis vesztesegek kockazatat erti. Ahogy korabban emlitéesre kerdlt, a Tarsasag
sajatszamlas kereskedesre nem rendelkezik engedellyel, ebbdl kifolyolag sajat szamlas
kereskedéshez kapcsolodo piaci kockazat nem kapcsolodik a Tarsasag tevékenységehez.
A Tarsasag altal folytatott engedélyezett tevékenységek korében a Tarsasagot
kozvetlenUl illetve kdzvetve érintd piaci kockazat nem definialhato.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a jovedelmezdséget és tékehelyzetet érinté jelenlegi vagy
varhatd kockazata, hogy a Tarsasag jelentds veszteségek nélkil nem tudja esedekes
kotelezettseégeit teljesiteni. A likviditast a Tarsasag sajat tokeje biztositja, kulsd
finanszirozasi forrasokat (banki hitelek) a Tarsasag tevékenysége folytatasahoz nem vesz
igénybe. A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit a muikodéséhez szikséges likviditasi
folyamatos biztositasara. A Tarsasag fizetOképessegének folyamatos fenntartasa
erdekéeben az Ugyfél megbizasok teljesitéset kovetd elszamolasi rendszerét akkeént
alakitja ki és mukodteti, hogy a Tarsasag altal Uzletszabalyzataban meghatarozott
elszamolasi hataridékon beltl mindenkor biztositani tudja az elszamolt értékpapir

Ugyletek fedezetét, valamint a penzlgyi elszamolas soran biztositani tudja a
steljesites kizarolag fedezet elleneben” (delivery versus payment - DVP) elv
ervényesulését.

A Tarsasag a likviditasi kockazaton belul megkulonbdztet finanszirozasi és piaci likviditasi
kockazatot. El8bbi annak a kockazata, hogy az intézmeny nem tud megfelelni a varhato
és varatlan jelenlegi illetve jovobeli cash-flow-kbol és fedezetekbdl szarmazo
kotelezettségeinek anélkul, hogy ez kihatna a napi mlUkoddésére vagy a piaci helyzetére.
A Tarsasag a finanszirozasi likviditasi kockazat mérésére a multbeli adatok alapjan cash-
flow eldrejelzeseket keszit. Amennyiben forrasbevonasi igeny jelentkezik, a Tarsasag
vezetése a Kockazatkezelessel intezkedeési tervet keészit. Egy finanszirozasi likviditasi
kockazati esemeny bekdvetkezése elkertlhetd a Tarsasag (likvid) eszkozeinek eladasaval.

A piaci likviditasi kockazat alatt annak veszélye éertendd, hogy egy piaci pozicio nem
zarhatd megfeleléen rovid idé alatt piaci aron, csak kedvezdétlenebb arfolyamon. A
Tarsasag csak alacsony kockazatu, likvidnek minésuld eszkozokbe fektet be, igy
felmerulé kockazatot kizardlag az egyes eszkdzok értékesitését kovetd atutalasi
tranzakcio idétartama okozhat, amely kockazatot a Tarsasag alacsonynak éertékeli.

MUkodesi kockazat

A Tarsasag tevékenységét a relevans tdkepiaci infrastruktura figyelembe vételével és a
mukodeési kockazatok felmeéreésével alakitja ki. A Tarsasag az egyes Ugyviteli folyamatokat
és belsd szabalyzatait Ugy alakitja ki, hogy az lehetdve tegye a folyamatba épitett
ellenérzést.

A Tarsasag olyan belsé iranyitasi rendszert midkodtet, amely a folyamatba epitett vezetdi
ellen6rzés alkalmazasaval, valamint a folyamatok megfelelesi terUlet és a belsd
ellendrzés altali nyomon kovetésével biztositjia a muikodesi kockazatok folyamatos
figyelemmel kiséréset és meéréset, ezaltal a kockazati kitettség minimalis szinten
tartasat.
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A Tarsasag megfeleld folyamatszervezeéssel, informatikai rendszerének folyamatos
fejlesztesével, a kareseményekre kotott biztositasokkal csokkenti a mikodeési kockazat
bekovetkeztének valoszinlseget, illetve az esetlegesen bekdvetkezett kar merteket.

Strategiai kockazat

A stratégiai kockazat a téket vagy a jovedelmezéseéget érintd olyan kockazat, amely az
Uzleti kdrnyezet valtozasabol vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, kockazatos Gzleti modell
kialakitasabol, vagy az Uzleti kornyezet valtozasanak figyelmen kival hagyasabol
szarmazik. A stratégiai kockazatot a Tarsasag ugy meérsekeli, hogy az Uzleti tervek
készitésekor a legnagyobb gondossaggal jar el, amelyek a Kockazatkezelés bevonasaval
kerUlnek meghatarozasra. Tovabba a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az
aktualis gazdasagi kérnyezet, illetve a jogszabalyi kérnyezet valtozasat annak érdekében,
hogy realis Uzleti célokat tlzzon ki.

Vallalatiranyitasi rendszer és kockazatmenedzsment
Az Ugyvezetés tipusa egyszemeélyes igazgatosag, az igazgatdsag jogait a vezerigazgato
gyakorolja.

A Tarsasag vezetésenek szakértelme, képességei és tapasztalata magas szintlek,
reszletezve a 2. szamu Mellekletben kerllnek. A Tarsasag nem rendelkezik a vezetd
testllet tagjainak kivalasztasa tekintetében érvényesitendd diverzitasi politikaval. A
Tarsasag a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések értelmében nem koteles elkllonitett
kockazatkezelési szervezeti egyseg mikodtetésére. A Kockazatok megfelelé méréseének,
és a hatékony kockazatkezelés biztositasanak érdekében a Tarsasag Vezérigazgatoja
KockazatkezelSt nevez ki.

A Tarsasagnal a kockazatok kezelésének elsddleges felelése az Operativ igazgatd, aki
felelés a kockazatkezelési rendszer muikodtetéséért. A kockazatkezelési rendszer
mukodeéseét a Felugyeld Bizottsag kockazatkezelési politikaban foglaltak vegrehajtasanak
ellendrzésére Kkijelolt tagja ellen6rzi, aki az ellen6rzés eredmeényerél a Fellgyeld
Bizottsagnak és a Vezerigazgatdonak szamol be.

Alkalmazasi kor (CRR 436. cikk)

A Tarsasag nem rendelkezik leanyvallalattal, nem kotelezett konszolidalt
tékekovetelmeny megallapitasara, tovabba nem tartozik 6sszevont alapu feligyelet ala.

Szavatolo téke (CRR 437. cikk)

A Tarsasag 2015. december 31-én 3.009.000 forint szavatolo tékével rendelkezett, amely
nem volt elégseges a jogszabalyi eldirasoknak torténd megfeleléshez, igy a Tarsasagban
a tulajdonos tékeemelest hajtott vegre, ennek cegbirdsagi bejegyzésére 2016. februar 25-
en kerllt sor, amelynek eredményeként a Tarsasag elsédleges alapvetd tékeje
50.000.000 forinttal emelkedett, ezzel a befizetett tdkeinstrumentumok (jegyzett téke)
dsszege 100.000.000 forintra nétt.
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1 tablazat: A Tdrsasag szavatolo tokéeje 2015, december 31-én

TOKEELEM MEGNEVEZESE OSSZEG (FORINTBAN)

SZAVATOLO TOKE 3.009.000
ALAPVETO TOKE 3.009.000
ELSODLEGES ALAPVETO TOKE 3,009,000
CET1 tékeelemkeént figyelembe veheté tékeinstrumentumok 50.000.000
Befizetett tokeinstrumentumok 50.000.000

Eredmeénytartalék 0

El6z6 évek eredmeénytartaléka 0
Figyelembe vehet6 nyereség/veszteség (12.955.000)
(-) Egyéb immaterialis javak (34.036.000)

(-) Egyéb immaterialis javak brutté 6sszege (34.036.000)

Tokekdvetelmenyek (CRR 438. cikk)

Tevekenysegebdl fakadoan (a Tarsasag nem vegez sajat szamlas kereskedest, illetve
jegyzési  garanciavallalast) a Tarsasagra specialis tokekovetelmeény-eldirasok
vonatkoznak. A Tarsasag jelenleg a CRR 95. cikkének és 97. cikkének megfeleléen az un.
fix mUkodeési koltségen alapuld tdkekdvetelmény szamitast alkalmazza. Ennek
ertelmeben a Tarsasagnak az el6z6 eévi fix muilkodesi koltsegeinek legalabb
egynegyedének megfeleld szavatold tékével kell rendelkeznie. A Tarsasag 2015
decemberében szerezte meg a mikodéshez szikséges engedélyeket, igy a fix mikodési
koltségen alapuld tékekovetelmeény szamitasahoz a FelUgyelet altal jovahagyott Uzleti
terv adatait hasznalja fel.

A fix muUkodési koltsegen alapuld toékekdvetelmeny-szamitas a kovetkezbeknek
megfeleléen torténik: a Tarsasag kiszamitja a teljes kockazati kitettségeértéket ket
modszerrel is, elsbként meghatarozza a hitelkockazatra, partnerkockazatra és a piaci
kockazatra szamitott kitettsegertekeket, majd ezt kbvetéen meghatarozza a fix mikodesi
koltségeit a CRR eldirasainak megfeleléen. A Tarsasag teljes kockazati kitettségértéke a
hitelkockazatra, partnerkockazatra és piaci kockazatra szamitott kitettségérték és a fix
mukodesi koltsegek egynegyede kdzul a magasabb ertek 12,5-szerese lesz. A Tarsasag
hitelkockazati kitettsegertekenek meghatarozasahoz a sztenderd modszert alkalmazza.

2. tdbldzat: A Tdrsasag teljes kockdzati kitettségértéke s az egyes kitettségi osztdlyokba tartozo
kockazattal sulyozott kitettségéertékek 2015. december 37-én

KOCKAZATI KITETTSEGERTEK OSSZEG (FORINTBAN)
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 103.831.781
Ebbol: befektetési vallalkozasok a CRR 95. cikkének (2) bekezdése szerint 103.831.781
HITELKOCKAZATRA ES PARTNERKOCKAZATRA VONATKOZO, 893.800
KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK
Sztenderd mddszer (SA) 893.800
Intézmények 893.800
FIX MUKODESI KOLTSEGEKBOL ERED® POTLOLAGOS KOCKAZATI 102.937.981

KITETTSEGERTEK

A Tarsasag 2015. december 31-en nem rendelkezett a szabalyozoi elvarasoknak
megfeleld szavatold tékével, teljes tdkemegfelelési mutatdja 2,9% volt, igy a Tarsasagban
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a tulajdonos tékeemelést hajtott végre a “Szavatold téke (CRR 437. cikk)” c. fejezetben
bemutatottaknak megfeleléen. A tékeemelést kovetben a Tarsasag teljesitette a
szabalyozoi elvarasokat, 2016. marcius 31-én teljes tdkemegfelelési mutatoja 51,05%-ra
ndtt, amely jelentbsen meghaladja a szabalyozo altal elvart minimum 8%-os szintet.

3. tablazat: A Tdrsasag tokemegrelelési mutatoi 2015, december 37-én

2,90%
(2.000.000)
2,90%
(3.000.000)
2,90%
(5.000.000)

A bels6 téke meghatarozasa (2. Pillér) a szabalyozdéi téke (1. Pillér) szamitasa alapjan
tortenik. A 1. Pilleren kivuli kockazatok es kezeléstik “A Tarsasag mukoddese soran
azonositott kockazatok, a kockazatok kezelésére szolgald stratégiak és folyamatok “ c.
fejezetben keriltek bemutatasra.

Partnerkockazati kitettseg (CRR 439. cikk)

A partnerkockazat az abbdl szarmazod potencialis veszteseg, hogy az adott Ugylet
partnere nem teljesiti szerzédéses kotelezettséget az Ugylet lezarasa (a pénzaramlasok
veégleges elszamolasa) eldtt. A partnerkockazat a CRR alkalmazasaban a hitelkockazat
egy fajtajakent jellemzben a szarmaztatott, illetve repo és egyeb eértekpapir-
finanszirozasi Ugyleteket érinti. A Tarsasag nem kot derivativ Ugyleteket, nem végez sajat
szamlas kereskedést, nem érintett értekpapir-finanszirozasi Ugyletek végzéseben, nem
nyujt befektetési hitelt, igy nincs partnerkockazati kitettsége a 1. Pillér alatt. A Tarsasag
az egyes partner hitelintezeteknél vezetett penzforgalmi, elszamolasi szamlakbol adodo
kitettsegek kockazatat a hitelkockazati kitettsegertekek alatt szamszerUsiti.

Tokepufferek (CRR 440. cikk)

A Tarsasag nem kotelezett anticiklikus tékepuffer kdvetelmeényeknek valéd megfelelésre.

A globalis rendszerszintl jelentbseg mutatoi (CRR 441. cikk)

A Tarsasag globalis rendszerszinten nem jelentds intézmeny.

Hitelkockazati kiigazitasok (CRR 442. cikk)

A Tarsasag a késedelembe esett tételeket a befektetési vallalkozasok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold  251/2000.
Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen mindsiti. A  mindsitest koévetden a
koveteléseket a kdvetkezd kategoriakba sorolja: problémamentes, kalon figyelendd, atlag
alatti, kétes és rossz.
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Problémamentesnek mindsithettk azok a kdvetelések, amelyekrdél valdszinlsithetd, hogy
azok ertéeke megterdl, illetve a Tarsasagnak abbol vesztesége nem szarmazik, tovabba
kovetelés esetén a tdke-, illetve kamattorlesztési kesedelme a tiz napot nem haladja
meg, vagy ha varhatoan veszteseg kapcsolodik hozza, akkor a rendelkezésre allo fedezet
arra teljes mertékben fedezetet nyujt.

Kalon figyelendének mindsitheték az olyan kovetelések, amelyekkel kapcsolatosan
veszteseg a mindsites iddépontjaban meg nem valdszinlsithetd, de a Tarsasag olyan
informacio birtokaba kertlt, amely kovetkeztében az adott kockazatvallalas az
altalanostol eltér6 kezelést igényel. A tételt abban az esetben kell ebbe a kategoridba
sorolni, ha az itt emlitett bizonytalansagi tenyezdk miatt esetlegesen felmeruls,
fedezettel nem fedett veszteseg nem haladja meg a tetel értéekének 10%-at.

Atlag alattinak mindsitheték az olyan kovetelések, amelyek esetében a mindsités
idépontjaban bizonytalan meértekl veszteseg valoszinUsithetd, illetve amelyek a
szokasosnal magasabb kockazatinak mindstlnek az ados vagyoni, penzugyi, jovedelmi
helyzete alapjan, tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a
harminc napot nem éri el, feltéve, hogy a fedezettel nem fedett varhatd veszteség
meghaladja a tetel ertékenek 10%-at, de nem nagyobb 30%-nal.

Ketesnek mindsithet6k azok a kovetelések, amelyek esetében egyeértelmulen
megallapithatd, hogy az a Tarsasagnak a jovoben veszteséget okoz, de a veszteség
meértéke a mindsités idépontjdban még nem ismert, tovabba a kovetelés torleszteési
keésedelme tartos (legalabb kilencven napot meghalado) vagy rendszeres, feltéve, hogy a
rendelkezesre allé fedezetekkel nem fedett varhato veszteseg merteke meghaladja a
tétel értékének 30%-at, de nem nagyobb 70%-nal.

Rossznak mindsithetd a kdvetelés, ha az ados a torlesztesi kotelezettseget rendszeresen
nem teljesiti, annak tdbbszoéri felszolitas utan sem tesz eleget, feltéve, hogy a tetel
kapcsan jovében varhato, fedezettel nem fedett veszteség eldrelathatoan meghaladja a
tétel értékének 70%-at, tovabba, ha az Ugyfél, partner ellen felszamolasi eljaras indult
meg es 70%-nal nagyobb mertekl veszteseg valoszinUsithetd, amelyet a rendelkezeésre
allo fedezet ertéeke nem fedez.

A Tarsasagnak kitettsége 2015. december 31-én kizarolag Magyarorszagon bejegyzett
hitelintezetekkel szemben allt fent, latra szolo betétek formajaban; a kitettség értéke
4.469.000 forintot tett ki. Ez a kitettseg problémamentes volt. A Tarsasag nem tartotta
szUksegesnek értékvesztés elszamolasat az emlitett kitettsegekre, igy 2015. december
31-én nem volt értékvesztett kitettsége.

Meg nem terhelt eszk6zok (CRR 443. cikk)

A Tarsasag 2015. december 31-én nem rendelkezett megterhelt eszkdzzel, a Tarsasag
meg nem terhelt eszkdzeinek kényv szerinti értéeke 38.505.000 forintot tett ki.
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A kiulsé hitelmindsitd intezetek igenybevetele (CRR 444. cikk)

A kockazati sulyok meghatarozasahoz a Tarsasag az S&P, a Moody’s vagy a Fitch
mindsitéset alkalmazza az intezmeényekkel szembeni kitettségek osztalyban. A mindsites
a CRR 19. cikkével 6sszhangban torténik.

Piaci kockazatnak valo kitettseg (CRR 445. cikk)

A Tarsasag tevékenysegébdl fakaddan (nincsen sajatszamlas kereskedés) kereskedési
konyvet nem vezet, igy nem vonatkoznak a Tarsasagra a CRR 92. cikk (3) b) bekezdéseben
foglaltak. Tovabba, a Tarsasag nem visel a CRR-ben definialt devizaarfolyam-kockazatot,
elszamolasi kockazatot, illetve arukockazatot. Tekintettel a fentiekre, a Tarsasagnak 1.
Pillér alatt nincsen piaci kockazatnak valo kitettsége.

MUkodeési kockazat (CRR 446. cikk)

A Tarsasagra tevékenyseégébdl fakadoan a ,Toékekdvetelmeények (CRR 438. cikk)” c.
fejezetben bemutatott tdkekovetelmeény-szamitasi eldirasok vonatkoznak, amelyek
ertelmeében a Tarsasag nem kotelezett mikodesi kockazathoz kapcsolddo szavatolotdke
képzesere.

A kereskedesi kdnyvben nem szerepld részvenykitettsegek
(CRR 447. cikk)

A Tarsasag nem rendelkezik kereskedesi kbnyvben nem szerepld reszvenykitettseggel.

A nem a kereskedesi kdnyvben szerepld kitettsegek
kamatlab kockazata (CRR 448. cikk)

A Tarsasag tevékenységebdl fakaddan nincsen kitéve a nem a kereskedési konyvben
szerepld kitettsegek kamatlab kockazatanak, igy nem készul erzékenysegvizsgalat enhez
a kockazathoz kapcsolodoan.

Az ertékpapirositasi poziciokban fennallo kitettsegek (CRR
449. cikk)

A Tarsasag nem rendelkezik eértékpapirositasi poziciokban fennallo kitettségekkel.

Javadalmazasi politika (CRR 450. cikk)

A Tarsasag a CRR 450. cikk (1) bekezdesének megfeleléen nyilvanossagra hozza az
alkalmazottak azon kategoriaira vonatkozéan adatokat, amelyek szakmai tevekenysege
lényeges hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara. A Tarsasag javadalmazasi
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politikdjat a Bszt. eldirasait betartva, a Bszt. 4. Mellékletének megfeleléen késziti. A
javadalmazasi politika véglegesitése meg nem zarult le.

A javadalmazasi politika meghatarozasa celjara alkalmazott dontéshozatali
eljaras

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Tarsasag vezetd allasu személyeire
(vezerigazgato es Ugyvezetd), és a belsd szabalyzataban meghatarozott kockazatvallalasi

es ellen6rzési funkciot betoltd munkavallaloira (kockazatkezeld, belsd ellendr,
compliance officer).

A javadalmazas elveinek, valamint a javadalmazas meértékének a meghatarozasa a
Tarsasag vezerigazgatdjanak a feladata. A javadalmazasi politika elveit a Fellgyel6
Bizottsag fogadja el és vizsgalja felul, a vezérigazgato felel annak végrehajtasaert, amelyet
legalabb évente a Tarsasag belso ellendrzése vizsgal felul.

A javadalmazas mertéeke évente felUlvizsgalatra kerUl. A javadalmazasi politika kialakitasa
soran figyelembe kell venni a vonatkozd jogszabalyi rendelkezeseket és az MNB
vonatkozd ajanlasait.

A teljesitmény es a javadalmazas kozotti dsszefugges

A Tarsasag munkavallaldinak éerintett kore — feladat- és feleldssegi koruknek megfelelden
- kulonbdzd modon  kerllnek javadalmazasra. Eldzetesen meghatarozott direkt
célszamok (pl. forgalmi adatok) nem kerlUltek meghatarozasra. A belsé védelmi
vonalakkal kapcsolatos feladatokat ellatok ((kockazatkezeld, belsé ellendr, compliance
officer) javadalmazasa flggetlen az ellendrzott terlletek teljesitmeényetdl és e
tevekenysegek kiszervezes kereteben kerulnek ellatasra.

. e

celkitlzeseivel, ertekeivel es kockazattlrd képességevel és igazodik a Tarsasag
meretéhez, valamint az erdekkonfliktus elkeruleset celzé intézkedéseket tartalmaz.

A javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai, tevekenysegi korokre
lebontva

A Tarsasag vezerigazgatojanak dontése értelmeében a Fellgyel6 Bizottsag tagjai a tisztseg
betoltésére vonatkozdan javadalmazasban nem részesultek.

Az adott Uzleti évben a Tarsasag 3 munkavallaldjanak javadalmazasa kizardlag a
munkaszerzdesben  meghatarozott alapberb6l allt. A Tarsasag bizonyos
tevékenysegeinek ellatast kiszervezi keretében a Tarsasag tulajdonosanak munkavallaloi
végzik, a kiszervezési szerzbdésben megallapitott fix 6sszegl javadalmazas ellenében.

A javadalmazas Osszesitett mennyisegi adatai, a felsGvezetdkre es azon
alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevekenysege lényeges hatast gyakorol
az intézmeény kockazati profiljara

Az adott Uzleti évre vonatkozon kizarodlag fix javadalmazas kerllt meghatarozasra,

Osszesen 3 f6 alkalmazott részere, bruttd 1.657.000 forint értekben. A vezérigazgato és
az Ugyvezetd nem részesultek javadalmazasban.
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Tokeattetel (CRR 451. cikk)

A Tarsasag a tOkeattételi mutatd nyilvanossagra hozatala tekintetében a CRR 499.
cikkének (1) b) pontjaban foglaltakat alkalmazza, tehat a jelen dokumentumban
bemutatott tékeattételi mutatd a Tarsasag - az atmeneti kiigazitasokat figyelembe vett
- alapvetd tokéjenek és teljes kockazati kitettségértekének hanyadosa. A Tarsasag
alapvetd tokéje és az atmeneti kiigazitasokat figyelembe vett alapvetd tdkéje 2015.
december 31-én megegyezett.

4. tablazat: A Tdrsasag tokeattételi mutatoja 2015. december 37-én

A TOKEATTETELI MUTATO SZAMITASA OSSZEG (FORINTBAN), %
ALAPVETO TOKE 3.009.000
TELJES KITETTSEGERTEK 4.469.000
TOKEATTETELI MUTATO 67,33%
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1. szamu Melléklet

Nyilatkozat

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag kockazatkezelési rendszere a
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Telegdi René Méreész Andras

Budapest, 2016. majus 31.
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2. szamu Melléklet

A vezetés szakmai 6néletrajza

Telegdi René

2002-ben szerzett diplomat a BGF Pénzlgyi es Szamviteli Fdiskolai karan pénzugy
szak, pénzintézeti szakirdnyon. Kezdetben a Raiffeisen Bank Ertékpapir Féosztalyan
dolgozott, eldszdr munkatarskent, majd vezetd munkatarsként. 2005-t6l a Calyon
Corporate and Investment Bank ertekpapir-letétkezelesi Uzletaganak igazgatoja volt
ket és fél eéven keresztul. 2007 masodik felében csatlakozott a Concorde
Alapkezel6hoz, ahol az intézmenyi Ugyfelek és privatbanki értékesitési csatornak
kiszolgalasaval foglalkozik. 2011-t6l a tarsasag intézmenyi-Uzletag igazgatdja, majd
2013-t6l a nemzetkdzi terjeszkedéesert felelds vezetdje. Tdzsdei szakvizsgaval es VAP
vizsgaval egyarant rendelkezik.

Mérész Andras

Tanulmanyait 1999 januarjaban fejezte be a Miskolci Kozgazdasagi Egyetem
Dunaujvarosi karan, pénzUugy szakon. Tanulmanyai utan 1999 januarjatol a Raiffeisen
Bank Zrt. Letétkezelési Uzletagaban kezdett dolgozni. 2006-t6l a Letétkezelés Back-
office csoportvezetdje, majd 2008-tol Fdosztalyvezetd helyettes. 2010-ben a
Raiffeisen Bank utan a HOLD Alapkezeld Zrt. vezeérigazgatoja, majd 2014-t6l a Vm és
VM Alapkezelé Zrt. igazgatosagi tagja. Az Alapforgalmazo Zrt. operativ igazgatoja az
Alapforgalmazd megalapitasatol kezdve.
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