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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Concorde PB3 Alapok Alapja befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Concorde PB3 Alapok Alapja (az ,Alap”) mellékelt 2017. évi éves beszamoldjanak
a konywvizsgaélatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdz6k és forrdsok egyez6 végdsszege 36.440.352 eFt, a sajat téke
36.370.240 eFt, az addzott eredmény 1.477.547 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen id6ponttal
végz8ddé évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szémviteli politika jelentds
elemeinek 0sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl &ll.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Concorde PB3
Alapok Alapja 2017. december 31-én fenndlld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen
id6ponttal végz&d6 Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési
alapok éves beszédmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosséagairdl széld
215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovdbbiakban: ,korményrendelet”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennélld felel§sséglink bévebb leirasat
jelentésiink ,A konyvvizsgald éves beszamold konyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a HOLD Alapkezel6 Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
konyvvizsgéldi  hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl széld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normaékban szereplS tovébbi etikai
el6irasoknak is.

Meggybz&désiink, hogy az é&ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk: Az lzleti jelentés

Az egyéb informécidk a Concorde PB3 Alapok Alapja 2017. évi lizleti jelentésébdl alinak. AHOLD
Alapkezel§ Zrt. Uigyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelGs az lizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elirdsaival 0sszhangban torténé elkészitéséért.
Ajelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszdmoldra adott véleményilink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszdmold éltalunk végzett konyvvizsgélatédval kapcsolatban a mifelel6sséglink az izleti
jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibds allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkéank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibés allitast
tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas éllitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamvitelitorvény alapjan a mifelel§sséglink tovabbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban van-e, és
err6l, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitésa.
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Véleménylink szerint a Concorde PB3 Alapok Alapja 2017. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozésban 6sszhangban van a Concorde PB3 Alapok Alapja 2017. évi éves beszdmoldjéaval
és a szamviteli torvény vonatkozd el8irdsaival. Mivel egyéb més jogszabély az Alap szdmara nem
ir el§ tovébbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegl 1ényeges ellentmonddés vagy lényeges hibés éllitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelGs az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) korméanyrendelettel 6sszhangban térténd és a valds bemutatés kovetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibés allitdstdl mentes éves
beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozéas
folytatdsdnak elvén alapulé éves beszamold Osszedllitdsdért. A vezetésnek a villalkozas
folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kordlmény nem éll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgald éves beszamold konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az
egyébkeént Iétezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslinek, ha ésszerl lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyUttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdaséagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgéalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akér csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerzlink a véleménylink megalapozésahoz. A csalésbdl
eredd Iényeges hibas éllités fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a koényvvizsgélat szempontjdbdl relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
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kordlmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold 6sszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgéldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitentnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgald tgyletek és események valds bemutatésa.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentbs
megallapitdsait, beleértve az Alap altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 20.

(A papir alapu kényvvizsgaldi jelentés kerdilt aléirésra.)

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Trusted Adviser Konywvizsgéld és Tanacsadd Kift.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

nyilvantartasi szam: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgéldi tagszam: 005784

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadas
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EVES JELENTES

A Concorde PB3 Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. torvény 6. szamu melléklete
alapjan késztilt. melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

I.  Vagyonkimutatas

2016.12.31

Piaci erték

Portfolid
aranyaban

Nettd

eszkbzérté

k
aranyaban

. 34,557,302,22

Atruhazhatoé értékpapirok 6 96.92% 98.12%
CARION ING.BEF.ALAP 80,392,638 0.23% 0.23%
CONCORDE 3000 ALAP 501,953,611 1.41% 1.43%
CONCORDE CEE CLASS F1 - EUR 870,095,447 2.44% 2.47%
CONCORDE COL OPP OFFSHORE FUND 599,339,057 1.68% 1.70%
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP ) ] 11,307,210,434 31.71% 32.11%
CONCORDE HOZAMKERESO EUROPAI SZARM. RESZV.

BEF. ALAP 1,888,341,414 5.30% 5.36%
CONCORDE KONVERGENCIA RV.ALAP 223,923,214 0.63% 0.64%
CONCORDE KOZEP-EUROPAI RV.ALAP 2,153,911,235 6.04% 6.12%
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA 1,874,298,453 5.26% 5.32%
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV FUND 660,779,005 1.85% 1.88%
CONCORDE RESZVENY ALAP 2,951,196,775 8.28% 8.38%
CONCORDE ROVID KOTVENY ALAP 628,074,501 1.76% 1.78%
D170111 98,158,037 0.28% 0.28%
D170125 819,965 0.00% 0.00%
D170301 67,643,100 0.19% 0.19%
D170316 69,091,224 0.19% 0.20%
D170322 79,699,080 0.22% 0.23%
MAG ING.BEF.ALAP zV 0 0.00% 0.00%
MAK 2017/B 206,435,160 0.58% 0.59%
NAP ING.FEJL.ALAP A - LEJART 0 0.00% 0.00%
NAP ING.FEJL.BEF.ALAP B - LEJART 0 0.00% 0.00%
PLATINA Pi SZARM.ALAP A 10,295,939,876 28.87% 29.23%
Banki egyenlegek 232,173 0.00% 0.00%
EUR 14,214 0.00% 0.00%
HUF 148,669 0.00% 0.00%
usD 69,290 0.00% 0.00%
Koévetelések (ugyfélszamla) 1,076.113.649 3.02% 3.06%
EUR 1,076,113,649 3.02% 3.06%
Egyéb eszk6z6k 23,466,541 0.07% 0.07%
5 35,657,114,58

Osszes eszkoz 9 100.00% 101.24%
Koételezettségek 438,374,788 1.23% 1.24%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 3,318,615 0.01% 0.01%
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Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0.00% 0.00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 0.00% 0.00%
Sikerdij 429,851,999 1.21% 1.22%
Letétkezelési dij 1,170,374 0.00% 0.00%
Forgalomban tartasi dij 828,937 0.00% 0.00%
FelUgyeleti dij 2,091,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 173,337 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 609,600 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 40,200 0.00% 0.00%
Forgalmazai dij 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldnaddja 290,726 0.00% 0.00%
35,218,739,80
Nettd eszkdzérték 1 98.77% 100.00%

2017.12.31

Piaci érték

35,904,755,06

Portfolié
ardnyaban

Nettd
eszkozérték
aranyaban

Atruhazhaté értékpapirok 5 98.53% 98.72%
Carion Ingatlan Befektetési Alap 86,218,491 0.24% 0.24%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap B 3,383,075,117 9.28% 9.30%
Concorde Cee Class F1 - EUR 993,005,155 2.73% 2.73%
Concorde Col Opp Offshore 17/02 68,882,492 0.19% 0.19%
Concorde Col Opp Offshore Fund 513,454,052 1.41% 1.41%
Concorde Columbus Befektetési Alap 9,794,539,211 26.88% 26.93%
Concorde Deep Turtle CL D1 - EUR 1,090,588,285 2.99% 3.00%
Concorde Hozamkeresd Eurdpai Szarmaztatott Részvény Bef.

A. 1,804,657,662 4.95% 4.96%
Concorde Konvergencia Részvény Alap 223,368,930 0.61% 0.61%
Concorde Kbzép-Eurdpai Részvény Alap 1,506,801,158 4.13% 4.14%
Concorde Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 1,961,014,816 5.38% 5.39%
Concorde PI Alternative INV 17/02 108,758,077 0.30% 0.30%
Concorde PI Alternative Inv 17/05 272,537,460 0.75% 0.75%
Concorde PI Alternative INV Fund 562,108,951 1.54% 1.55%
Concorde PI Class C1 - Euro 224,133,035 0.62% 0.62%
Concorde Részvény Alap 3,971,295,262 10.90% 10.92%
D180103 31,850,032 0.09% 0.09%
D180110 118,400,355 0.32% 0.33%
D180124 81,300,569 0.22% 0.22%
D180214 67,460,877 0.19% 0.19%
D180228 78,901,341 0.22% 0.22%
D180307 52,090,990 0.14% 0.14%
D180523 31,232,436 0.09% 0.09%
Mag Ingatlan Befektetési Alap ZV 0 0.00% 0.00%
Nap Ingatlan Fejlesztési Alap A - Lejart 1,178,391 0.00% 0.00%
Nap Ingatlan Fejlesztési Befektetési Alap B - Lejart 135,142 0.00% 0.00%
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Platina Pl Szarmaztatott Alap A 7,958,791,104 21.84% 21.88%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap B Sor 918,975,674 2.52% 2.53%
Banki egyenlegek 189,500 0.00% 0.00%
EUR 2,521 0.00% 0.00%
HUF 125,885 0.00% 0.00%
usD 61,094 0.00% 0.00%
Koévetelések (Ugyfélszamla) 8,633 0.00% 0.00%
HUF 8,633 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzdk 535,398,811 1.47% 1.47%
" 36,440,352,00

Osszes eszkdz 1| 100.00% 100.19%
Kotelezettségek 70,111,105 0.19% 0.19%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 1,868 0.00% 0.00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 0 0.00% 0.00%
Sikerdij 64,195,939 0.18% 0.18%
Letétkezelési dij 1,254,498 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 2,332,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 765,000 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 1,016,000 0.00% 0.00%
Forgalomban tartasi dij 0 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 28,800 0.00% 0.00%
Forgalmazoi dij 0 0.00% 0.00%
Bankkoltseg 0 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldnaddja 517,000 0.00% 0.00%
Forgalmazasi jutalék 0 0.00% 0.00%
Borrowing cost 0 0.00% 0.00%
CFD Finance 0 0.00% 0.00%
Corporate Actions 0 0.00% 0.00%
Deviza valtas eredménye 0 0.00% 0.00%
Forex eredmény 0 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 36,370,242,772 99.81% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

18,646,039,845 db

[ll. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkOzérték (befektetési jegy névértéke 1 HUF)

1.950567




IV. Befektetési alap Osszetétele
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Befektetési Alap Osszetétele

Megnevezés

Nyitd allomany
(HUF)

NAV
szdzalékaban
(%)

Zard allomany
(HUF)

NAV
szazalékaban
(%)

Tozsdén hivatalosan jegyzett 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

mas szabalyozott piacon 0 0.00% 0 0.00%
forgalmazott atruhazhato

értékpapirok

a kézelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

egyeéb atruhazhatd értékpapirok 34,035,455,660 |96.63% 35,443,518,465 | 97.45%
hitelviszonyt megtestesitd 521,846,566 1.48% 461,236,600 1.27%
értékpapirok

Szarmaztatott poziciok értéke 23,466,541 0.07% 89,506,231 0.25%
Netto eszkodzérték 35,223,651,575 100.00% 36,370,347,031 [ 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas
nem toértént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdél szarmazo jovedelem

Ft-ban
Megnevezés Pén’zﬁgyi ’Pénz’l'igyi Pénzt'.'lg’yi
bevételek raforditasok eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 1,449,279,432
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 208,557
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 0
Jelzdloglevelek 0

Befektetési jegyek 1,449,070,875

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 13,054,500
Bankoktol kapott kamat 9,127
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 259,247,910
Kulfoldi pénzeért. eszkozok, kdvetelés - koételezettség arfolyamnyeresége 660,448
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, blntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 5,141,587
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 2,564,273
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 2,577,314
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 141,145,270
Kulfoldi pénzeért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 3,610,635
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 1,437,040
Opcio nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 1,722,251,417 151,334,532 1,570,916,885
b) egyéb bevétel
Ft-ban
z Egyéb
Megnevezés bevétgeylek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 12
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 12
c) kezelési koltségek  d) Letétkezeld dija
Ft-ban
Targyévi
< Targyévi énzlgyile
REGISEEss mﬂkét?e’ysi ktg. P reali%lt °
mikddési ktg.
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 14,634,781 13,380,283
Bizomanyosi dij 353,917 325,117
Forgalmazoi kéltség 0 0
Sikerdij 64,195,939 0
Forgalomban tartasi dij 1,097,917 1,097,917
Konyvelési dij 765,000 0
Kényvvizsgaloi dij 1,016,000 0
Marketing koltség 0 0
Bankkoltség 86,745 86,745
Hataridés Ugyletek jutaléka 0 0
Osszesen 82,150,299 14,890,062
e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Egyéb

Megnevezés

raforditadsok

Céltartalék felhasznalas

Egyéb raforditas 11,046,000
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés

Osszesen 11,046,000




f) Netto jovedelem
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adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

VII.

TARGYEVI EREDMENY

1,477,547

g) Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap Osszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozéasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének

Hdénap

valtozasa

Netto eszkdzértak | C9YJegyrejuto

(2]

nhettd

eszkozérték (Ft)

Jegyek szama

2016.12.31 35,223,651,575 1.933275 18,219,679,480
2017.01.31 35,175,167,880 1.947888 18,058,107,640
2017.02.28 34,917,285,383 1.948889 17,916,505,931
2017.03.31 35,424,518,636 1.954130 18,128,021,770
2017.04.30 36,217,221,648 1.969460 18,389,420,667
2017.05.31 36,352,789,826 1.984054 18,322,479,133
2017.06.30 37,129,798,736 1.974897 18,800,874,776
2017.07.31 37,262,463,349 1.972636 18,889,683,052
2017.08.31 37,409,512,043 1.974120 18,949,971,471
2017.09.30 37,873,033,479 1.985478 19,075,023,959
2017.10.31 37,612,723,616 1.992931 18,873,068,889
2017.11.30 37,573,780,451 1.967216 18,998,314,351
2017.12.31 36,370,347,031 1.950567 18,646,039,845

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

sor- El6z6
. A tétel megnevezése El&6z6 év év(ek) Targyév
szam P
maodositasai
Il. | Ertékpapirok 34,557,302 35,904,755
1 Ertékpapirok 31,038,253 33,625,924
2. Ertékpapirok értékelési killbnbdzete 3,519,049 2,278,831
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 3,519,049 2,278,831

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kbtelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.
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VI. Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult hdrom uzleti évérél

Az Alap elmult harom Uzleti évének ésszehasonlitdsa

Hdénap NEHE EEA (oA neE’?c)éJeesgzylfngle:I:’?ék
(Ft) (Ft

2014.12.31 29,374,066,725 1726769

2015.12.31 31,800,797,122 1.814806

2016.12.31 35,223,651,575 1933275

2017.12.31 36,370,347,031 1.950567
VII. A szarmaztatott ugyletek részletes leirasa

Instrumentum Instrumentum tipusa ~ Mennyiség Eszkozérték Kotési arfolyam
2017-01-31 | USDHUFF170301V293.62 DEVIZA FORWARD 4,200 | - 13,972 |- 332.6773
2017-01-31 | EURHUFF170314E314.77 DEVIZA FORWARD 3,910,600 13,983,493 357.5792
2017-01-31 | USDHUFF170301E290.29 DEVIZA FORWARD 720,000 | - 2,034 |- 0.2825
2017-01-31 | USDHUFF170301E292.99 DEVIZA FORWARD 2,804,000 7,561,965 269.6849
2017-01-31 | EURHUFF170314V309.27 DEVIZA FORWARD 8,600 16,540 192.3245
2017-01-31 | EURHUFF170314E310.57 DEVIZA FORWARD 3,460,000 | - 2,157,216 | - 62.3473
2017-01-31 | EURHUFF170314E315.39 DEVIZA FORWARD 3,460,000 14,517,066 419.5684
2017-01-31 | USDHUFF170301E294.21 DEVIZA FORWARD 1,491,000 5,839,802 391.6702
2017-02-28 | USDHUFF170530E289.66 DEVIZA FORWARD 720,000 | - 215,208 | - 29.8899
2017-02-28 | EURHUFF170314E308.35 DEVIZA FORWARD 113,000 65,749 58.1852
2017-02-28 | EURHUFF170314E315.39 DEVIZA FORWARD 3,460,000 26,370,946 762.1661
2017-02-28 | USDHUFF170301E292.99 DEVIZA FORWARD 2,804,000 6,799,485 242.4923
2017-02-28 | EURHUFF170314V308.66 DEVIZA FORWARD 409,000 | - 364,764 | - 89.1844
2017-02-28 | EURHUFF170314V310.7 DEVIZA FORWARD 81,000 | - 237,475 | - 293.1788
2017-02-28 | EURHUFF170314V309.27 DEVIZA FORWARD 8,600 | - 12,916 |- 150.1827
2017-02-28 | EURHUFF170314E314.77 DEVIZA FORWARD 3,910,600 27,380,760 700.1678
2017-02-28 | USDHUFF170301E290.29 DEVIZA FORWARD 720,000 | - 198,051 |- 27.5071
2017-02-28 | USDHUFF170530E290.59 DEVIZA FORWARD 4,331,800 2,731,461 63.0560
2017-02-28 | EURHUFF170314E310.57 DEVIZA FORWARD 3,460,000 9,694,200 280.1792
2017-02-28 | USDHUFF170301E294.21 DEVIZA FORWARD 1,491,000 5,434,577 364.4921
2017-02-28 | USDHUFF170301V293.62 DEVIZA FORWARD 4,200 | - 12,831 |- 305.4922
2017-03-31 | EURHUFF170613E311.99 DEVIZA FORWARD 3,986,000 11,748,174 294.7359
2017-03-31 | EURHUFF170613E312.88 DEVIZA FORWARD 3,051,000 11,706,779 383.7030
2017-03-31 | EURHUFF170613V310.37 DEVIZA FORWARD 178,000 | - 236,377 | - 132.7958
2017-03-31 | EURHUFF170613E312.48 DEVIZA FORWARD 3,460,000 11,892,636 343.7178
2017-03-31 | USDHUFF170530E289.66 DEVIZA FORWARD 720,000 1,029,070 142.9263
2017-03-31 | USDHUFF170530E290.59 DEVIZA FORWARD 4,331,800 10,218,985 235.9062
2017-04-28 | EURHUFF170613V310.37 DEVIZA FORWARD 178,000 249,087 139.9364
2017-04-28 | USDHUFF170530E289.66 DEVIZA FORWARD 720,000 2,933,233 407.3935
2017-04-28 | EURHUFF170613E309.13 DEVIZA FORWARD 68,000 | - 179,461 | - 263.9127
2017-04-28 | USDHUFF170530E290.59 DEVIZA FORWARD 4,331,800 21,675,507 500.3811
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2017-04-28 | EURHUFF170613E312.48 DEVIZA FORWARD 3,460,000 2,457,401 71.0232
2017-04-28 | EURHUFF170613E311.99 DEVIZA FORWARD 3,986,000 878,217 22.0325
2017-04-28 | EURHUFF170613E312.88 DEVIZA FORWARD 3,051,000 3,387,083 111.0155
2017-05-31 | EURHUFF170613E312 DEVIZA FORWARD 13,000 54,170 416.6886
2017-05-31 | EURHUFF170613E308.07 DEVIZA FORWARD 444,000 105,209 23.6957
2017-05-31 | EURHUFF170613E312.48 DEVIZA FORWARD 3,460,000 16,078,195 464.6877
2017-05-31 | EURHUFF170613V310.37 DEVIZA FORWARD 178,000 451,571 | - 253.6915
2017-05-31 | EURHUFF170613E312.88 DEVIZA FORWARD 3,051,000 15,398,000 504.6870
2017-05-31 | EURHUFF170613E309.13 DEVIZA FORWARD 68,000 88,192 129.6938
2017-05-31 | USDHUFF170825E273.4 DEVIZA FORWARD 4,332,000 5,736,049 | - 132.4111
2017-05-31 | EURHUFF170613E311.99 DEVIZA FORWARD 3,986,000 16,569,348 415.6886
2017-05-31 | USDHUFF170825E274.26 DEVIZA FORWARD 720,000 334,382 | - 46.4419
2017-05-31 | EURHUFF170613V307.598 DEVIZA FORWARD 312,000 73,331 23.5035
2017-06-30 | EURHUFF170913E308.44 DEVIZA FORWARD 3,660,500 2,803,640 | - 76.5917
2017-06-30 | EURHUFF170913E307.68 DEVIZA FORWARD 4,306,000 6,569,578 | - 152.5680
2017-06-30 | USDHUFF170825E273.4 DEVIZA FORWARD 4,332,000 12,913,396 298.0932
2017-06-30 | EURHUFF170913E307.66 DEVIZA FORWARD 3,051,000 4,715,850 | - 154.5674
2017-06-30 | USDHUFF170825E274.26 DEVIZA FORWARD 720,000 2,765,326 384.0731
2017-07-31 | EURHUFF170913E308.44 DEVIZA FORWARD 3,660,500 12,515,006 341.8934
2017-07-31 | EURHUFF170913E307.68 DEVIZA FORWARD 4,306,000 11,449,928 265.9064
2017-07-31 | EURHUFF170913E308.4 DEVIZA FORWARD 213,000 719,714 337.8940
2017-07-31 | EURHUFF170913E307.66 DEVIZA FORWARD 3,051,000 8,051,793 263.9067
2017-07-31 | USDHUFF170825E274.26 DEVIZA FORWARD 720,000 10,551,861 1,465.5362
2017-07-31 | USDHUFF170825E273.4 DEVIZA FORWARD 4,332,000 59,761,872 1,379.5446
2017-08-31 | EURHUFF170913E307.68 DEVIZA FORWARD 4,306,000 6,404,089 148.7248
2017-08-31 | EURHUFF170913E307.66 DEVIZA FORWARD 3,051,000 4,476,574 146.7248
2017-08-31 | EURHUFF170913E308.4 DEVIZA FORWARD 213,000 470,141 220.7235
2017-08-31 | USDHUFF171124E257.027 DEVIZA FORWARD 4,308,000 1,741,213 40.4181
2017-08-31 | USDHUFF171124E256.42 DEVIZA FORWARD 720,000 145,875 | - 20.2604
2017-08-31 | EURHUFF170913E308.44 DEVIZA FORWARD 3,660,500 8,226,001 224.7234
2017-08-31 | EURHUFF170913V303.6 DEVIZA FORWARD 32,000 82,966 259.2678
2017-09-29 | EURHUFF171212E306.54 DEVIZA FORWARD 4,306,000 21,349,718 | - 495.8132
2017-09-29 | EURHUFF171212E306.58 DEVIZA FORWARD 3,051,000 15,005,232 | - 491.8136
2017-09-29 | EURHUFF171212E306.6 DEVIZA FORWARD 3,872,500 18,968,037 | - 489.8137
2017-09-29 | USDHUFF171124E257.027 DEVIZA FORWARD 4,308,000 26,840,601 | - 623.0409
2017-09-29 | USDHUFF171124E256.42 DEVIZA FORWARD 720,000 4,922,914 | - 683.7380
2017-10-31 | EURHUFF171212E308.67 DEVIZA FORWARD 253,000 734,226 |- 290.2079
2017-10-31 | EURHUFF171212E306.6 DEVIZA FORWARD 3,872,500 19,254,190 | - 497.2031
2017-10-31 | EURHUFF171212E306.54 DEVIZA FORWARD 4,306,000 21,667,919 | - 503.2030
2017-10-31 | EURHUFF171212E306.58 DEVIZA FORWARD 3,051,000 15,230,685 | - 499.2031
2017-10-31 | USDHUFF171124E257.027 DEVIZA FORWARD 4,308,000 44,952,836 | - 1,043.4734
2017-10-31 | USDHUFF171124E256.42 DEVIZA FORWARD 720,000 7,950,043 | - 1,104.1726
2017-11-30 | EURHUFF171212E313.41 DEVIZA FORWARD 512,000 350,008 68.3610
2017-11-30 | EURHUFF171212E308.67 DEVIZA FORWARD 253,000 1,026,263 | - 405.6374
2017-11-30 | USDHUFF180223E264.82 DEVIZA FORWARD 4,276,000 6,226,186 145.6077
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2017-11-30 | USDHUFF180223E265.22 DEVIZA FORWARD 1,053,000 1,954,419 185.6049
2017-11-30 | USDHUFF180223E265.75 DEVIZA FORWARD 688,000 1,641,576 238.6011
2017-11-30 | EURHUFF171212E306.6 DEVIZA FORWARD 3,872,500 23,724,357 612.6367
2017-11-30 | EURHUFF171212E306.54 DEVIZA FORWARD 4,306,000 26,638,496 618.6367
2017-11-30 | EURHUFF171212E306.58 DEVIZA FORWARD 3,051,000 18,752,566 614.6367
2017-12-29 | EURHUFF180312E314.84 DEVIZA FORWARD 3,867,500 17,166,739 443.8717
2017-12-29 | USDHUFF180223E265.22 DEVIZA FORWARD 1,053,000 7,387,717 701.5876
2017-12-29 | USDHUFF180223E265.75 DEVIZA FORWARD 688,000 5,191,546 754.5851
2017-12-29 | USDHUFF180223E264.82 DEVIZA FORWARD 4,276,000 28,289,565 661.5895
2017-12-29 | EURHUFF180312E314.13 DEVIZA FORWARD 4,590,000 17,115,011 372.8761
2017-12-29 | EURHUFF180312E314.49 DEVIZA FORWARD 253,000 1,034,451 408.8739
2017-12-29 | EURHUFF180312E314.14 DEVIZA FORWARD 3,563,000 13,321,202 373.8760
VIIl. A Befektetési Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara hatd tényezdk
Alapkezelé mikdédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése nem valtozott, ugyanakkor a Tarsasagban
bekdvetkezett legjelentdsebb valtozas maganak a Tarsasag nevének megvaltozasa. A
Tarsasag neve 2017. 09. 11-én megvaltozott Concorde Alapkezeld Zrt-ré6l HOLD
Alapkezeld Zrt-re. A Tarsasag tulajdonosi szerkezete nem valtozott.

2017-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el a Hold Alapkezeld:

* Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap ,B" sorozat

* Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap ,B” sorozat
* Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap ,C" sorozat
* Sequoia Szarmaztatott Befektetési Alap

» Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,B" sorozat

* Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap ,C" sorozat

2017-ben az alabbi Alapok szlntek meg:
* Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap ,B" sorozat
Befektetési politikara hato tényez6k

2017 a prosperalo vildaggazdasagrol és a részvénypiacok toretlen emelkedésérdl szolt. Sok
év utan el6szor fordult eld olyan, hogy szinte az 6sszes fejlett és fejlédd orszag pozitiv
realgazdasagi novekedést tudott felmutatni, mikdzben a globalis GDP-ndvekedés a
varakozasokat joval felUlteljesitette. Mivel ez a j0 makrogazdasagi kdrnyezet tovabbra is
alacsony hozamkornyezettel parosult, a részvénypiacok is tovabb szarnyaltak az év soran.
Ez a helyzet jorészben az inflacid nyomott szintjének készdnhetd, melynek
eredményeképpen a jegybankarok alacsonyan tartjak a révid kamatokat, mikézben a piaci
szereplék nem hisznek a hosszu oldali kotvenyhozamok emelkedeéseben.
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A fejlett piaci részvényeket tomoritd MSCI World index 23 szazalékkal, mig az index fejlédd
piaci testvére 37 szazalékkal emelkedett 2017-ben. Az amerikai S&P 500 21,8, a japan Nikkei
21,3, az eurdpai Stoxx Europe 600 11,2 szazalékkal zart feljebb sajat devizaban. Fontos
megjegyezni, hogy az europai indexeknek hatranyt jelentett, hogy az eurd 13 szazalékot
erds6dott a dollarral szemben, csokkentve ezzel az eurdpai exportérok versenykepesseget.
Sok hasonld év utan tehat ismét egy olyan év kdvetkezett, ahol az amerikai részvénypiac
jocskan ravert az eurdpaira, ami az emlitett gyenge dollar mellett a techrészvények
szarnyalasanak és a Trump-féle adoreformnak is kdszdnhetd, mikdzben a vallalati profitok
mindkét régidban hasonld mértékben, 10-12 szazalékkal emelkedtek. Eurdpan belul a
német DAX és a francia CAC 12,5 szazalékot, az angol FTSE 12 szazalékot, a spanyol IBEX 11
szazalékot, mig az olasz MIB 17 szazalékot emelkedett.

A 2016-ban latott mélypont utan idén a nyersanyagarak emelkedését athattuk. Az olaj
piacan az OPEC-allamok és Oroszorszag egyre sikeresebben tartjdk be a lefektetett
termeléskorlatozasokat. Ezzel parhuzamosan elkezdett az a hatas is érvényesulni, hogy a
nagy olajaresés utan a kapacitasberuhazasok csdkkentek, mikdzben a kereslet a fejlédd
orszagok névekedésével egyutt bévult, ezek mind arfelhajto erdvel birtak, igy a Brent 67, a
WTI 60,5 dollaron zart. Az arany és az ezust ara 13, illetve 6 szazalékot emelkedtek,
kbszbnhetden az amerikai redlhozamok csdkkenésének.

Sikerekben gazdag évet hozott 2017 a koézép-kelet-eurdpai readlgazdasagok szamara,
meéghozza olyat, amit a gazdasag aktorainak jelentds része 2018-ra is bizonyosan alairna.
Régionk legtdbb orszagaban zarult az ,output gap”, vagyis a gazdasagok érettsége, a
foglalkoztatas szintje a ciklusatlag folé emelkedett. Déli szomszédjainknal az Agrokor
csodje, mig keleti szomszédunknal a ,kreativabbnal kreativabb” koltségvetési egyenleget
javito oOtletek batortalanitottdk el a befektetdket. A zagrabi index kdzel 8 szazalék
minuszban, mig a bukaresti b6 9 szazalék pluszban zart. A varsoéi WIG20 26 szazalékot
szarnyalt maga mogétt hagyva a kormany antidemokratikus fordulata kéruli aggodalmakat.
A pragai index 17 szazalékot menetelt, mig a hazai BUX 23 szazalékkal ajandékozta meg a
magyar részvenyek ,hivéit”.

2017 nem a dollar éve volt. Habar a dollar erésédve kezdte a negyedévet, és az EURUSD
kurzus 1,16 alatt is tartozkodott, végul majdnem elérve az idei csucsat, 1,2-es arfolyamon
zarta az évet. A svajci frankhoz, japan jenhez és az orosz rubelhez képest viszont az amerikai
zoldhasu enyhén erb6sodni tudott. Az év utolsé napjaiban nagyot hajraztak a kelet-kézep-
europai régios devizak, kivaltkepp a lengyel ztotyi. Az MNB altal publikalt utolso hivatalos
EURHUF arfolyam 310,14 lett, ami azt jelenti, hogy ezzel mar sorozatban a harmadik éve
erésddott — meég ha csak minimalisan is — a forint.

A 2018-as esztendd — befektetésekkel kapcsolatos — legfontosabb kérdése, hogy ez a
helyzet fenn tud-e maradni. Ha igen, akkor folytatodhat a részvényarak emelkedése — igaz,
a ,nem tul hideg-nem tul forrd, azaz pont jo" forgatokdnyvbdl mar sok minden be van
arazva. Kockazat azonban, hogy az egyre tdbb helyen (USA-ban, Kindban, Japanban,
Németorszagban, K&zép-Kelet Eurdpaban) feszuld munkaerd-piaci helyzet és az emelkedd
nyersanyagarak hatasara megjelenik-e az inflacio, pontosabban, elkezdenek-e emiatt a
korabbiakhoz képest jobban aggodni a jegybankok. Raadasul, még ha ez nem is kévetkezik
be, a mar bejelentett intézkedések hatasara a kockazatos eszkdzdket az elmult években
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igencsak tamogato erék koézul egy jelentdsen gyengul majd: lassan, de fokozatosan
szigorodik a monetaris politika.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az ABAK Ugyvezetdi és azon munkavallaléi
szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén
lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas 6sszege ~ 381 millio Ft volt, ennek 30%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kilénleges szabdlyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerUlt volna
sor.

b) az ABA likviditadskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK Aaltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatojaként a szintetikus hozam/kockazati mutato szolgal. A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatoja az Alap jovdbeni kockazati
profiljanak. Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok,
akkor az Alap benchmarkjanak elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul. A skalan
a legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.
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Xl. A tbkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK &ltal az ABA nevében
alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t&keattétel teljes
Osszege

Nettd &sszesitett kockazati

kitettség (t6keattétel) mértéke
(%)

Alap neve Datum

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2017

Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.01.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.02.28 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.03.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.04.30 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.05.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.06.30 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.07.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.08.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.09.30 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.10.31 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.11.30 100
Concorde PB3 Alapok Alapja 2017.12.31 100

ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértéku tokeattetel

meérteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tokeattételi garancia megallapodast, a tdkeattétel

fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A Concorde PB3 Alapok Alapja 2017. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere
ugyletet nem kotott.

Budapest, 2018. januar 31.

Moricz Daniel Mérész Andras
befektetési igazgato folyamatszervezé
HOLD Alapkezeld Zrt. HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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Concorde PB3 Alapok Alapja Felugyeleti eng.: E-111/110.439/2006.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

adatok eFt-ban

Sor- . . ox < El6z6 év(ek) o
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgdeszkdzok 35,638,633 36,350,846
. Kdvetelések 1,081,099 445,902
1. Kovetelések 1,074,075 445,902
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kuldonbodzete 7,024 0
4. Forint kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 34,557.302 35,904,755
1. Ertékpapirok 31,038,253 33,625,924
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 3,519,049 2,278,831
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 3,519,049 2,278,831
1l. | Pénzeszkdzdk 232 189
1. Pénzeszkdzok 233 191
2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbdzete -1 -2
C. | Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv iddbeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbdzete 23,467 89,506
ESZKOZOK OSSZESEN 35,662,100 36,440,352

Kelt, Budapest, 2018. januar 31.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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Concorde PB3 Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2017. december 31.

Felugyeleti eng.: E-111/110.439/2006.

adatok eFt-ban

So’r- A tétel megnevezése El6z6 év Elf?Zé é’vfek). Targyév

szam modositésai
a b C d e
E. | Sajat téke 35,223,724 36,370,240
. Induld téke 18,219,679 18,646,040
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,977,733 21,934,436
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,758,054 -3,288,396
1. | T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 17,004,045 17.724,200
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbdzete 5,765,531 6,189,342
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 3,549,538 2,368,335
3. El6z6 év(ek) eredménye 7,152,020 7,688,976
4, Uzleti év eredménye 536,956 1,477,547
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 435,262 3.273
. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
1. | Rovid lejaratu kdtelezettségek 435,262 3,273
1. | KUlféldi pénzértékre szolod kotelezettségek értékelési kuldnbdzete 0 0
H. | Passziv id6ébeli elhatarolasok 3,113 66,839

FORRASOK OSSZESEN 35,662,100 36,440,352

Kelt, Budapest, 2018. januar 31.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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Concorde PB3 Alapok Alapja Felugyeleti eng.: E-111/110.439/2006.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2018. év
adatok eFt-ban

So’r- A tétel megnevezése El6z6 év Elf?Zé é’vfek). Targyév
szam modositdsai
a b C d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 1,136,315 1,722,251
1. | Pénzligyi mlveletek réforditdsai 141,391 151,335
Pénzlgyi miveletek eredménye 994,924 1,570,916
111. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | M(ikodési koltségek 448,737 82,150
V. | Egyéb raforditasok 9,231 11,219
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 536,956 1,477,547

Kelt, Budapest, 2018. januar 31.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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Concorde PB3 Alapok Alapja Felugyeleti eng.: E-111/110.439/2006.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2017. év
adatok eFt-ban

Sor- . . x El6z6 év(ek) P
. A tétel megnevezése El6z6 év . PSR Téargyév
szam modositésai

a b C d e

|. | Szokdsos tevékenységbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozas 1,015,222 1,724,392
1. Targyévi eredmény 515,923 1,464,483
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet 1,540,985 -1,181,203
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kuldonbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -1,081,098 1,809,376
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 38,855 -431,989
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 557 63,726
1. | Befektetési tevékenységbdél szarmazé pénzeszkdz-valtozas -2,378,757 -2,574,607
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 24,635,827 -22,889,847
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa -27,014,584 20,302,176
19. Kapott hozamok 0 13,064
111. | Pénziigyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 1,344,817 850,172
20. Befektetési jegy kibocsatas 8,259,878 7,313,377
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -6,915,061 -6,463,205
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kélcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
1IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa dsszesen -18,718 -43

Kelt, Budapest, 2018. januar 31.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2017. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap
Az Alap elnevezése: Concorde PB3 Alapok Alapja

Felligyeleti engedély szama: PSZAF E-111/110.439/2006.

Lajstromozasi szama: 1111-190

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2006. augusztus 15.

Alapkezel6: HOLD Alapkezel6 Zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamwviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrdl (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési
és koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XI.11) sz.
Kormanyrendelet (tovabbiakban: Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2017. évi beszamolo esetében ez a nap 2018.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
meérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl eredmény
kimutatasbol és Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti
jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targyu torvények modositdsarol szold torvény 6. mellékletében eldirt Eves
jelentésében talalhato.

A beszamolo el6zd és targyevi adatai 6sszehasonlithatoak.
Az Alap kettSs konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eléirdasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idbétartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az ertékpapirokat bekerulési értéken értékeli az Alap, mig
az év végén meglevd allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kuldnbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések 6sszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt, targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok a felmerult dsszegben, ennek hidanyaban
szerz&dés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti
érteken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kodtelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentds 6sszegl hibanak az adott Uzleti év mérlegfédsszegének 2%-at meghaladod
hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millid Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

Il. Specialis rész

Az alapnal szarmazékos Ugyletek vannak, a nettd eszkézértéken beluli aranyuk 0,25%.

Az alap vagyoni, pénzlugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2006. augusztus 15-én kerult bejegyzésre 200.000 e Ft. induld tékével. Az Alap
befektetési jegyei 2013. november 28-an bevezetésre kerliltek a Budapesti Ertéktdzsdére,
majd 2017. aprilis 26-an kivezetésre kerultek a Budapesti Ertéktézsdérdl. A 2017.12.31-én
kimutatott t&kendvekmeény (17.724.200 e Ft) az induld tdke és a tovabbi tdkebevonas
névérteken szamitott értékének (18.646.040 e Ft.) 95,06%-a.

A Concorde PB3 Alapok Alapja 2017. december 31-i sajat tékéje (azaz

nettd eszkdz értéke): 36.370.240 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéke: 1,950561 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzérteke: 36.370.347 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto
eszkozeértéke: 1,950567 Ft

A Letétkezeld altal kdzétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettdé eszkdzértek kuldnbség
107 e Ft, melyet az okozott, hogy amig a Letétkezel6 a koltségeket becsUlte addig a
fékdnyvben a zarlati idépontig megismert, a szerzédés szerinti tényleges ésszeggel kerultek
konyvelésre.

A HOLD Alapkezel& Zrt. részérdl az Alap éves beszamolojanak aldirasara kotelezett vezetd
tisztségviseld:

Moricz Daniel, befektetési igazgato, allando lakcime: 1062 Budapest, Aradi u. 62.

Mérész Andras, folyamatszervezd, allando lakcime: 1112 Budapest, Kéré utca 14. [1/11.
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Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujtd egyéni vallalkozot bizta
meg. A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséeért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Kényvwvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel® altal az Alap Eves jelentése konywvizsgalataval megbizott kdnywvizsgalod a
TRUSTED ADVISER Kénywvizsgalod és Tanacsado Kft. (székhely: 1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt.
3., Kamarai regisztracios szam: MKVK 002588). A kdnyvvizsgalati feladatok iranyitasaért,
vezetéseéeért felelds szemeély: Szovics Zsolt (kamarai tag kdnyvvizsgalo, nyilvantartasi szama:
005784. Az éves kdnyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 1.016.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan, a Feliigyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi k6zzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2018. januar 31.

Moricz Daniel Mérész Andras

befektetési igazgato folyamatszervezd

HOLD Alapkezeld Zrt. HOLD Alapkezeld Zrt.



ALAPADATOK

Alap neve, lajstromszama

Alapkezeld neve

Letétkezeld neve

CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

: Concorde PB3 Alapok Alapja 1111-190

HOLD Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa ;. Szédmviteli
Targynap (T) : 2017.12.31
Sajat téke 1 36,370,240,000
Egy jegyre juté NEE (Ft) : 1950561
Darabszém 1 18,646,039,845

. KOTELEZETTSEGEK Osszeq/
Erték

/1. Hitelallomany (6sszes): 0
1/2. Egyéb kotelezettségek (&sszes): 3,272,181
Alapkezeldi dij 0
LetétkezelSi dij 0
Bizomanyosi dij 0
Forgalmazdi koltség 0

Sikerdij 0
Forgalomban tartasi dij 0

Koényvelési dij 430,313
Konywvizsgalsi dij 508,000

Marketing koltség 0
Bankkoltség 0

Hataridés tgyletek jutaléka 0

Felugyeleti dij) 2,332,000

Kulénado 0

Forex eredmény 0

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1,868

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatarolédsok (6sszes): 66,838,924
Alapkezeldi dij 0
LetétkezelSi dij 1,254,498
Bizomanyosi dij 28,800
Forgalmazdi koltség 0

Sikerdij 64,195,939
Forgalomban tartasi dij 0

Konyvelési dij 334,687
Konywvizsgalsi dij 508,000

Marketing koltség 0
Bankkoltség 0

Hataridds tgyletek jutaléka 0

Fellgyeleti dij) 0

Kulonado 517,000

Forex eredmény 0
Kotelezettségek dsszesen: 70,111,105

1. ESZKOZOK Osszeg/
Erték

II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 191,341
Elszamolasi betétszamla HUF 125,878
Devizabetétszamla-USD 62,915
Devizabetétszamla-EUR 2,548

Valuta, deviza betétek értékelési killénbdzete -1,849

USD bank értékkulonbozete -1,822

EUR bank értékkulonbozete
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Egyéb kdvetelés (6sszes):
Concorde Rt tgyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR

Kulféldi pénzértékre szolé kdvetelések értékelési klldnbdzete
USD Concorde értékkulonbodzete
EUR Concorde értékkulonbozete

Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol értékkulonbodzete

Hataridos Ugyletek valtozo letét

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbodzete

Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lek&tés( (&sszes):

Darabszam

Ertékpapirok (6sszes): 14,625,979,942
Allampapirok (8sszes): 46,123
Koétvények (6sszes): 0
Kincstérjegyek (6sszes): 46,123
D180523 3,123
D180103 3,185
D180307 5,209
D180214 6,746
D180228 7,890
D180124 8,130
D180110 11,840
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0
Kalféldi dllampapirok (&sszes): 0
Gazdalkodadi és egyéb hitelviszonyt megtestesitoé 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kalfoldi kdtvények (6sszes): 0
To6zsdén kivuli (6sszes): 0
Részvények (&sszes): 0
Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0
Kalfoldi részvények (6sszes): 0
Tdzsdén kivili (6sszes): 0
Jelzaloglevelek (6sszes): 0
Tdzsdére bevezetett (8sszes): 0
Tozsdén kivili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (6sszes): 14,625,933,819
Tdzsdére bevezetett (8sszes): 0
To6zsdén kivuli (6sszes): 14,625,933,819
CONCORDE PI CLASS C1 - EURO 70

NAP ING.FEJL.BEF.ALAP B - LEJART 143
CONCORDE DEEP TURTLE CL D1 - EUR 215
CONCORDE CEE CLASS F1 - EUR 265
CONCORDE COL OPP OFFSHORE 17/02 280
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 17/02 440
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 17/05 1,053

NAP ING.FEJL.ALAP A - LEJART 1,272
CONCORDE COL OPP OFFSHORE FUND 2,000
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV FUND 2,000
CONCORDE HOZAMKERESO EUROPAI SZARM. RESZV. 472,041

MAG ING.BEF.ALAP ZV 82,423,613
CARION ING.BEF.ALAP 128,990,426
CONCORDE KONVERGENCIA RV.ALAP 156,268,053
CONCORDE RESZVENY ALAP 470,514,886
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA 762,072,922
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP B SOR 937,806,835
CONCORDE KOZEP-EUROPAI RV.ALAP 1,140,974,930
PLATINA P SZARM.ALAP A 2,147,014,348
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP_B 3,379,452,344
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 5,419,935,683
Karpétlasi jegy (6sszes): 0

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

ESZKOZOK OSSZESEN: 14,625,979,942
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CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA

1. Pénzlgyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pén’zﬂgyi ’Pénz’l'.'n’gyi Pénzt']g!yi
bevételek raforditasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 1,449,279,432
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 208,557
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 1,449,070,875
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 13,054,500
Bankoktdl kapott kamat 9,127
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 259,247,910
Kulfoldi pénzeért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 660,448
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, blntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 5,141,587
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 2,564,273
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 2,577,314
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 141,145,270
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 3,610,635
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 1,437,040
Opcid nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 1,722,251,417 151,334,532  1,570,916,885
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
z Egyéb Egyéb Egyéb
Megnevezés bevé?eylek réfordl’tg)s/ok eredr:)e{ny
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 12 11,219,351
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 12 11,219,351 -11,219,339




3. Mikédési kodltségek dsszetétele

CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA

Ft-ban
Téargyévi
. Targyévi pénzigyileg
Megnevezés makodési ktg. realizalt
mikddési ktg.
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 14,634,781 13,380,283
Bizomanyosi dij 353,917 325,117
Forgalmazoi koltség 0 0
Sikerdij 64,195,939 0
Forgalomban tartasi dij 1,097,917 1,097,917
Konyvelési dij 765,000 0
Konyvvizsgaloi dij 1,016,000 0
Marketing koltség 0 0
Bankkdltség 86,745 86,745
Hataridés Ugyletek jutaléka 0 0
Osszesen 82,150,299 14,890,062
4.  Ertékpapir-allomany &sszetétele és értékkuldnbdzete
Ft-ban
o . s Mérleg
z . Beszerzési Elszamolt érték- . .
Megnevezés Darabszam s L fordulénapi
érték kalénbozet Ay
érték
Magyar allamkdtvény dsszesen 0 0 0 0
. ) Beszerzési  Elszamolt érték- . ered
Megnevezés Darabszam s L fordulénapi
érték kalénbozet Ay
érték
D180523 3,123 31,218,695 13,741 31,232,436
D180103 3,185 31,854,841 -4,809 31,850,032
D180307 5,209 52,090,000 990 52,090,990
D180214 6,746 67,459,190 1,687 67,460,877
D180228 7,890 78,898,028 3,313 78,901,341
D180124 8,130 81,300,667 -98 81,300,569
D180110 11,840 118,413,765 -13,410 118,400,355
Diszkont kincstérjegy ésszesen 46,123 461,235,186 1,414 461,236,600
. . Beszerzési Elszamolt érték- Merl’eg .
Megnevezés Darabszam e i fordulénapi
érték kilénbbzet s
érték
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
. . Beszerzési Elszamolt érték- Merl’eg .
Megnevezés Darabszam e i fordulénapi
érték kilénbbzet s
érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 0 0 0 0
. ) Beszerzési  Elszamolt érték- . ered
Megnevezés Darabszam . A fordulénapi
érték kilénbbzet s
érték
Kalféldi dllampapir 0 0 0 0
. ) Beszerzési  Elszamolt érték- . ered
Megnevezés Darabszam s L fordulénapi
érték kalénbozet Ay
érték
Belféldi részvény ésszesen 0 0 0 0




CONCORDE PB3 ALAPOK ALAPJA

o . s Mérleg
. . Beszerzési Elszdmolt érték- . .
Megnevezés Darabszam e i w fordulénapi
érték kilénbbzet s
érték
Kalféldi részvény ésszesen 0 0 0 0
) ) Beszerzési  Elszamolt érték- . ered
Megnevezés Darabszam s L fordulénapi
érték kilénbdzet s
érték
CONCORDE PI CLASS C1 - EURO 70 234,992,732 -10,859,697 224,133,035
NAP ING.FEJL.BEF. ALAP B - LEJART 143 1 135,141 135,142
CONCORDE DEEP TURTLE CL D1 - EUR 215 1,082,407,748 8,180,537  1,090,588,285
CONCORDE CEE CLASSF1 - EUR 265 820,678,500 172,326,655 993,005,155
CONCORDE COL OPP OFFSHORE 17/02 280 81,194,400 -12,311,908 68,882,492
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 17/02 440 127,591,200 -18,833,123 108,758,077
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV 17/05 1,053 280,540,260 -8,002,800 272,537,460
NAP ING.FEJLALAP A - LEJART 1,272 12,629,960 -11,451,569 1,178,391
CONCORDE COL OPP OFFSHORE FUND 2,000 512,500,000 954,052 513,454,052
CONCORDE PI ALTERNATIVE INV FUND 2,000 512,500,000 49,608,951 562,108,951
CONCORDE HOZAMKERESO EUROPAI SZARM. RESZV. BEF. ALAP 472,041 1,468,056,887 336,600,775 1,804,657,662
MAG ING.BEF.ALAP ZV 82,423,613 66,157,259 -66,157,259 0
CARION ING.BEF.ALAP 128,990,426 100,506,329 -14,287,838 86,218,491
CONCORDE KONVERGENCIA RV.ALAP 156,268,053 180,810,695 42,558,235 223,368,930
CONCORDE RESZVENY ALAP 470,514,886 3,177,785,176 793,510,086 3,971,295,262
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA 762,072,922 1,730,357,551 230,657,265 1,961,014,816
SUPERPOSITION SZARM.BEF.ALAP B SOR 937,806,835 935,158,356 -16,182,682 918,975,674
CONCORDE KOZEP-EUROPAI RV.ALAP 1,140,974,930 1,218,253,254 288,547,904 1,506,801,158
PLATINA Pi SZARM.ALAP A 2,147,014,348 7,679,463,842 279,327,262 7,958,791,104
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP_B 3,379,452,344 3,376,969,954 6,105,163 3,383,075,117
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 5,419,935,683 9,566,134,658 228,404,553 9,794,539,211
Befektetési jegy 6sszesen 14,625,933,819 33,164,688,762 2,278,829,703 35,443,518,465

[MINDOSSZESEN

14,625,979,942 33,625.923,948  2.278,831.117 35,904,755.065 |

5. Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkulénbdzete

. Tranzakcié PP h e Lejarat Kotési F?rd’ulon'aPl Targyc.ev'ben Varhato Tényleges
Megnevezés L Névérték  Koétésnap : . értékelési realizalt P . S ;
iranya napja arfolyam N . pénzaramlas pénzaramlas
kiilénbozet eredmény
EURHUFF180312E314.13 eladas 1.00 2017.12.08 2018.03.12 314.1300 17,115,011.0 0.0  15,544,165.0 0.0
EURHUFF180312E314.14 eladas 1.00 2017.12.08 2018.03.12 314.1400 13,321,202.0 0.0 12,101,830.0 0.0
EURHUFF180312E314.49 eladas 1.00 2017.12.08 2018.03.12 314.4900 1,034,451.0 0.0 947,871.0 0.0
EURHUFF180312E314.84 eladas 1.00 2017.12.07 2018.03.12 314.8400 17,166,739.0 0.0 15,843,292.0 0.0
USDHUFF180223E264.82 eladas 1.00 2017.11.20 2018.02.23 264.8200  28,289,565.0 0.0 66,833,035.0 0.0
USDHUFF180223E265.22 eladas 1.00 2017.11.21 2018.02.23 265.2200 7,387,717.0 0.0 16,879,379.0 0.0
USDHUFF180223E265.75 eladas 1.00 2017.11.21 2018.02.23 265.7500 5,191,546.0 0.0 11,393,140.0 0.0
Nyitott poziciok értéke (FORWARD) &sszesen 89,506,231.0 0.0 139,542,712.0 0.0
. Tranzakcié PP L Lejarat Kotési F<?rd’ulon'aP| Targyc.ev'ben Varhato Tényleges
Megnevezés L. Névérték  Koétésnap . < értékelési realizalt _ < . ~
irdnya napja arfolyam RN . pénzdramlds pénzaramlas
kilénbozet eredmény
Nyitott pozicidk értéke (IRS) dsszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié s o Lejarat Kotési F<?rd’ulon'aP| Targyc.ev'ben Varhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték  Koétésnap E < értékelési realizalt _ < . ~
irdnya napja arfolyam RN . pénzdramlds pénzaramlas
kilénbozet eredmény
Nyitott poziciok értéke (OPCIO) bsszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié s o Lejarat Kotési Fc?rd’ulon'apl Targy.ev'ben Varhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték  Koétésnap E < értékelési realizalt _ < . ~
irdnya napja arfolyam RN . pénzdramlds pénzaramlas
kaldénbdzet eredmény
Szérmaztatott lgyletek (FUTURES) ésszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
. Tranzakcié s o Lejarat Kotési Fc?rd’ulon'apl Targy.ev'ben Varhaté Tényleges
Megnevezés . Névérték  Koétésnap E < értékelési realizalt _ < . ~
irdnya napja arfolyam RN . pénzdramlds pénzaramlas
kaldénbdzet eredmény
Szdrmaztatott lgyletek (Részvény CFD) Gsszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK mindésszesen 89,506,231.0 0.0 139,542,712.0 0.0
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l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Tulajdoni és szavazati
hanyad (%)

Részvényes neve

Concorde Befektetési és o
Eszkbzkezeld Zrt. 49.9%
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 25,1%
ARPAND Vagyonkezeld Zrt. 12%
Setinvest Zrt. 6%
Méricz Daniel 5%
Cser Tamas 2%
I. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: Concorde PB3 Alapok Alapja

ISIN azonositéja:  HUO0000704713

Tipusa: nyilvanos, nyilt végu, kiegyensulyozott vegyes alap

Referencia Index: RMAX

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemeény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merdlt fel. Az alap nettd eszkdzértékének Ujraszamolasara nem volt szUkség a
beszamolo készitésének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld
a torvényi szabalyozasnak és a Felugyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben elGirt javadalmazasi politikaval. Az Alap
tevékenysége — pénzugyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjaban kizardlag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek, szerepeltek az év soran az alap tevékenysége soran
limitsértés nem toértént.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleldéen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendrzi, és beszamol az alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit,
amelyben elsdsorban az alap likviditasat modellezi befektetdi koncentracio alapjan.

Budapest, 2018. januar 31.

HOLD Alapkezeld Zrt.



