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Definiciok
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleertve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezeld
befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-irdnyelv. az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011, junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezeldkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK
és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozd
eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak
mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezel® : rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési alapkezeld

AEKBV-irényelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az atruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozod tdrvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol

Alap: a HOLD Eszkdzallokacios Eserny&alap
Alapok: a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok

Alapokba Fekteté Részalap: olyan Részalap, amely eszkozeinek tdbb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba.

Alapkezelé: a HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid
nevén: HOLD Alapkezeld Zrt.

Allamkatvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideji allampapir

Allampapir: allampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (Bszt. 4. § (2). bekezdés
(2a) pontja)

Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazd minden munkanapon koteles elfogadni a
befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazas felflggesztésének és
szUnetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazd vonatkozasaban a forgalmazo Ugyfélfogadasanak
szUnetelését

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és muikdodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetdk altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerlséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutdézsdei szolgaltatoval, vagy
mas befektetédvel kotdtt szerzddés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a t&zsde hatadsaitol teszi fuggdve, kockaztatja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kuldn jogszabalyban meghatarozott modon elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd modon tartalmazo
adatdésszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkozérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kozremUkodd elszamolasi partner, az Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest,
Vaci ut 116-118

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénzigyi eszkdz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolodo jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

Feligyelet: a pénzugyi kdzvetitérendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaréo Magyar Nemzeti Bank
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(MNB)

Fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujuld energia felhasznalasara, a
nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az Uveghazhatasugaz-
kibocsatasra, vagy a biologiai sokféleségre és a kdrforgasos gazdasagra gyakorolt hatasra vonatkozo alapvetd
er6forras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitlzéshez hozzdjaruld gazdasagi
tevekenységbe torténd befektetés, kuldndsen az egyenldtlenség elleni kizdelemhez hozzajaruld befektetések, a
tarsadalmi kohéziodt, a tarsadalmi integraciot és a munkaltgyi kapcsolatokat erésitd befektetések, illetve a human
t6kébe vagy a gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetl kdézdsségekbe torténd befektetések, amennyiben
e befektetések nem jarnak e célkitlzések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal, tovabba ha a befektetést
befogadod vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek, kulénds tekintettel a szilard iranyitasi
strukturak, a munkavallaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az adojogszabalyok betartasa
tekintetében.

Fenntarthatésagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koérulmeény, melynek
bekdvetkezeése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére;

Fenntarthatésagi tényezdk: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kuzdelemmel kapcsolatos kérdések.

FOébb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kdvetkezményekkel jarnak a
fenntarthatosagi tényezdkre nézve.

Folyamatos forgalmazas: A Részalap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa.

Forgalmazas-elszamoléasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetdknek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazd(k): a Részalap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targydban az Alapkezelével kétoldalu szerzédést
kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve azok tgynokei

GSMMUSD: Goldman Sachs Overnight Money Market USD index a Goldman Sachs altal eléallitott index, amely
az egynapos USD-Federal Funds-H.15 kamatot koveti le.

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzugyi Vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. térvény
Hatarid6s Ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali Ugylet

Hosszu pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalod eszkdz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedeésben nyilvanul meg

IBOXSD3T index: Markit iBoxx EUR Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 Total Return Index, amely a 3hdnapnal
hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl, az eurodvezet altal kibocsatott és leglikvidebb eurdban denominalt
allampapirokbol képzett index.

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol
szold 2014, évi XVI. torvény.

Kezelési Szabalyzat: a Részalap mUkddése soran kdvetendd eljarasokat régzitd szabalyzat
Kincstarjegy: egy éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidej’ allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi szeékhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az
Raiffeisen Bank Zrt. (Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)

Minimum Hozamkorlat (MHK): elére meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtérulési rata,
amelyet a Részalap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el. Az MHK meghatarozasa
soran a Részalap hozam-kockazati profilja mellett, a befektetési stratégia megvalodsitasanak konkrét eszkdzeit is
figyelembe vettuk, ugymint a Részalap féldrajzi €s szektoralis kitettsége, a varhato tdkeattétel és diverzifikacio
merteéke, valamint a portfoliokezeld track recordjanak hossza.

Nettd eszkdzérték: a Részalap portfoliojaban szerepld eszkdzok - ideértve a kolcsdnbe adasbol szarmazo
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koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfoliot terheld dsszes kdtelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli
elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. térveny
Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir
RMAX: a harom honapnal hosszabb, de egy évnél rdvidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu

Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) 4ltal elfogadott hivatalos index

Részalapok: A befektetési alapon belul egymastol elkuldnitetten vannak nyilvantartva és kezelve:
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap,

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap,

HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap,

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap.

Révid pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara eértéknodvekedésben nyilvanul meg

SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

Sorozat: egy Részalap nevében egy vagy tébb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belul azonos névértékl és
azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A kezelési szabalyzatnak részletesen meg kell
hataroznia, hogy az egyes sorozatok milyen jellemz&ikben térnek el egymastol.

Szarmaztatott Részalap: szarmaztatott Ugyletekbe fektetd Részalap A Részalap jogosult az altaldnos befektetési
korlatokat meghaladdan befektetni szarmaztatott Ugyletekbe az alabbi feltételek teljesulése esetén.

Szarmaztatott Ggylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermeék) értékétdl fligg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint &sszeallitott dokumentum
T-nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja
Tpt.: a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. toérvény

ZMAX index: A ZMAX index a 6 honapnal rovidebb lejaratu allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzé
index. Tartalmazza a 14 és 182 nap k&zotti hatralévd futamidejd, fix kamatozasu magyar allamkotvényeket,
valamint diszkontkincstarjegyeket
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. Abefektetési alap alapadatai

11. A befektetési alap neve:

A HOLD Eszk&dzallokacios Esernydalap az alabbi Részalapokbol all:
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap.

(tovabbiakban: Részalapok)

1.2. A befektetési alap révid neve:

A HOLD Eszk&dzallokacios Esernydalap az alabbi Részalapokbdl all:
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap.

1.3. A befektetési alap székhelye:

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének iddpontja, nyilvantartasi szama:

A HOLD Eszkdzallokacios Eserny®alap (nyilvantartasba vételi név: Concorde Eszkdzallokacios Esernydalap)
nyilvantartasba vételének idépontja: 2016. aprilis 11.; lajstromszama 1111-683

A Részalapok lajstromszama:

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap (nyilvantartasba vételi név: Concorde Molto
Forte HUF Alapokba Fekteté Részalap) 1111-683-1

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap (nyilvantartasba vételi név: Concorde
Molto Forte EUR Alapokba Fektetd Részalap) 1111-683-10

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap 1111-683-19

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, 1111-683-20
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap 1111-683-21

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 1111-683-22

1.5. A befektetési alapkezeld neve:

HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. Aforgalmazd neve:
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1.8.

19.

1.10.

111

112.

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD Molto Forte EUR Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap forgalmazoja a HOLD Alapforgalmazo Zrt.

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap forgalmazéja a Concorde Ertékpapir Zrt.

A befektetési alap miikédési formaja (zartkdri vagy nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore:
A Részalapok mukodési formajukat tekintve nyilvanosak.

Az Részalapok befektetési jegyeit Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai adoilletéségl személyek
kivételével - devizakulféldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben eleget tesznek a
forgalomba hozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegyeket mind szakmai, mind lakossagi befektetbk megvasarolhatjak.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvéga):
A Részalapok fajtajukat tekintve nyiltvéglek.

A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidd
lejaratanak feltintetése:

A Részalapok futamideje hatarozatlan.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:

A Részalapok az ABAK-iranyelv alapjan harmonizaltak.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol:

A Részalapok befektetési jegyei:

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD,
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR
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Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap C sorozat USD

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF

1.13. A befektetési alap jogszabdly szerinti elsédleges eszkdzkategdriajanak tipusa:
Ertékpapiralap

Az alabbi Részalapok tipusa alapok alapja, stratégidjuknak megfeleléen pedig az abszolut hozamu alap
alkategoriaba tartoznak:

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

Az alabbi részalap tipusa szerint abszolut hozamu részalap, amely stratégidjanak megfeleléen a szarmaztatott
alap alkategoriaba tartozik.
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t&ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ald (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése:

A Részalapokra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Eserny&alapon belul egymastol elkuldnitetten nyilvantartott és kezelt Részalapok kerultek létrehozasra.

A Kbftv. legkisebb indulod sajat tdkére vonatkozo szabalyok kivételével az alapitasi, mUkddési, tajékoztatasi s
megszlnési szabalyok szempontjabol minden Részalapot 6nallo befektetési alapnak kell tekinteni.

A befektetési korlatokat és egyéb, a befektetésekre, nyilvantartasokra, szamviteli és egyéb beszamoldkra,
valamint a nettd eszkdzérték szamitasara vonatkozo szabalyokat az egyes Részalapok tekintetében kell
alkalmazni.

A HOLD Eszkdzallokacios Eserny®alap letétkezeldje a Részalapok letétkezeldjének is mindsul. A HOLD
Eszkdzallokacios Esernybalap — tekintettel arra, hogy részalappal rendelkezik — sajat maga kdzvetlenul nem
rendelkezhet eszkdzdkkel és kotelezettségekkel, nettd eszkdzértéeke megegyezik az egyes részalapjai
Osszesitett nettd eszkdzértékével.

A HOLD Eszkozallokacios Esernydalap adott Részalapjaval szembeni befektetdi és egyéb koveteléseket nem
lehet érvényesiteni a HOLD Eszkdzallokacios Eserny®alap masik Részalapja terhére.

A Részalapok a tékendvekmeénylk terhére nem fizetnek hozamot. Befektetéseiknek hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatjak, azokbol Ujabb befektetéseket hajtanak végre a
Részalapok befektetési politikajanak megfelelden. A Befektetési Jeggyel rendelkez&8k kizarolag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval, vagy a Részalapok megszunésével juthatnak hozza a tokendvekményhez.

A jelen Kezelési Szabalyzatban a Részalapok kdzds jellemzéi egységesen, az Esernydalap szintjén kertlnek
meghatarozasra, azok valamennyi Részalapra egységesen alkalmazandok. Az egyes Részalapok egyedi
jellemz6i Részalaponként, kuldn-kuldn kerUlnek feltintetésre.

A Részalapok devizanemukben, a dijterhelés és befektetési politikdban meghatarozott jellemzék
tekintetében térnek el egymastol, minden egyéb jellemzéd vonatkozasaban megegyeznek egymassal.

A Részalapok devizanemének szerinti meghatarozasa megtalalhatd a Kezelési Szabalyzat 7. ,A befektetési
jegy devizaneme” c. pontjaban.

A HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén forintban denominalt A sorozat
HUF, és amerikai dollarban denominalt B sorozat USD sorozatokat kilénbdztetiink meg.

A HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap esetén forintban denominalt A sorozat HUF,
euroban denominalt B sorozat EUR, valamint amerikai dollarban denominalt C sorozat USD, a HOLD VK 200
Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap esetén forintban denominalt A sorozat HUF, eurdban
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denominalt B sorozat EUR, valamint amerikai dollarban denominalt C sorozat USD, a HOLD VK 300 Abszolut
Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén forintban denominalt A sorozat HUF, euroban denominalt B
sorozat EUR, valamint amerikai dollarban denominalt C sorozat USD, a Convexity Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Részalap esetén pedig forintban denominalt A és D sorozat HUF, eurdban denominalt B
sorozat EUR és amerikai dollarban denominalt C sorozat USD sorozatokat kuldnbdztetink meg egymastol.

A befektetési politikabol adodo kuldnbségek Részalaponként vannak meghatarozva, a Részalapok egyes
sorozatai kdzt nincs kuldnbség. Ennek leirdsat a Kezelési Szabalyzat Ill. ,A befektetési alap befektetési
politikaja és céljai azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, azon
belul kildnodsen” c. fejezete tartalmazza.

A sikerdij, illetve az alapkezelési és forgalmazasi dij kozti kuldnbséget a Kezelési Szabalyzat VIII. ,Dijak és
koltségek” c. fejezete mutatja be. Részalaponként térnek el a dijak, azonban a Részalapok sorozatain belul
nincs kuldnbség.

A Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap esetén a Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi
arfolyameérték maximum 10 szdzaléka, amely a Forgalmazot és az Alapkezeldt illeti meg. Ennek pontos
leirasat a Kezelési Szabalyzat 44.2. ,A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:” c. pontja mutatja be.

Az adott sorozat tekintetében aktudlisan felszamitott jutalékok a Forgalmazo Uzletszabalyzataban
talalhatoak.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektetok k6zott jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu
torvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVII. toérvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmaral

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol (Bszt.)

2017. évi LIl térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézeésérdl és megakadalyozasarol
2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadorol és jaradékrol (Kuldnado tv.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotdtt pénzugyi szolgaltatasi szerzddésekrdl

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovedelemrdl

1995. évi CXVII. tdérvény a személyi jdvedelemadordl

78/2014. (I11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

79/2014. (I14) Korm. rendelet az AFKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl

82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kdzzétételérdl

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénzigyi szektorban érvényesuld fogyasztdvédelem hatékonysaganak
noveléséhez szUkséges egyes kérdésekrol

22/2008. (ll. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatdsi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutdzsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodd szervezet
Uzletszabalyzatanak kotelezd tartalmi elemeirdl

284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitdasanak modjarol és
biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésenek szabalyairol

21/2017. (VIIl. 3.) NGM rendelet a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és
megakadalyozasarol szold 2017. évi Ll tdrvény, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
altal elrendelt pénzlgyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol szolo 2017. évi LIl tdérvény alapjan
elkészitendd belsd szabalyzat kotelezé tartalmi elemeirdl
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2011/61/EU irdnyelv az alternativ befektetési alap—kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mukdodeési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a
fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésekrdl

Az Europai Parlament és a Tanacs a tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz&dé felekrdl és
a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU Rendelete, valamint a 1247/2012/EU Végrehajtasi Rendelet
(EMIR Rendeletek)

A pénzugyi eszkdzdkben és pénzugyi ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhéhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv,
tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol szolo 2016 junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (Benchmark Rendelet)

2016/2251/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2016. oktober 4.) a tézsdén kivuli szdrmaztatott
Ugyletekrél, a kozponti szerzé6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6dd félen keresztUl elszamolt tézsdén kivuli
szarmaztatott Ugyletek kockazatcsdkkentési technikait meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitéserdl

a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szold 2019. november
27-ei (EU) 2019/2088 eurodpai parlamenti és tandcsi rendelet (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldémozditasat célzo keret
létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (Taxondmia rendelet).

2018. évi LIl. térvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

A fenti felsorolds nem taxativ jellegl, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetéleg a FelUgyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felugyeleti
hatosagi jogkdr gyakorlasabol eredd egyeb kdtelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol
és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Részalap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

A Részalap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerild vitas kérdéseket a Részalap elsésorban peren
kival, a felek méltanyos érdekeinek szem elétt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
Ugyben a Részalap lehetéve teszi a Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehetéségek keretei kdzbtt, ha erre mod nyilik - a vita peren kivali rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezeld
mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon belul ad
valaszt.

A panasz elutasitdsa, vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos torvényi valaszadasi hataridd
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddes létrejottével,
érvényessegével, joghatasaival és megszinésével, tovabba a szerzédésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénzugyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal mUkodtetett
szakmailag fuggetlen testllethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06 80
203 776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu ).

Amennyiben a Részalap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeruld vitas kérdések peren kivuli
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy a Részalap és a Befektetési jegy tulajdonosa k6zétti vitas ugyekben a
polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. tdorvény rendelkezései az iranyadoak. A Részalap és a
Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozo barmely tevékenységgel kapcsolatban
felmerult, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsagnak.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK
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5. A befektetési jegy ISIN azonositdja:
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap B sorozat EUR
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap C sorozat USD

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF
6. A befektetési jegy névértéke:

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek névértéke 1 HUF, azaz egy forint:

HUO0000716584
HUO000732557
HUO0000716741
HU0000727730
HUO000727748
HUO0000733688
HUO0000727755

HUO0000727763
HUO0000733696
HU0000727771

HUO0000727789
HUO0000733704
HUO0000727698
HUO0000727706
HU0000727714

HU0000727722

e HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,

e HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
e HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
e HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
e  Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF
e  Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek névértéke 0,01 EUR, azaz nulla egész egy szazad euro:

e HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap,

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek névértéke 1 EUR, azaz egy euro:

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR,
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR,
HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR.
e  Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek néveértéke 1 USD, azaz egy amerikai dollar:

. HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD,
. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap C sorozat USD

. HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD,

. HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD,

. HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD

7 e e

e 7. A befektetési jegy devizaneme:

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek devizaneme a magyar forint:

. HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
. HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
. HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF,
. HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF.

. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF
. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF
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Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek devizaneme az euro:

. HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap,

. HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR,
. HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat EUR,
. HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR
. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR

Az alabb felsorolt Részalapok befektetési jegyeinek devizaneme amerikai dollar:

. HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD,
. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap C sorozat USD

. HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD,

. HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD,

. HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap C sorozat USD

oy

8. A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerUlnek el&allitasra, és a
Részalapok futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozé szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegyek értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazd végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlneteltetésére és felfuggesztésére vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdés,
valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak madja:
Az egyes Részalapok befektetési jegyei a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
befektetd tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhdzasa kizarolag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak — az
ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt
befektetési jegyek nyomdai uton torténd eldallitasara és fizikai kiadasara nincs lehetéség.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetékkel valo tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely
befekteto kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmodd leirasa, a kivételezett banasmoddban részesiilo befektetétipusok azonositasa,

valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiizodo jogi és gazdasagi
kotodésének leirasa; az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok:

A Részalapok Befektetési Jegyeinek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazo pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzérteken,

e jogosult arra, hogy az adott Részalap megszlinése esetén az adott Részalap végelszamolasat
kévetden fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban lévd Befektetési Jegyek névértékéenek az dsszes
kibocsatott Befektetési Jegy néveértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Informaciokat Tartalmazo Dokumentumokat, a Részalapok féléves és éves jelentését (ezen
dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kozzétételi helyeken)

e anyilt végu befektetési Részalapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal tortend értékesitésekor a Részalapok Kezelési Szabalyzatat a Befektetdnek
téritésmentesen at kell adni, a Részalapok tajékoztatojat, a lequtdbbi éves és féléves jelentését a
befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kulén nyilatkozatot
tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténé atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
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e jogosult rendkivuli tajékoztatasra,
e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

A Részalapok Befektetési jegyinek tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesul, a
Részalapok Befektetési jegyinek tulajdonosai azonos jogokkal és kdtelezettségekkel rendelkeznek.
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A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

eres

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio):

Alapokba Fektetd Részalap esetén: A Részalaplap tipusat tekintve alapok alapja, igy eszkdzeinek minimum
85%-at kollektiv befektetési értékpapirokban tartja. Stratégiajanak megfeleléen pedig az abszolut hozamu
alap alkategoriaba tartozik, igy célja, felUlteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves
Minimum Hozamkorlatot. Ehhez dinamikusan alakitja a stratégiai t&keallokaciot annak érdekében, hogy az
Részalapok minél magasabb pozitiv hozamot érjenek el. Nincs elére meghatarozott kdzvetett eszkdzarany,
vagy kdzvetlen befektetési alap tipus szerinti cél kitettség, hanem minden esetben a makrogazdasagi
kilatasok, az arazottsag, illetve a befektetési szentiment és pénzaramlas az, amely meghatarozza a Részalalap
konkrét Osszetételét. A Részalap célja a tbkendvekedés.

Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap esetén: A Részalap tipusa szerint abszolut hozamu alap, amely
fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik. és a mindenkori Minimum Hozamkorlat meghaladasat tUzi
célként. Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontéen a hataridds piacokon torténd spekulativ révid-
és kozéptavu poziciok felvételének segitségével kivanja elérni. Az Alap célja a tdkendvekedés.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:
Az Alapokba Fektetd Részalap esetében:

A Részalapok célja a tékepiaci kérnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett.

Az Alapokba fektetd Részalapok diverzifikalt portfoliokat alakitanak ki elsésorban mas befektetési alapokba
valo befektetéssel. Az alapok kivalasztasa kvalitativ és kvantitativ mutatok figyelembevételével torténik, olyan
modon, hogy az egyes Részalapok Osszetétele Osszességében tUkrdozze az adott Részalapra meghirdetett
kockazati szintet.

A mogottes alapokban a fundamentalis elemzések, a technikai id6zités és a piaci szentiment indikatorok
mind befolyasoljak az eszk6zosszetétel aktiv alakitasat.

Az Eserny®alap lehetédvé teszi befektetdi szamara, hogy a HOLD Alapkezeld altal kezelt alapokbol
Osszeallitott Részalapokba fektessenek, amely Részalapok mas-mas kockazati szintet képviselnek. Az
Alapkezeldnek a Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok
kézotti hosszu tavy, aktiv eszkdzallokaciora épul.

A stratégiai allokaciot az eszkdzosztalyok értékeltsége és az aktualis piaci helyzet figyelembevételével aktivan
alakitja az Alapkezeld. A Részalapok befektetdi ezaltal egyetlen Részalap segitségével egy aktivan kezelt,
adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfolioba fektethetnek.

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap forintban és amerikai dollarban minél
magasabb hozam elérésére torekszik, akar nagy volatilitas mellett is, ezért magas kockazatu eszkdzdkbe
fektetd befektetési alapokat tart a portfolidjaban

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap eurdban minél magasabb hozam
elérésére torekszik, akar nagy volatilitdas mellett is, ezért magas kockazatu eszkdzdkbe fektetd befektetési
alapokat tart a portfoliojaban

HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap bankbetétnél magasabb hozam elérésére
torekszik, mérsékelt kockazat mellett. Ennek érdekében korulbelul egyharmad aranyban magas kockazatu
eszk6zOkbe fektet és a fennmaradd mintegy kétharmad aranyban alacsony kockazatu eszkdzdket tart a
portfolidjaban.

HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap bankbetétnél és allampapiroknal magasabb
hozam elérésére torekszik, nagyobb kockazatvallaldas mellett, aminek elérése érdekében korulbelll
kétharmad aranyban magas kockazatu eszkdzdkbe, a fennmaradd mintegy egyharmad aranyban alacsony
kockazatu eszkdzoket tart a portfoliojaban.

HOLD VK 300 Abszolit Hozamu Alapokba Fektetd Részalap magas hozam elérésére torekszik, akar nagy
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kockazatvallalas (volatilitds) mellett is, ezért akar magas kockazatu eszkdzodket tart a portfoliojaban.

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap

Abszolut hozamu Részalap a t&kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére tdrekszik, és a
mindenkori Minimum Hozamkorlat meghaladasat tlzi ki celul.

A Részalap nem rendelkezik elére meghatarozott eszkdzallokacioval, a Részalap az aktualis lehetdseégek
fuggvényében hozza meg a befektetési dontéseit. A dontéshozatal soran az alapkezeld top down és bottom
up modszerek alkalmazasa mellett, kildonbdzd kvantitativ modellekre és technikai elemzésre is tdmaszkodik.
A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short poziciok felvételével — esé piacon is van lehetbsége hozamot elérni.

Referenciahozam (benchmark):

A referenciahozam alkalmazasanak célja, hogy az adott Részalap adott idészaki hozamanak ugyanezen
idészakon beluli elérése vagy tulteljesitése.

A HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Reészalap A sorozat HUF referenciahozama
indulastol 100%-ban RMAX index teljesitménye.

AHOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap referenciahozama indulastol 100%-
ban a Bloomberg altal publikalt IBOXSD3T index teljesitménye.

A Részalapok éves Minimum Hozamkorlatja (MHK) 2022. aprilis 1. és 2022. december 31. k&zo6tt az aldbbiak
szerint kerult meghatarozasra:

- AHOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap A sorozat HUF esetében 3%
- AHOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetében 0.50%

- Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF esetében 3.00 %

- Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR esetében 0.50%

- Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap C sorozat USD esetében 1.50%

- Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap D sorozat HUF esetében 3.00%

2023. januar 1-t6l illetve a HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap B sorozat USD
esetében indulastol 2024. januar 1-ig a lenti Részalapok éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke az
alabbiak szerint kerUl meghatarozasra:

. Minimum hozamkorlat
Sorozat megnevezése .y
mértéke

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 8%
A sorozat HUF °
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 2%
B sorozat EUR °
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 3%
C sorozat USD °
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 8%
D sorozat HUF °
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu 2%
Alapokba Fektet® Részalap °
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba 8%
Fektetd Részalap A sorozat HUF °
HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba 3%
Fektetd Részalap B sorozat USD °
VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 8%
Részalap A sorozat HUF °
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 8%
Részalap A sorozat HUF °
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 9%
Részalap A sorozat HUF °
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VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 2%
Részalap B sorozat EUR °
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 2%
Részalap B sorozat EUR °
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 3%
Részalap B sorozat EUR °
VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 3%
Részalap C sorozat USD °
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 3%
Részalap C sorozat USD °
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd 4%
Részalap C sorozat USD °

2024. januar 1-t6l jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépéséig a Részalapok éves Minimum Hozamkorlatjanak
(MHK) meértéke, Osszhangban a 11/2021 (VIl. 1) szdmu MNB ajanlassal,

meghatarozasra:

Sorozat megnevezése

Minimum hozamkorlat mértéke

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
A sorozat HUF

8%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
B sorozat EUR

3,5%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
C sorozat USD

5%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
D sorozat HUF

8%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu
Alapokba Fektetd Részalap

2,5%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap A sorozat HUF

8%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap B sorozat USD

4%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

7%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

7%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

8%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR

2,5%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR

2,5%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR

3,5%

melybdl 1,5% a kockazati prémium
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VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD

4%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD

4%

melybdl 0,5% a kockazati prémium

VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD

5%

melybdl 1,5% a kockazati prémium

Jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépésétdl a Részalapok éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke,
osszhangban a 11/2021 (VII. 1.) szamu MNB ajénlassal, az alabbiak szerint kerul meghatarozasra:

Sorozat megnevezése

Minimum hozamkorlat mértéke

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
A sorozat HUF

6.5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
B sorozat EUR

3,5%

mely 2,5% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
C sorozat USD

5%

mely 4% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap
D sorozat HUF

6.5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu
Alapokba Fektetd Részalap

3,5%

mely 2,5% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap A sorozat HUF

6.5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap B sorozat USD

5%

mely 4% kockazatmentes hozambol és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

5,5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambol és 0%
kockazati felarbol tevédik dssze

VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

5,5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambol és 0%
kockazati felarbol tevédik dssze

VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap A sorozat HUF

6.5%

mely 5,5% kockazatmentes hozambodl és 1%
kockazati felarbol tevédik dssze

VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR

2,5%

mely 2,5% kockazatmentes hozambol és 0%
kockazati felarbol tevédik dssze
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2,5%
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR mely 2,5% kockazatmentes hozambol €s 0%

kockazati felarbol tevddik 6ssze

3,5%
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap B sorozat EUR mely 2,5% kockazatmentes hozambol €s 1%

kockazati felarbol tevddik 6ssze

4%
VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD mely 4% kockazatmentes hozambdl és 0%

kockazati felarbol tevddik 6ssze

4%
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD mely 4% kockazatmentes hozambol és 0%

kockazati felarbol tevodik dssze

5%
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd
Részalap C sorozat USD mely 4% kockazatmentes hozambol és 1%

kockazati felarbol tevodik dssze

7 e

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasa:

Az Alapokba fektetd Részalapok befektetési terulete legnagyobb részt kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal allampapirok és egyéb eszk6zdk a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. A Részalap a torvényi limitek betartasaval kdthet szarmaztatott Ggyleteket.

Az Abszolut Hozamu Részalapok potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis:
szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok,
szabalyozott piacra be nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci
eszk6zok, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott
korlatozasokat figyelembe véve. A Részalap a torvényi limitek betartasaval kdthet szarmaztatott tgyleteket

Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy a Részalapok szarmaztatott Ugyleteket is kdthetnek. Az
Alapkezeld a Részalapok nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely a portfolio hatékony
kezelését szolgalja.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:
Az Alapokba Fektetd Részalap esetében:

Az egyes portfélioelemek nettd eszkbzértékhez viszonyitott minimalis-maximdlis ardnya

Eszkoézkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Kollektiv befektetési értékpapir: 85% 100%
Allampapir 5% 15%
Legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd 3% 15%

futamideju allampapir
Egyéb eszkdz: 0% 7%
A szarmaztatott eszkdzok meértéke nem érheti el az 5%-ot

Az Alapkezeld a fentiekben megjeldlt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy érhet
el olyan eszkozportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl a szolo
78/2014. (Il1.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-daban meghatdrozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és
amely az Alap tipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenné szuksegesseé.

Az abszolut hozamu Részalap esetében:
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Az egyes portfdlioelemek netto eszkézértékhez viszonyitott minimdlis-maximadlis ardnya
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzok: 0%
100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzok: 0%

100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszk6zok*: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve

a) a 78/2014 (Il.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt €s a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU  rendelet
maodositasarol szold, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

*A kitettségi limitek a 15. pontban kerultek rogzitésre.

Az Alapkezeld a fent megjelolt minimalis €s maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal tudatosan
és tartosan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (Ill. 14.) Korm. rendelet
1/C. §-aban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
altkategoriajanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenné szukségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato
ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszko6zok ujboli
felhasznalasara vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.

” .

melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokra:

15.1.

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptérvény 15. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott feladatkdrében eljarva a Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol. Ezeket ismertetjuk lentebb.

A Részalapok tulajdondban lévé befektetési eszkdzok kolcsonzesének, az eszkdzok terhelhetéségének
szabdlyai

Befektetési eszk6zok kdlcsdnzése

Az Alapkezeld a Kormanyrendeletben - eléirt feltételek mellett az egyes Részalapok értékpapirjait legfeljebb
a sajat téke hatvan szazaléka erejéig az egyes Részalapok nevében kdlcsénadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzdn beluli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az egyes Részalapok nevében kdlcsdnadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, dvadéki és zalogjoggal
terhelt ertékpapirkdlcson Ugylet targya nem lehet. Nyomdai uton el&allitott, névre szolo értékpapir csak Ures
forgatmannyal ellatva lehet kdlcsdnugylet targya.

A kélcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevore.

Ertékpapirkolcsdn szerzdédés kizarolag hatarozott idére kothetd.

Az egyes Részalapok értékpapirkdlcsdn Ugyletet kdthetnek a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kdlcsonzési
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15.2.

15.3.

keretszerzddésben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsdnzés lebonyolitasa soran az
Alapkezeld az altala kezelt egyes Részalapok neveben és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett €s azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsdnbe vevd
gyakorolja. A kolcsonadd Részalapot a kodlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kolcsdnvevd
Részalapot dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az
Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédés tartalmazza. A kdlcsonvevd a kolcsdnigyletbdl eredd mindenkori
tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a
kélcsonugylet megkodtésével egyidejlleg legalabb olyan mértékd ovadékot koteles nyujtani kézizalogként a
kolcsdnado részére, hogy a kolcsdn fedezettsége elérje az Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédés vonatkozo
mellékletében meghatarozott szukseges induld fedezeti szintet. Az dvadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégu
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t&zsdéjén jegyzett — vagy
vallalati kotvény lehet.

Az értékpapir-kolcsdn nyujtasa esetében az Alapkezeld megfeleld dvadékot kot ki. Az dvadek meértéke nem
lehet kevesebb, mint a kélcsdnbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka. Ha az dvadék piaci értéeke
a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének az 51. pontban meghatarozott Ertesitési pont ald csokkenne, az
ovadeékot ki kell egésziteni, és ilyen modon biztositani, hogy a kolcson fedezettsége elérje az 51. pontban
meghatarozott Szukséges Induld Fedezet szintjét. Ha a kdlcsdnbe vevd a szerzddésben kikdtdtt ovadek
kiegészitési kdtelezettségenek nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivuli felmondassal egyidejlleg az
ovadeékbol a Részalap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kélcsdnbe vevd a kolcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az adott Részalap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb &sszegeként a kdlcsdnbe adas,
illetéleg a lejarat napjanak arfolyamai kézul a magasabbat kell figyelembe venni.

Az adott Részalap tulajdonaban lévd értékpapir kdlcsdnzéséhez az adott Részalap és a kdlcsdnbe vevd
kozotti értékpapir-kolcsdonzési keretszerzddés vagy értékpapirkolcson szerzédés megléte szUkseéges.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben, vagy a Kormanyrendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkolcsdnre vonatkozod szabalyait, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetében foglaltakat kell alkalmazni.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi kdrulmények figyelembevételével, valamint a torvényi eldirasok betartasaval
egyutt az eszk6zok kolcsonzését a fejlédd magyar tdkepiac egyik ujabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat
a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdasahoz. Amennyiben ebbdl a részlapok befektetdinek elénye
szarmazik, a kdlcsdnzés intézmeényét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott Ugyletek miatti fedezetnyujtas

Az adott Részalap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotdtt szarmaztatott Ugyleteihez
ovadékot nyujtani.

Az ovadék az adott Részalap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkdzértékének dtven
szazaléka erejéig.

Az ovadeék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz ovadékba helyezése esetén az oOvadék az elszamolasi partnernél az adott Részalap nevére nyitott
szamlan kerul elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az adott Részalap nem teljesitése estén ebbdl a
pénzbdl kielégiteni az adott Részalap szembeni kdvetelését.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az adott Részalap letétkezeldje szempontjabol
alletétkezeldnek mindsuld) elszamolohaznal, vagy adott Részalap letétkezeldjénél az adott Részalap nevére
nyitott szamlan kerul elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési, és az adott
Részalap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az dvadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az
ovadeék kedvezmeényezettjére. Az dvadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal
kapcsolatos jogokat tovabbra is az adott Részalap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzdn beluli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az adott Részalap altal dvadékba adott értékpapirokat.

Az Svadéki zarolas idétartama

e pénz ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkdtését (gorgetését) is)
e  értékpapir bvadékba helyezése esetén hatarozatlan id6tartam.

Tokeattétel
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Az egyes Alapokba Fektetd Részalapok - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az egyes Részalapok nettd eszkdzértékének kétszeresét.

Az egyes Szarmaztatott Részalapok - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockdzati kitettségeket a 78/2014 (Il1l.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve az adott Szarmaztatott Részalap nettd eszkdzértékének
a kétszeresét,

e anettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcid nélkul
szamitott értéken figyelembe véve az adott Szarmaztatott Részalap nettd eszkdzértékének
nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az adott Részalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az adott Részalap az egyes eszkdzdkben meglévd
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az adott
Részalap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés szempontjabol az adott
Részalap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése ceéljabol kotdtt szarmaztatott Ugyleteket
figyelmen kivul lehet hagyni.

Alapokba Fektetd Részalapok:

A nettd pozicidk abszolut értékeinek 6sszege: 0% - 200%

Abszolut hozamu tipusu, szarmaztatott alkategoridju Részalap

Netto kockazati kitettseg

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati
kitettsége (korrekcidval szamitva): 0% 200%

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati
kitettsége (korrekcid nélkul): 0% 800%

15. 4. A Részalapokra vonatkozé egyéb befektetési korlatozasok

A Részalapok egyéb befektetési korlatait a Kormanyrendelet 13. § - 14. §-ai tartalmazzak. Az elézdekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak a Részalapokra.

15.5. Befektetési korlatok a Részalapok eszkdzeihez viszonyitva

A Kormanyrendelet 18. § - 20. § az irdnyadd. Az elézbdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak a Részalapokra.

15.6. Kollektiv befektetési formakba torténd befektetések speciélis szabalyai, alapok alapja

A Kormanyrendelet 21. § az irdanyado. Az Alapkezeld a Részalapok befektetési politikajat a Kormanyrendelet
és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein belul sajat megitélése szerint hajtja végre.

15.7. Befektetési korlatok a megengedett eszkdzdk oldalardl

A Kormanyrendelet 25. §-a az iranyado. Az elézdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak a Részalapokra.
A Részalapok féléves €s éves jelentése tartalmazza a Részalapok tekintetében az alabbi informaciokat:

a) A Részalapok nevében alkalmazhato t&keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga
c) A Részalapok altal alkalmazott t&keattétel teljes Osszege.
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16. A portfolio devizalis kitettsége:

A Részalapok harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethetnek barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.
17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa:

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok:

A Részalapok eszkozeinek 10 szdzaléka erejéig vehetnek fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. A
Részalapok jogosultak a hitelfelvételhez ovadékot nyujtani. A Részalapok kotvényt, mas hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt nem bocsathatnak ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsul
hitelfelvételnek a Részalapokat terheld fizetési kdtelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalo allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkoézeinek tébb, mint 35 szazalékat
fekteti:

A Részalapok eszkdzeit barmely OECD-allamanak, vagy az Eurdpai Unid barmely orszaganak értékpapirjaiba
fektethetik.
20. A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandod.
21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan fektetni:

Az alapokba fektet® Részalapok az alabb felsorolt befektetési alapokba fektethetnek 20 szazalékat
meghaladd mértékben:

Citadella Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

alkategoriaba tartozik, melynek célja, hogy dijak és koltségek utan felllteljesitse a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot. Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett,
dontden a hataridds piacokon torténd spekulativ rovid- és kdzéptavu poziciok felvételének segitségével
kivanja elérni. Az Alap célja a tdkendvekedes.

Az Alap célja a t&kepiaci koérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett. Az Alap a tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos instrumentumokat is vasarol
és ad el, alapvetden globalis makro-fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erdteljesen hasznalva
a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges
pozicioktol vald mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok megdérzése / ndvelése ebben a
tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tokeattételt is felvehet, és rovid (eladasi)
poziciokat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

A HOLD Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatalat az Adalfa Alapkezeld Zrt.-nek (1123 Budapest,
Alkotas utca 50.) adta at 2012. aprilis 1-jétél.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzdk, szabalyozott piacra be
nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszké6zok,
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kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. Az Alap a térvényi limitek betartasaval kdthet szarmaztatott Ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis és maximalis ardanya

Eszkdzkategdria Minimalis részardny Maximalis részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok*: 0% 100%

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve
a) a 78/2014 (Il.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

*A kitettségi limitek a 15. pontban kerultek régzitésre.

Az Alapkezelé a fent megjeldlt minimalis s maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap

szUkségessé.

Az Alap 30%-ot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

HOLD Columbus Globédlis Ertékalapt Abszolut Hozamul Szdrmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallalasa mellett. Az Alap célja a t&kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad
el, alapvetden fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve.
Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott
eszko6zoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentds mértékben fektet be alacsonyabb
kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzoi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencidlis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve (vallalati és allam) kotvények, devizak és minden mas egyéb pénzugyi
eszk6z az alabbi korlatozasokat figyelembe véve, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo
szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy
nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetdsége hozamot
elérni. Az Alapkezeld toérekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belll a nemzetkdzi részvények aranya
meghaladja az 50 szazalékot.
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Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Eszkdzkategdria Minimalis részarany Maximalis részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszk6zok: 0% 100%

Szabdlyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%

Likvid eszk6zdk azonnali fizetbképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszk6zok*: 0% 100%

Az Alap 30%-ot meghalado mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

HOLD Hozamkeres8 Eurdpai Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan
90%-at forditsa részvények (alapvetden eurdpai fejlett piacok részvényei) vasarlasara. Az Alapkezeld aktiv
oOsszetételét. Az Alapkezeld az Alappal elsésorban az eurdpai részvényekbe torténd befektetést szeretné
alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

A befektetési dontéseket az Alapkezeld fundamentalis elemzésekre tamaszkodva hozza. A kivalasztott
instrumentumok koére széles, az Alapkezeld elsdsorban a fejlett eurdpai piacokon lévé részvényekre
koncentral Az emlitett kockazatos eszkdzdk célaranya az Alapban hosszu tavon atlagosan 90%. Az Alap
likviditasanak biztositasa érdekében az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek korulbelul 10%-at eurdpai
allamkotvényekben és diszkont kincstarjegyekben, valamint fix és valtozé kamatozasu vallalati
kotvényekben, jelzaloglevelekben, alacsony kockazatu tdke- és pénzpiaci eszkdzdkben (kincstarjegy,
bankbetét, deviza, szamlapénz) tartja. Felhivjuk a tisztelt befekteték figyelmét arra, hogy az Alap
szarmaztatott ugyleteket is kot.

Referenciahozam (benchmark)

o 2018. szeptember 11-t61 2019. aprilis 30-ig a Bloomberg altal publikalt IBOXSD3T index értéke

e 2019. majus 1-t6l 10%-ban az IBOXSD3T index teljesitménye és 90%-ban az EURO STOXX 50 index
teljesitménye - Bloomberg altal publikalt indexek.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az Alap potencidlis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve koétvények, devizdk és minden mas pénzligyi eszkdz az alabbi
korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott
Ugyleteket is két.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Eszkdzkategdria Minimalis részarany Maximalis részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzdk -200% 200%

Szabalyozott piacon nem forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzdk -200% 200%

EGT-allam egyéb rendszeresen mukods, elismert,
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nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
1 éven belul forgalomba hozott

atruhazhato értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -200% 200%
Likvid eszk6zdk azonnali fizetbképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott Ugyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott Ugyletek (korrekcio nélkul) -800% 800%
A nettd poziciok (korrekcidval szamitott)

abszolut értékeinek &sszege 0% 200%
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok: -80% 80%

Zartkort és/vagy zartvégu kollektiv
befektetési értékpapirok -10% 10%

HOLD Kétvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap kotvény tipusu befektetési Alap. Az Alapkezelé célja, hogy a befektetési lehetdségek
kamatozasu, alacsony kockazatu értékpapirokba fektetve a benchmark teljesitményét meghalado
hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket szeretné alacsony
koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Az Alap nem pénzpiaci alap, befektetési politikdja és célja eltér a PPA Rendeletben meghatarozott

jellemzéktdl, igy az Alap portfoliojanak WAM-ja jellemzéen meghaladja a hat honapot, valamint WAL-ja
a tizenkettd honapot

Referenciahozam (benchmark)

2023. augusztus 3-t6l 80% MAX + 20% RMAX.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkdtvényekben és
diszkont kincstarjegyekben igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu
vallalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és egyéb
alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzdkbe, Ugyletekbe fektetheti. Megfeleldé nemzetkdzi
tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig kulféldi kibocsatd altal kibocsatott
allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzalogleveleket vasarolhat az Alapkezeld. A belféldi és
kulféldi részvények egyuttes aranya az Alap portfolidjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének 10%-at. Az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet,
amely csokkenti a kulfoldi befektetések devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat, valamint a
kétvények kamatladbkockazatat (fedezeti Ugylet), illetve arbitrdzs célokat szolgal, tovabba az
arfolyamkockazatot csékkenti. A szarmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett értéke az Alap nettd
eszkozértékének 30%-at nem haladhatja meg. E korlatba nem szamitando bele az arfolyamkockazat
csOkkentésére kotott szarmaztatott ugylet és a hitelintézettel dllampapirra kotott repougylet.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Az egyes portfolidelemek a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl a szolo
78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 1/C. § (1) bekezdése szerinti aranyai:

Kotvényalap eszkdzeinek

a) legaldbb 55%-a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget
biztosito eszkoz,

b) legalabb 5%-a allampapir, és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd
futamidejd allampapir,
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c) legfeljebb 37%-a egyéb eszkdz.
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 70%-at fektetheti kollektiv befektetési értékpapirba.

Az Alap esetében a részvénykitettséget biztositd eszkdz nem mindsul egyéb eszkdznek, ide
nem értve az atvaltoztathato kdtvényt.
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve
a) a 78/ 2014 (111.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,
b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.
A szarmaztatott eszkdzok mértéke nem érheti el az Alap eszkdzeinek 5%-at.

Az Alapkezeld a fentiekben megjeldlt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve altipusanak megvaltoztatasat és az Alap
elnevezésének modositasat tenné szukségessé.

futamidd szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

HOLD Ké6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével hosszu tavon az Alap
forrasainak atlagosan 80-100 szazalékat forditsa részvények (alapvetden kdzép-eurdpai részvények)
vasarlasara. Az Alapkezeld az Alappal a kdzép-eurdpai részvénypiacokba torténd befektetést szeretné
alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Referenciahozam (benchmark)

90%-ban a CETOP NTR indexbe és 10%-ban az RMAX indexbe fektetd portfolid forintban szamolt
teljesitménye

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit legféképpen Kdzép-Eurdpaban kibocsatott, tézsdén jegyzett
részvényekbe fekteti. Emellett magyar és kulféldi allamk&tvényekben és diszkont kincstarjegyekben,
valamint alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu vallalati kotvényekben, jelzaloglevelekben, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és egyéb alacsony kockdzatu téke- és pénzpiaci
eszk6zokben, Ugyletekben tarthatja. Az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet
koéthet, amely csdkkenti a kulfoldi befektetések devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat,
valamint a kotvények kamatldbkockazatat (fedezeti Ugylet) és egyéb befektetési kockazatot, illetve
arbitrazs célokat szolgal, illetve csdkkenti az Alap befektetési céljainak megfeleld portfolio kialakitasanak
koltségeit (portfolio hatékony kialakitasa). Az alap a torvényi limitek betartdsaval kdthet szarmaztatott
Ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Eszkodzkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Likvid eszk&zok (azonnali fizetdképességhez): 0% 100%

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: 0%
100%
Szabdlyozott piacon nem forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: 0%
100%
Bankbetét: 0%
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100%
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0% 20%

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 20%
Belfoldi kibocsatasu részvények: 0% 20%
Devizaeszk6zok: 0% 100%
Kalfoldi kibocsatasu részvények: 80% 100%
Nettd poziciok abszolut értékeinek dsszege 0% 200%

futamidd szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

Nyilvanos nyiltvégU kollektiv befektetési értékpapirok és a Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv
befektetési értékpapirok egyuttes aranya maximum 10% lehet.

futamidd szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az Alapkezeld célja, hogy egy diverzifikalt, a kulfoldi részvénypiacok teljesitményétél fuggd portfoliot
alakitson ki. Az Alapkezeld az Alappal a kulfoldi részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony
koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni. Az Alapkezeld a befektetési
lehetésegek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 50-100 szazalékat forditjia kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarlasara. Diverzifikacios, koéltséghatékonysagi és likviditasi
megfontolasokbol korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az Alap részét
képezhetik. Az Alap legalabb 80 szazaléekos meértékben Magyarorszagon kivul kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkdzbe fektet be. Az Alapkezeld aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-dsszetételét, célja a referenciahozam elérése, annak
tulteljesitése. Az Alap célja tovabba, hogy devizakitettsége leképezze az MSCI World index devizalis
Osszetételét. Ennek eléréséhez szarmaztatott Ugyleteket is kdthet.

Minden honap elejétédl egy 95%-ban az MSCI World indexbe (Morgan Stanley Capital International World
Index) és 5%-ban az RMAX indexbe fektetd portfolio forintban szamolt teljesitménye.

Az Alapkezeld az Alap portfoliojaban atlagosan 50-100% kollektiv befektetési értékpapir aranyt kivan
elérni, mig a fennmaradd hanyadot dénté részben allampapirokba, illetve egyéb likvid eszkdzbe kivanja
fektetni.

A kollektiv befektetési formak kdzul az Alap elsésorban az Exchange Traded Fund (ETF)-okat, magyarul
a tézsdén kereskedett alapokat preferalja, ennek oka azok transzparenciaja, alacsony koltsége és
jelentds eszkozértéke, likviditasa. Az Alap emellett olyan hagyomanyos értelemben vett befektetési
alapok jegyeit is megvasarolhatja, melyek megfelelnek a befektetési politikdban megfogalmazott célok
eléréséhez szukséges kritériumoknak.

Az alapokba fektetd alapok nagy elénye a diverzifikdcid egy igen magas szintjének elérése egy, a
nemzetkdzi mezdnyben kisebb méretl portfolio esetében igen alacsony kéltségek mellett. Az Alap altal
vasarolt kollektiv befektetési eszkdzokdn keresztUl az Alap tulajdonosai attételesen tobb, mint ezer, a
vildg vezetd t6zsdéin  szerepld részvénytarsasaganak lehetnek  tulajdonosai. Az Alap
referenciahozamaban szereplé MSCI| World Index is ezt a szellemiséget koveti, gyakorlatilag a vilag
valamennyi jelentds részvénytarsasaganak (korulbelil 1500 részvény) piaci kapitalizacion alapulo
sulyozott atlagos arfolyam-alakulasat tukrozi.

A dollarban denominalt befektetések jelentds sulya tobbek kozott abbol adodik, hogy az Alap altal
vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkdzdk piacai elsdsorban az Egyesult Allamok legjelentdsebb
piacai, igy dollarban lettek kibocsatva. Ezen eszkdzok mogottes termékei lehetnek mas devizaban is
denominaltak (euro, jen, angol font, svajci frank stb.), fedezeti Ugylet hianyaban a dollar és a masik deviza
kozotti  keresztarfolyam  valtozasa a  kollektiv  befektetési eszkdz — dollarban  kifejezett
arfolyamvaltozasaban tukrozédik. Az Alapnak lehetésége van ezt a devizakockazatot szarmaztatott

Referenciahozam (benchmark)
Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei
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Ugyletek segitségével fedezni.

A likvid eszkdzdk szerepuknek megfeleléen elsésorban forintban denominaltak, ezek kére a rovid
lejaratu allampapirokat, MNB-kotvényeket, betéteket, készpénzt és egyéb pénzpiaci eszkdzdket foglalja
magaba.

Az alap a térvényi limitek betartasaval kéthet szarmaztatott Ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Eszkodzkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Likvid eszkdzdk azonnali fizetdképességhez: 0% 100%
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%

Szabdlyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kalfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: 80% 100%
Kalfoldi kibocsatasu részvenyek: 0% 20%
Hazai kibocsatasu részvények: 0% 20%
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 20%
Szarmaztatott Ugyletek: -200% 200%

futamidd szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

HOLD PB1 Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az alap tipusat tekintve alapok alapja, amely eszkdzeinek legalabb 85%-a kollektiv befektetési értekpapir,
stratégiajanak megfeleléen pedig az abszolut hozamu alkategodriaba tartozik, amely a tékepiaci
kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére tdrekszik. Célja, hogy dijak és kdltségek levonasa utan
felulteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot. .
Ehhez dinamikusan alakitja a stratégiai t&keallokaciot annak érdekében, hogy az alapok minél magasabb
pozitiv hozamot érjenek el. Nincs elére meghatarozott koézvetett eszkdzarany, vagy kozvetlen
befektetési alap tipus szerinti cél kitettség, hanem minden esetben a makrogazdasagi kilatasok, az
arazottsag, illetve a befektetési szentiment és pénzaramlas az, amely meghatarozza az alap konkrét
oOsszetételét. Az Alap célja a tékendvekedés.

Az Alap célja a t&kepiaci koérnyezettdl flggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos instrumentumokat (dontden kollektiv
befektetési értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetden fundamentalis alapon torténd elemzésekre
tamaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezelé nem lat megfeleld lehetdséget kockazatos instrumentumokban, akkor alacsony
kockazatu eszkdzdkbe (dontden kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap tdkéjét, egészen
addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem adoddnak.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal allampapirok és egyéb eszkdzok (bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve vallalti kdtvények, devizak és minden mas egyéb pénzigyi eszk6z az alap
kezelési szabadlyzatdnak 14. pontjdban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve). Az alap a
torvényi limitek betartasaval kothet szarmaztatott tgyleteket.
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Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Az egyes portfélicelemek nettd eszkbzértékhez viszonyitott minimalis -maximdlis aranya

Eszkdzkategdria minimalis részarany maximalis
részarany

Kollektiv befektetési ertékpapir: 85% 100%
Allampapir 5% 15%
Legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd 3% 15%

futamidejd allampapir
Egyéb eszkdz: 0% 7%
A szarmaztatott eszk6zok mértéke nem érheti el az 5%-ot

Az Alapkezeld a fentiekben megjeldlt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-adban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat
tenné szukségessé

HOLD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az alap tipusat tekintve alapok alapja, amely eszkdzeinek legalabb 85%-a kollektiv befektetési értekpapir,
stratégiajanak megfeleléen pedig az abszolut hozamu alkategoriaba tartozik, amely a tékepiaci
kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére tdrekszik. Célja, hogy dijak és kdltségek levonasa utan
felUlteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot. Enhez
dinamikusan alakitja a stratégiai tokeallokaciot annak érdekében, hogy az alapok minél magasabb pozitiv
hozamot érjenek el. Nincs elére meghatarozott kdzvetett eszkdzarany, vagy kdzvetlen befektetési alap
tipus szerinti cél kitettség, hanem minden esetben a makrogazdasagi kilatasok, az arazottsag, illetve a
befektetési szentiment és pénzaramlas az, amely meghatarozza az alap konkrét dsszetételét. Az Alap
célja a tdkendvekedés.

Az Alap célja a t&kepiaci kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos instrumentumokat (déntéen kollektiv
befektetési értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre
tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld lehetdséget kockazatos instrumentumokban, akkor alacsony
kockazatu eszkdzodkbe (dontden kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap t&kéjét, egészen
addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetdségek nem adodnak.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal allampapirok és egyéb eszkdzok (bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve vallalti kdtvények, devizak és minden mas egyéb pénzugyi eszkdz a
kezelési szabadlyzat 14. pontjdban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve). Az alap a torvényi
limitek betartasaval kothet szarmaztatott tgyleteket.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Eszkdzkategdria minimalis részarany maximalis
részarany
Kollektiv befektetési ertékpapir: 85% 100%
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Allampapir 5% 15%
Legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd 3% 15%
futamideju allampapir
Egyéb eszkdz: 0% 7%

A szarmaztatott eszk6zok mértéke nem érheti el az 5%-ot

Az Alapkezeld a fentiekben megjeldlt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-adban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat
tenné szukségessé.

HOLD PB3 Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az alap tipusat tekintve alapok alapja, amely eszkdzeinek legalabb 85%-a kollektiv befektetési értekpapir,
stratégiajanak megfeleléen pedig az abszolut hozamu alkategoriaba tartozik, amely a tékepiaci
kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére tdrekszik. Célja, hogy dijak és kdltségek levonasa utan
felUlteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot. Enhez
dinamikusan alakitja a stratégiai tokeallokaciot annak érdekében, hogy az alapok minél magasabb pozitiv
hozamot érjenek el. Nincs elére meghatarozott kdzvetett eszkdzarany, vagy kdzvetlen befektetési alap
tipus szerinti cél kitettség, hanem minden esetben a makrogazdasagi kilatasok, az arazottsag, illetve a
befektetési szentiment és pénzaramlas az, amely meghatarozza az alap konkrét dsszetételét. Az Alap
célja a tdkendvekedés.

Az Alap célja a t&kepiaci kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos instrumentumokat (ddntéen kollektiv
befektetési értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre
tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetdséget kockazatos instrumentumokban, akkor alacsony
kockazatu eszkdzodkbe (dontden kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap t&kéjét, egészen
addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetdségek nem adodnak.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal allampapirok és egyéb eszkdzok (bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve vallalti kdtvények, devizdk és minden mas egyéb pénzugyi eszkdz a
kezelési szabalyzat 14. pontjdban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve). Az alap a torvényi
limitek betartasaval kothet szarmaztatott ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Az egyes portféliéelemek netté eszkozértékhez viszonyitott minimdlis-maximadlis aranya

Eszkodzkategoria minimalis részarany maximalis
részarany

Kollektiv befektetési értékpapir: 85% 100%
Allampapir 5% 15%
Legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd 3% 15%

futamidejd allampapir
Egyéb eszkoz: 0% 7%

A szarmaztatott eszkozok meértéke nem érheti el az 5%-ot
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Az Alapkezeld a fentiekben megjelolt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat
tenné szukségessé

HOLD Részvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap részvényalap. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetbségek figyelembevételével az Alap
forrasainak legalabb 80 szazalékat forditsa részvénykitettséget biztositd eszkdzdk (alapvetden kdzép-
europai részvények) vasarlasara

Referenciahozam (benchmark)

minden honap elejétdl egy 90%-ban a CETOP NTR indexbe (forintban szamolva) és 10%-ban az RMAX
indexbe fektetd portfolio teljesitménye.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit legfbképpen Kdzép-eurdpai orszagokban kibocsatott, tézsdén jegyzett
részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont
kincstarjegyekben, valamint egyéb eszkdzdkben (vallalati kdtvényekben, jelzéloglevelekben, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és egyéb alacsony kockdzatu téke- és pénzpiaci
eszkdzokben), Ugyletekben tartja. Az Alap a tdrvényi limitek betartdsaval kothet szarmaztatott
Ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Eszkdzkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Részvénykiettséget biztositd eszkdz: 80% 100%
Allampapir 5% 20%
Legfeljebb egyéves futamidejl vagy egyéves hatralévd 3% 20%

futamidejd allampapir

Kollektiv befektetési értekpapir: 0% 20%
Egyéb eszkoz: 0% 12%
ezen belul:
- hazai es kulfoldi vallalati kotvény 0% 10%
- jelzaloglevel 0% 10%
- egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0% 10%
- bankbetét 0% 12%
- szamlapénz 0% 12%

A szarmaztatott eszkdzok mértéke nem érheti el az 5%-ot

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-3at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve:

a) a 78/2014 (I1.14.) Korm. rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,
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b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alapkezeld a fentiekben megjelolt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat
tenné szukségessé

HOLD Révid Futamideji Kétvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap kotvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezeld célia, hogy a befektetési lehetdségek
fix vagy valtozd kamatozasu, alacsony kockazatu értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és
hatarid®s részvénypiaci félredrazasokat kihasznald arbitrazstgyletekkel a benchmark (85% RMAX index,
15% MAX index) teljesitményét meghaladd hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban a rdvid
futamidejl magyar allampapirokba térténd befektetést szeretné alacsony koéltségszint mellett a
Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni, a 13. pontban megfogalmazott WAM és WAL
limitek betartasa mellett.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 2021. majus 31. napjatdol minden honap elejétédl egy 85%-ban a RMAX indexbe és
15%-ban MAX indexbe fektetd portfolio teljesitménye.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkotvényekben és
diszkont kincstarjegyekben tarthatja, valamint alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu, kulféldi
allam altal garantalt értékpapirokba és egyéb likvid eszkdzdkbe fektetheti. A Befektetési Jegyek
forgalmazasanak (visszavaltasanak) folyamatossagat biztosito likvid eszkdzok minimalis hanyada az Alap

fedezett részvénylgyleteket is kdthet kihasznalva a piaci félrearazasokat.

Az Alap nem pénzpiaci alap, befektetési politikdja és célja eltér a PPA Rendeletben meghatarozott
jellemzéktdl, igy az Alap portfoliojanak WAM-ja jellemzéen meghaladja a hat honapot, valamint WAL-ja
a tizenketté honapot.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Az egyes portfolidelemek a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol a szold
78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 1/C. § (1) bekezdése szerinti aranyai:

Kotvényalap eszkdzeinek

a) legalabb 55%-a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget
biztosito eszkdz,

b) legaldbb 5%-a allampapir, és legaldbb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejld vagy egyéves hatralévd
futamidej allampapir,

c) legfeljebb 37%-a egyéb eszkdz.
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 70%-at fektetheti kollektiv befektetési értékpapirba.

Az Alap esetében a részvénykitettséget biztositd eszkdz nem mindsul egyéb eszkdznek, ide nem értve
az atvaltoztathato kétvényt.

Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve
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a) a 78/2014 (I11.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

A szarmaztatott eszkdzok mértéke nem érheti el az Alap eszkdzeinek 5%-at.

Az Alapkezeld a fentiekben megjeldlt limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakithat ki vagy
érhet el olyan eszkodzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl a szold 78/2014. (111.4.) Korm. Rendelet 1/C. §-aban meghatarozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve altipusanak megvaltoztatasat és az Alap
elnevezésének modositasat tenné szukségessé.

futamidd szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

HOLD Rubicon Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu alap, amely a szarmaztatott alap alkategdridba tartozik. Abszolut
hozamu alap az a befektetési alap, amely t&kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentdld pénzpiaci mutatd vagy index
meghaladasat tlzi ki célként. Az Alap célja hosszu tadvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. Az Alap célia a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark)

*Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok, szabalyozott piacra be
nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkd6zok,
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is
kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetdésége hozamot elérni. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap &sszetételén belul a nemzetkdzi részvények aranya meghaladja
az 50 szazalékot.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénziugyi és pénzpiaci eszkdzék: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzék: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve

a) a 78/2014 (Il.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,
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b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

Az Alapkezel6 a fent megjeldlt minimalis és maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap

szUkségessé

HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu Alap, amely a szarmaztatott alkategodridba tartozik Abszolut
hozamu alap az a befektetési alap, amely t&kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentdld pénzpiaci mutatd vagy index
meghaladasat tazi ki célként. Célja, hogy dijak és koltségek utan fellulteljesitse a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot. Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett,
déntden a hataridds piacokon térténd spekulativ révid- és kézéptavu poziciok felvételének segitségével
kivanja elérni. Az Alap célja a tékendvekedés.

Az Alapkezeld az Alapot érintd befektetési dontések meghozatalat kiszervezte az ADALFA Alapkezeld
Zrt-nek (1123 Budapest, Alkotas utca 50.).

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index
meghaladasat tlizi ki célként.

Az Alap célja a t&kepiaci kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa
mellett. A befektetési dontéseket az ADALFA Alapkezeld Zrt. technikai alapon hozza, az instrumentumok
kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet kaphatnak. Az ADALFA Alapkezeld
Zrt. az alacsony kockazatu instrumentumokra (bankbetét, rovid lejaratu dllampapir) mint alapvetd és
kiinduld befektetésre tekint. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet&en technikai alapu id6zitéssel, az eszkdzdket szelektiven
kivalasztva. Ha viszont az ADALFA Alapkezeld Zrt. nem lat megfeleld lehetbséget kockazatos
instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t&kéjét, egészen addig, amig
jo vételi vagy eladasi lehetbségek nem adddnak

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencidlis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények, illetve kdtvények, devizak és minden mas egyéb pénzigyi eszkdz a 14. pontban
meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo
szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy
nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis és maximalis ardanya

Eszkdzkategdria minimalis részarany maximalis
részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszk6zok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott
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atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkd6zok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Likvid eszk6zdk azonnali fizetbképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkozok*: 0% 100%
* A kitettségi limitek a 15. pontban kerultek rogzitésre.

HOLD Expedicio Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap tipusa abszolut hozamu alap, amely szarmaztatott alap alkategdriaba tartozik. Abszolut hozamu
alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kérnyezettdl flggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és
valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index meghaladasat tizi ki
célként. Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. Az Alap célja a tbkendvekedés. Az Alap foldrajzi
specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok, szabalyozott piacra be
nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzok,
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is
kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfelijebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve

a) a 78/2014 (Il.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

Az Alapkezeld a fent megjeldlt minimalis s maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkozportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap
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HOLD Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

alkategoriaba tartozik.

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index
meghaladasat tizi ki célként.

Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval
és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, devizak, kollektiv
befektetési értékpapirok, likvid eszkdzok azonnali fizetbképességhez, szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzlgyi és pénzpiaci eszkdzok (hazai és nemzetkdzi
részvények, vallalati kotvények - és dllampapirok, egyéb eszkdzok), szabalyozott piacra be nem vezetett
és ott nem forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok (hazai és
nemzetkozi részvények, vallalati kotvények és allampapirok, egyéb eszkdzodk), valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott Ugyletek, jelzaloglevelek, repo és forditott repd Ugyletek,
a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét
arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is kothet. Az Alap a hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével —
eso piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis €s maximalis aranya

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzligyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve

a) a 78/2014 (Il.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

Az Alapkezelé a fent megjeldlt minimalis s maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap

szUkségessé
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Superposition Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

alkategoridba tartozik. Az Alap abszolut hozamu stratégiat folytat, melynek célja, hogy dijak és kdltségek
utan felUlteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves Minimum Hozamkorlatot.
Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett, ddntden a hataridés piacokon torténd spekulativ révid- és
kézéptavu poziciok felvételének segitségével kivanja elérni. Az Alap célja a tékendvekedés

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap Referenciahozama megegyezik a mindenkori éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértékével.

Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok, szabalyozott piacra be
nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzok,
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is
kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzdék: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzdék: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszk6zok: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfeljebb 10%-3at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve

a) a 78/2014 (ll1.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

Az Alapkezel6 a fent megjeldlt minimalis és maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap

szUkségessé

HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alapkezeld célja, hogy egy diverzifikalt, a kulfoldi részvénypiacok teljesitményétdl fuggd portfoliot
alakitson ki. Az Alapkezeld az Alappal a kulfoldi részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony
koéltségszint mellett a befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni. Az Alap célja a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidja a kulféldi részvénypiacokon vald befektetés, azonban
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
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Az Alapkezeld a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 80-100 %-at
forditja kulféldi tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Diverzifikacios, kockazati és
likviditasi megfontolasokbol korlatozott mértékben vallalati kdtvények és allampapirok is az Alap részét
képezhetik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivul kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkdzdkbe fektet be. Az Alapkezeld aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolid 6sszetételét, célja a referenciahozam elérése, annak
tulteljesitése. Az Alap a kulféldi portfolidelemek devizakitettségét meg kivanja tartani, a devizakockazat
szarmaztatott Ugyletekkel torténd fedezését csak nagyon indokolt esetben hajtja végre.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 100%-ban az MSCI World indexbe (MSCI World Daily Total Return Index) fektetd
portfolid Eurdban szamolt teljesitménye. Bloomberg kodja: NDDUWI.

kétvényekbe és allampapirokba, illetve likvid eszkdzbe kivanja fektetni. Az Alap elsésorban az olyan
alacsony arazasu részvényeket preferalja, amelyek az Alapkezeld értékitélete alapjan érdemi potenciallal
rendelkeznek 5 éves idbhorizonton. Mivel az drazottsag szempontjabol alacsonyabb likviditasu eszk6zdk
is a részét képezhetik a portfolionak, ezért a likviditasi kockdazatok magasabbak lehetnek, mint egy
hagyomanyos nemzetkozi kitettségl részvényalap esetében.

Az Alapban évd eszkdzdk nagy eldnye a hosszu tavu értékszemlélet. Az Alap altal vasarolt eszkdzdk a
portfoliokezeldi varakozasok értelmében minimum 30% felértékelédési potenciallal rendelkezhetnek.
Hosszu id6 utan ismét taldlhatdak olcso részvények a kuldnbdzé foldrajzi régiokban, illetve tékepiaci
ciklusokbdl kifolydlag. Az Alap ezeken keresztul igyekszik kihasznalni az elmult években az Egyesult
Allamok kontinentalis és névekedési jellegi részvényekhez képest rendkiviil alulteljesité nemzetkdzi,
értékalapu (value) részvényekben rejlé potencialt. Az dtlaghoz valo visszatérésben (mean reversion) vald
hit kulcseleme ennek a befektetési stilusnak. A koncentralt portfolio kialakitas és a long-only stratégia
szintén ennek a value tipusu befektetdi stilusnak kedvezhet.

A likvid eszk6z6k szerepuknek megfeleléen elsésorban Eurdban denominaltak, ezek kdre a révid lejaratu
allampapirokat, betéteket, készpénzt és egyéb pénzpiaci eszkdzdket foglalja magaban.

Az Alap a térvényi limitek betartasaval, csak nagyon indokolt esetben kdthet szarmaztatott Ugyleteket

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Eszkdzkategdria Minimalis részarany Maximalis részarany
Likvid eszkdzdk 0% 100%
Kulfoldi vagy hazai kibocsatasu részvények 0% 100%
Vallalti kotvények 0% 100%
Allampapirok 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzdk 0% 100%

Az Alap 30%-ot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

HOLD Széf Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap abszolut hozamu alap.

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik.

Elsédleges célja a tbke megovasa, emellett pedig — amennyiben vonzd varhatd hozam-kockazat
parositasu befektetési lehetdség kindlkozik — a téke ndvelése alacsony hosszutavu kockazatvallalas
mellett. Az Alap befektetései elsésorban magyar eszk6zok, de az Alapkezeld sem iparag, sem féldrajzi
kitettség szerint nem kivanja az Alap befektetési lehetdségeit korlatozni

Referenciahozam (benchmark)
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Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, az alap a mindenkori Minimum Hozamkorlat meghaladasat tizi ki célul.

A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazaty instrumentumokat is vasarolhat,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott
eszkdzdket vasarolva a portfolioba.

Az Alap potencialis befektetési tertlete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok, szabalyozott piacra be
nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzok,
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a kezelési szabalyzat 14. pontjaban
meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Az Alap a térvényi limitek betartasaval kothet
szarmaztatott ugyleteket. .

Az egyes eszkOzkategoridk minimalis és maximalis ardnya

Az egyes portfolicelemek maximalis és minimalis aranya a netto6 eszk6zértékhez viszonyitva:

Eszkbzkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzdék: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszkdzdék: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%

A szarmaztatott eszk6zdk mértéke nem érheti el az 5%-ot
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve

a) a 78/2014 (ll1.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

Az Alapkezel6 a fent megjeldlt minimalis és maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal
tudatosan és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkdzportfoliot, amely a 78/2014 (lll. 14.)
Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap

szUkségessé.

Az Alap 30%-ot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

HOLD Széf EURO Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az &sszegyljtott téke felhasznaldsanak célja

Az Alap tipusat tekintve abszolut hozamu befektetési alap Elsédleges célja a téke megdvasa, emellett
pedig — amennyiben vonzd varhatd hozam-kockazat parositasu befektetési lehetdség kindlkozik — a
t6ke ndvelése alacsony hosszutavu kockazatvallalas mellett. Az Alap befektetései elsésorban Eurdzonas
eszk6zok, de az Alapkezeld sem iparag, sem féldrajzi kitettség szerint nem kivanja az Alap befektetési
lehet&ségeit korlatozni.
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A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazaty instrumentumokat is vasarolhat,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott
eszkdzodket vasarolva a portfolioba.

Az Alap legaldbb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivtl kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkbzokbe fektet be

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam a Bloomberg altal publikalt IBOXSD3T index értéke.

Az Alap potencialis befektetési terulete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények, illetve (vallalati és allam) kotvények, devizak és minden mas egyéb pénzulgyi
eszk6z a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve, valamint ezekre vonatkozo
szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott Ugyleteket kdéthet, amelyek
csOkkentik a kulféldi befektetések devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat, valamint a
kotvények kamatldbkockazatat (fedezeti Ugylet) és egyéb befektetési kockdzatot, arbitrazs célokat
szolgalnak, illetve csdkkentik az Alap befektetési céljanak megfeleld portfolid kialakitasanak koltségeit
(portfolid hatékony kialakitasa). Az Alap akar short pozicidt is felvehet, igy esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alap a térvényi limitek betartasaval kdthet szarmaztatott Ugyleteket.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya

Eszkdzkategdria Minimalis részarany ~ Maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: -200% 200%
Szabdalyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: -200% 200%

Likvid eszkdzok azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkozok*: 0% 100%

A kitettségi limitek a 15. pontban kerultek rogzitésre.

Az Alap 30%-ot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

HOLD Széf USD Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap tipusat tekintve abszolut hozamu befektetési alap. Elsédleges célja a téke megdvasa, emellett
pedig — amennyiben vonzd varhatd hozam-kockazat parositasu befektetési lehetdség kinadlkozik — a
téke ndvelése alacsony hosszutavu kockazatvallalas mellett. Az Alap befektetései elsésorban USA-beli
eszk6zok, de az Alapkezeld sem iparag, sem féldrajzi kitettség szerint nem kivanja az Alap befektetési
lehet&ségeit korlatozni.

A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazaty instrumentumokat is vasarolhat,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve. Az
Alap legaldbb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivul kibocsatott, valamint forgalmazott
eszk6zokbe fektet be. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzdket vasarolva a portfolioba.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam a Bloomberg altal publikalt GSMMUSD index értéke.
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Az Alap potencialis befektetési terulete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények illetve (vallalati és allam) kdtvények, devizak és minden mas egyéb pénzlgyi
eszk6z a kezelési szabalyzat 14. pontjdban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve, valamint
ezekre vonatkozo szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott Ugyleteket
koéthet, amelyek csékkentik a kulfoldi befektetések devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat,
valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti Ugylet) és egyéb befektetési kockazatot, arbitrazs
célokat szolgalnak, illetve csodkkentik az Alap befektetési célianak megfeleld portfolid kialakitasanak
koltségeit (portfolio hatékony kialakitasa). Az Alap akar short poziciot is felvehet, igy esd piacon is van
lehetdsége hozamot elérni. Az Alap a torvényi limitek betartasaval kdthet szarmaztatott tgyleteket

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis és maximalis ardnya

Eszkézkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: -200% 200%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: -200% 200%

Likvid eszk6zdk azonnali fizetbképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott Ugyletek: -200% 200%

A netto poziciok
abszolut értékeinek dsszege: 0% 200%

Az Alap 30%-ot meghalado mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

A fent felsorolt befektetési alapok befektetési politikajuk alapjan tébb intézménnyel (Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste
Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, Interactive Brokers LLC, Kereskedelmi és Hitelbank
Zrt., OTP Bank Nyrt,, UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank
Europe SE, Raiffeisen Bank Zrt.; MBH Bank Nyrt) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézmeénynél elhelyezett betétekbdl
és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami megnoveli az Alapokban a partnerkockazatot.

Az aldbbi alapok a maltai felugyelet engedélyével létrehozott HOLD SICAV PLC. nyilvanos kollektiv
befektetési forma alapjai. Az alapok mind ABA alapnak min&sulnek.

HOLD CEE Convergence Fund

Befektetési célok és politikak

Az Alap befektetési céljat a tdke hosszu tavu ndvelése adja. Az Alap olyan tékeinstrumentumokat céloz
a befektetések sordn, amelyek elsédlegesen kdzép- és kelet-eurdpai vallalatokhoz kapcsolodnak. Az
Alapkezeld aktiv portféliomenedzsmentet folytat az Alap vonatkozasaban, a befektetési dontések pedig
elsésorban fundamentalis elemzésen alapulnak, értékalapu befektetési filozofiaval, mikdzben a
makrogazdasagi tendenciak is figyelembevételre kertlnek.

Az Alapkezeld a hosszu tavu, értékalapu befektetésekre 6sszpontosit. Az Alapkezeld meggy6zddése
szerint — a gyakran irracionalis, rovid tavu tdkepiaci volatilitas ellenére — a jol mikoddd vallalatok,
agazatok és gazdasagok iddével felértékelddnek, mig azok, amelyek nem teremtenek értéket,
lemaradnak.

Az Alapkezelé a piaci trendekkel szembe mend stratégiat kovet, vagyis aktivan keresi az olyan
vallalatokban felvehetd poziciokat, amelyek a kbzelmultban jelentdsen alulteljesitették a piacokat, illetve
az adott céget vagy iparagat negativ befektetdi hangulat dvezi.
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Az Alapkezeld meggybzddése szerint a piacok nem mindig hatékonyak, vagyis az alapos elemz&munka
és a megfeleld kockazatkezelés kombinalasa tébblethozamot eredményezhet. A tékepiacok jelentds
eszkdz-kotottsége  (pl. benchmark-kdvetés, befektetési korlatozasok, egyetlen eszkdzosztalyra
vonatkozd megbizasok), illetve a befektetdk pszicholdgidja nyoman rdvid tavon és tartdsan is
bekovetkezhetnek félredrazasok.

A Tarsasag |lgazgatosaganak rendelkeznie kell valamennyi hitelfelvételi és t&keattételhez szukséges
hataskorrel az Alap megfeleld iranyitdsdhoz. Az Alap esetében megengedett a t&keattétel (kdzvetlen
hitelfelvétel utjan vagy szarmaztatott eszkdzdk hasznalataval) a hatékony portfoliokezelés, a befektetési
célok elérése és a visszavaltasi igények kielégitése érdekében. Az Alapkezeld altal az Alap nevében
maximalisan alkalmazhato tékeattétel szintje a bruttd-modszer és a kotelezettség-maodszer alapjan
szamitott nettd eszkdzérték 300%-a.

Az Alap nem koéthet fedezetlen short Ugyleteket.

Az Alap portfdlicjanak lehetséges elemei

Az Alapkezelé fokuszpontjat a hosszu tavu, értékalapu tékebefektetések adjak, igy a vonatkozo
részvénykivalasztasi folyamat kiemelkedd jelent6ségl az Alap szamara. A célpiacok indexeinek lefedése
helyett az Alapkezeld alulértékelt vallalatokat igyekszik kivalasztani, akar a KKE-orszagok valamelyikének
tézsdéjén jegyzett cégrél, akar a régidoban bejegyzett, mikddd vagy ott jelentds kitettséggel rendelkezéd
tarsasagrol van sz6. Rdadasul az Alapkezeld - helyi tapasztalatdnak és a féldrajzi kdzelségnek
kdszénhetéen — komoly hozzaadott értéket teremthet a KKE-alapu befektetések esetében.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban gondoskodik a megfeleld diverzifikaciorol, valamint torekszik
arra, hogy elkerUlje a tartos realtdke-vesztést okozo befektetéseket. A portfolidlikviditas elemzése és az
dgazatok, orszagok, devizak és eszkozdk kozotti diverzifikacio jelentik az Alapkezeld altal hasznalt
legfébb kockazatkezelési eszkdzdket. Mindemellett a diverzifikacio kialakitasakor a hangsuly az egyes
eszkdzok és az eszkdzoket befolyasolod tényezdk jellemzdin van, és nem a koézottuk megfigyelt
historikus kapcsolatokon.

Tovabba az Alapkezeld szarmaztatott eszkdzdkbe is fektetheti az Alap eszkdzeit kockazatfedezeési

célbdl, illetve az Alap befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alapkezeld az Alap nevében repo- és
forditott repougyleteket is kdthet a Letétkezeld elézetes beleegyezésével.

Raadasul az Alap short poziciokat is felvehet annak érdekében, hogy profitaljon az abszolut vagy relativ
félredrazasokbol.

Referenciahozam (benchmark)

Az MSCI EFM CEEC EX. RUSSIA index teljesitménye.

HOLD Columbus Opportunities Fund

Befektetéesi célok €s politikak

Az Alap befektetési céljat a hosszu tavu abszolut hozam elérése adja. Az Alap olyan abszolut vagy relativ
értelemben félrearazott eszkdzoék és eszkdozkombinaciok széles skaldjat célozza befektetéseivel,
amelyeknél a félrearazas korrekcidja varhatd kdzéptavon (vagyis 3-5 éves idéhorizonton).

Az Alapkezeld6 célia az Alap eszkozértékének hosszu tavu - tdkepiacoktol fuggetlen -
realfelértékelddése. Az Alap hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezik, ugyanakkor az Alapkezeld
céljaa — 0-3 éves lejaratu, likvid eurdpai allamkotvényeken elérhetd — kockazatmentes hozamszint alatti
teljesitmeény elkerulése barmely 3 éves iddszak vonatkozasaban.

A befektetési dontések elsdsorban fundamentalis elemzésen alapulnak, értékalapu befektetési
filozofiaval, mikozben a makrogazdasagi tendencidk is figyelembevételre kertlnek. Az Alapkezeld
meggydzddeése szerint a piacok nem mindig hatékonyak, vagyis az alapos elemz&munka és a megfeleld
kockazatkezelés kombinalasa tdbblethozamot eredményezhet. A tdkepiacok jelentds eszkdz-
kotottsége (pl. benchmark-kovetés, befektetési korlatozasok, egyetlen eszkdzosztalyra vonatkozd
megbizasok), illetve a befektetdk pszichologidja nyoman rovid tdvon és tartdsan is bekdvetkezhetnek
félredrazasok. Tekintve, hogy ez az Alap nem korlatozott egyetlen eszkdzosztalyra vagy egy
meghatarozott foldrajzi régiora, az Alapkezeld hosszabb tavu befektetéseket eszkdzolhet és akar rovidre
is adhat el, ily modon pedig kihasznalhatja az emlitett félrearazasokban rejlé lehetdségeket.

Az Alap elsédleges kockazatkezelési modszere a diverzifikacio, és az Alapkezeld tovabbi térekvése, hogy
elkerUlje a tartos realtdke-vesztést okozd befektetéseket. A diverzifikaciod kialakitdsakor a hangsuly az
egyes eszk6zok és az eszkdzodket befolyasolo tényezdk jellemzdin van, és nem a kdzottuk megfigyelt
historikus kapcsolatokon. Az alfa ndvelése érdekében az Alapkezeld elfogadhatd és kontrollalhatd
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kockazati szintekkel jellemzett pozicidkat vesz fel. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap eszkdzeinek
osszesitett kockazati kitettsége ne haladja meg azt a szintet, amely veszélyeztetné az Alap befektetési
céljait.

Az Alap portfdlicjanak lehetséges elemei

Az lgazgatotanacsnak rendelkeznie kell valamennyi hitelfelvételi és tékeattételhez szukséges hataskorrel
az Alap medfeleld irdnyitasahoz. Az Alap esetében megengedett a tékeattétel (kdozvetlen hitelfelvétel
utjdn vagy szarmaztatott eszk6zdk hasznalatdval) a hatékony portféliokezelés, a befektetési célok
elérése és a visszavaltasi igények kielégitése érdekében. Az Alap short pozicidkat is felvehet
(szdrmaztatott eszkdzdk vagy értékpapir-kdlcsdnzés utjdn egyarant). Az Alapkezeld altal az Alap
nevében maximalisan alkalmazhatd tékeattétel szintje a bruttd-maodszer és a kdtelezettség-modszer
alapjan szamitott netto eszkdzérték 1 000%-a.

Az Alap esetében nincsenek érvényben befektetési korlatozasok. Az Alap tovabba fedezeti Ugyleteket
koéthet a devizakockazat fedezésére.

Az Alapkezeld tobbek kdzott a kovetkezd eszkdzokbe fekteti az Alapot (de nem kizardlag): részvények
(els&sorban a tézsdén jegyzettek), devizak, kdtvények (elsdsorban a vallalati és dllamkotvények), opciok,
valamint tézsdeindexekre, devizakra és arukra kotdtt hatdridds ugyletek. Az Alap pozicidi nagy
valoszinlséggel K&zép-Kelet-Europahoz (vagyis Magyarorszaghoz, Csehorszaghoz, Lengyelorszaghoz,
Romaniahoz, Szlovénidhoz, Horvatorszaghoz stb.) kétédnek, hiszen ily modon érvényesilhet az
Alapkezeld régiospecifikus szaktudasa. Mindazonaltal az Alap lehetséges befektetési fokusza nem
korlatozott foldrajzi értelemben vagy eszkdztipus szerint, tehat az Alapkezeld — a makrogazdasagi
tendenciak figyelembevételével — globalisan fektethet be a kildnbdzd eszkdzok széles és diverzifikalt

bemutatottak szerint) annak érdekében, hogy profitaljon az abszolut vagy relativ félredrazasokbol.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alapnak nincs referenciahozama.

HOLD Deep Turtle Fund

Befektetéesi célok €s politikak

Az Alap befektetési célja abszolut hozam, illetve a — 0-3 éves lejaratu, likvid eurdpai dllamkotvényeken
elérhetd — kockazatmentes hozamszint feletti hozam elérése.

Az Alap befektetési politikajat a globalis makro és a trendkovetd hataridds kereskedés 6tvozete adja,
melyben az eszkdzosztalyok széles skaldja szerepel, mint példaul — de nem kizarolag - a
részvényindexek, aruk és devizak. Az Alapkezelé befektetési dontéseit a globalis makrogazdasagi
folyamatok alapjan hozza a hataridés piacokon. Ily modon az Alapkezelé dontéshozatali folyamata és
befektetési valasztasai fundamentalis elemzésen alapulnak, mikdzben a piaci belépés és kilépés, illetve
a kockazatkezelés technikai faktorokként jelennek meg.

Az Alapkezeld célja a tartdsabb (néhany héttél néhany honapig bezarolag megfigyelhetd) gazdasagi
trendek azonositasa is, amelyeket kovetkezetesen tukroznek a piacok. Az Alapkezelé nyomon kdveti az
ilyen folyamatokat, és amint megfeleld bizonyossagot szerzett az adott trend kezdetérdl a piacon,
végrehajtja a befektetés a széban forgd piacon. Amennyiben az Alapkezeld észleli, hogy az adott
befektetési trend nem létezik, az emlitett pozicid azonnal lezarasra kerul.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az lgazgatotanacsnak rendelkeznie kell valamennyi hitelfelvételi és tékeattételhez szukséges hataskorrel
az Alap megfeleld irdnyitdasahoz. Az Alap esetében megengedett a tékeattétel (kdzvetlen hitelfelvétel
utjdn vagy szarmaztatott eszk6zdk hasznalatdval) a hatékony portfoéliokezelés, a befektetési célok
elérése és a visszavaltasi igények kielégitése érdekében. Az Alap short poziciokat is felvehet
(szdrmaztatott eszkdzdk vagy értékpapir-kdlcsdnzés utjdn egyarant). Az Alapkezeld altal az Alap
nevében maximalisan alkalmazhatd tékeattétel szintje a bruttd-modszer és a kdtelezettség-modszer
alapjan szamitott netto eszkdzérték 1 000%-a.

Az Alap esetében nincsenek érvényben befektetési korlatozasok. Az Alap tovabba fedezeti Ugyleteket
koéthet a devizakockazat fedezésére.

Az Alapkezeld egyedi likvid értékpapirokba is befektet, mint példaul — de nem kizarolag — fix hozamu
értékpapirokba (elsésorban vallalati és dllamkotvények) és (legféképp tdézsdén jegyzett) részvényekbe.
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Ezekben az esetekben a befektetés mindig tékeattétel-mentesen térténik. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap eszkdzeinek jelentds részét (korulbelul 20-50%-at) készpénzben vagy egyéb pénzeszkdzben
tartsa, fenntartva az Alap lehetd legmagasabb szintu likviditasat.

Tekintve, hogy az Alap globalis befektetési fokuszu, az Alapkezeldé nem egy meghatarozott
eszkodzosztalyra, piacra vagy foldrajzi agazatra ésszpontosit kizardlagosan.

A felulteljesités és a befektetésen elért hozam legnagyobb részét a portfélioban talalhatd szarmaztatott
pozicioknak kell adniuk.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alapnak nincs referenciahozama.

HOLD VM (Malta) Fund

Befektetési célok és politikak

Az Alap abszolut hozam elérését tzi ki célul, és csak akkor vesz fel kockdazatos poziciokat, amikor
elérhetd egy, az eldirt kockazat-hozam profillal rendelkezd befektetési lehetdség. Az Alapkezeld célja,
hogy az Alap tultelijesitse a — 0-3 éves lejaratu, likvid eurdpai allamkotvényeken elérhetd —
kockazatmentes hozamszintet, kézepes kockazat vallalasaval.

A befektetési dontések meghozatala soran az Alapkezeld fundamentalis és technikai szempontbol is
értékeli a lehetdségeket, azonban az Alap kezelése soran a technikai alapallas jelenti a kiindulopontot.
Az Alapkezeld nem vesz fel olyan befektetési poziciot, amelyik fundamentalis alapon vonzo lehet. Ez
alol kivételt jelent, ha olyan technikailag vonzo beszallasi pont és technikailag megalapozott kiszallasi
pont érhetd el, amely elfogadhatd jarulékos kockazati szinttel jar.

Az lgazgatotanacsnak rendelkeznie kell valamennyi hitelfelvételi és tékeattételhez szukséges hataskorrel
az Alap medfeleld irdnyitdasahoz. Az Alap esetében megengedett a tékeattétel (kdozvetlen hitelfelvétel
utjdn vagy szarmaztatott eszk6zdk hasznalatdval) a hatékony portféliokezelés, a befektetési célok
elérése és a visszavaltasi igények kielégitése érdekében. Az Alap short poziciokat is felvehet
(szdrmaztatott eszkdzok vagy értékpapir-kolcsénzés utjan egyarant). Az Alapkezeld altal az Alap
nevében maximalisan alkalmazhatd tékeattétel szintje a bruttd-modszer és a kdtelezettség-modszer
alapjan szamitott nettd eszkdzérték 1 000%-a.

Az Alap esetében nincsenek érvényben befektetési korlatozasok. Az Alap tovabba fedezeti Ugyleteket
koéthet a devizakockazat fedezésére.

Az Alap portfdlicjanak lehetséges elemei

Az Alap globalis befektetési fokusszal rendelkezik, és egyarant felvehet hosszu és rovid pozicidkat
szamos befektetési értékpapirban, beleértve, de nem kizarolag a részvényeket (elsésorban a tézsdén
jegyzetteket), devizakat, kotvényeket (elsésorban a vallalati és allamkotvényeket), illetve a tézsdén
kereskedett alapokat (ETF). Az Alap szamos szarmaztatott pozicidt is felvesz, ide értve — de nem
kizarolag — a részvényindexekre, devizakra és arukra kotott opcidkat és hataridds tgyleteket.

Tekintve, hogy az Alap globalis befektetési fokuszu, az Alapkezeldé nem egy meghatarozott
eszkodzosztalyra, piacra vagy foldrajzi dgazatra dsszpontosit kizarolagosan. Tovabba az Alapkezeld nem
tart majd fizikai arukat.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alapnak nincs referenciahozama.

22.A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informacidok:

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciok:

A Részalapok nem nyujthatnak pénzkdlcsont, nem vallalhatnak kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarlasara.
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A Részalapok nem kothetnek fedezetlen eladasi Ugyleteket.

A Részalapok a Kezelési Szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosultak az eszkdzeik terhére
szarmaztatott Ugyleteikhez, és értékpapir-kdlcsdn ugyleteikhez dvadékot nyujtani.

A Részalapok befektetési politikaja alapjan tébb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe,
Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe, Interactive Brokers LLC, Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., MBH Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank Europe SE, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézmeénnyel kotdtt
OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd &sszevont kockazati kitettség meghaladhatja a Részalapok
eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli a Részalapokban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld a Részalapok befektetési politikajat a Kormanyrendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat keretein
belul sajat megitélése szerint hajtja végre.

A jelen Kezelési Szabalyzat befektetési politikajaban foglaltaknak megfeleléen, a HOLD Alapkezeld Zrt. a
Részalapok eszkdzeit a Magyarorszagon az MNB altal engedélyezett, és az MNB altal felugyelt befektetési
alapokba, illetve barmely OECD-allam és az Eurdpai Unid tagallamai altal engedélyezett és felugyelt
befektetési alapba fekteti.

A HOLD Eszkozallokacios Eserny®alap egyik Részalapja sem fektethet a HOLD Eszk&zallokacios Esernybalap
masik Részalapjaba.

24. Szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjUk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termeékekre kotott tdzsdei és tézsdén kivali
szarmaztatott Ugyleteket (hataridds, opciods, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem mindsulnek hataridds
Ugyletnek azok az ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem hosszabb
teljesitési idét tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukciokon kotdtt ugyletek. Az alabb felsorolt
korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel dllampapirra kotétt repd Ugyletekre.

24.1. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott lgyletek

alkalmazasara fedezeti célbodl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség:

A Részalapok fedezeti célbol és befektetési céljainak megvalositasa érdekében is kothetnek szarmaztatott
Ugyleteket.

A szarmaztatott termékek, illetve szarmaztatott Ugyletek lehetséges kore:

A Részalapok az alabbi eszkdzokre sz6lo szarmaztatott Ugyleteket kdthetnek:

o értéekpapirok

e értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termeékek

e kamatlab

e indexek

e deviza

e arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzdkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kdthetjuk:

e t&zsdei hataridds Ugyletek (futures)

e tOzsdei opcios Ugyletek

e hatdridds (forward) Ugyletek

e Opcios Ugyletek

swap ugyletek

repd Ugyletek (forditott repd Ugyletek)
CFD-k
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243.

24.4.

24.5.

Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt:
Nem alkalmazandod.
A széarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

Az alapokba fektetd Részalapok esetén: A Kormanyrendelet 22. §-a az irdnyadd. Az elézéekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak a Részalapokra.

A szarmaztatott Részalap esetén: A Kormanyrendelet 22.§- 23.§-a az iranyadd. Az elézdekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak a Részalapra. Az
Alapkezel6 a Részalap devizas sorozatainak a Részalap alapdevizajaval szembeni devizakockazatat a
csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizadlja, az EUR devizanem(
sorozatra EURHUF, az USD devizanem sorozatra USDHUF fedezeti Ugyletek értend6k. A megkotott
hatariddés Ugylet adott napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a
fedezendd sorozat adott napi nettd eszkdzértékében. Az egyes eszkdzdkben meglévd pozicidk
nettdsitasi szabalyai:

A Részalapok egyes eszkdzdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettsegek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévo kitettségeket
egymassal szemben nettositani kell.

A Részalapokban lév6é, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredmeényei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezeld a Részalapok devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott

meglévd - hosszu és rdvid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

koévetkezd elemek egyuttes dsszege:

e anem szarmaztatott ugyletekbdl eredd pozicio,

e a2 nettd hatadridés pozicid (a hatadridés devizalgyletek alapjan fennalld kdvetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kuldnbség, ideértve a tdézsdei hataridds devizaugyletek és a deviza swap
Ugyletek tokedsszegét is),

e a felmerllt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott Ugyletek még
nem realizalt eredményei,

e azugyanazon devizara kotdtt opcios Ugyletek nettd delta kockazata (A nettod delta kockazat a pozitiv
€és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kuldonbsége. Valamely opcids ugylet delta
kockazata az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e egyeb, devizaban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel ovadékaul szolgald vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ugyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hataridds ugyletek

Ennek soran a hatarid&s eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csdkkenteni,
a hataridés vételi pozicio mennyiségével névelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult
nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is
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24.6.

247.

a jelen kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opciod kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezbjének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szdarmaztatott tigyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoval
korrigalva) csdkkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicio
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

Az indexekben, egyéb &sszetett eszkbzdkben meglévd pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerulnek a kontraktusszorzd és az index &sszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettdsitunk a portfélioban esetlegesen szerepld azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre szolo szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettdsitasnal figyelembe venni.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

A Részalapok szarmaztatott eszkdzeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok
forrasa:

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicid hatralévd futamidejének
megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

Az értékeléshez felhasznalt arinformacio forrasa a BLOOMBERG, a REFINITIV vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltato.

Amennyiben felmerulhet annak a lehetdsége, hogy a fenti forrésokal szarmazo arfolyaminformaciok
nem tUkrézik hiden egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az Ertékelési Bizottsag doénti el az
alkalmazando értekelési eljarast.

A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letoltésre kertul a Bloombergrél a londoni idé szerint
14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok kozul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a
valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az
E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
kerUlnek eldallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a tobbi
devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti modszer
nem alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT
devizakat tartalmazo devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni. A
részletes szabalyt Az eszkdzok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kildnbdznek a

24.9.

jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzdktél, az erre
vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott lgylet jellemzdit és kockazatat:

Nem alkalmazandod.
Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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25.

V.

26.

Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések:

Nem alkalmazando.

A KOCKAZATOK

A kockazati tényezé6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§
(5) bekezdésében eloirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek donté tobbsége arra vezethetd
vissza, hogy a Részalapok portfolidjaban szerepld eszk6zok értéke ingadozik. A Részalapok portfolidjaban
szerepld befektetési eszkdzdk tdbbségének arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen
belulis az inflacio és a kamatok alakulasatol fugg, tovabba jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamanak
alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Révid tavon azonban a vallalati eredmények és a
részvények arfolyamanak alakulasa jelent&dsen eltérhet egymastol.

A HOLD Alapkezelé Zrt. a Kbftv. 35. §-dban meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mukodtet és tart fenn, amely alkalmas a Részalapok befektetési stratégidgja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetéseére.

Az Alapkezel® évente egyszer felllvizsgalja, és szUkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

A Részalapok Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockazat

Az allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja az adott orszag
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal kdvetett koltségvetési és monetaris
politika. [gy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolia a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett az adott orszag kulféldi befektetdk altali megitélésére és az adott
orszag kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevé hatassal van a
mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Makrogazdasagi kockazat

Az allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is kuldndsen az inflacio
alakulasa. Az inflacio emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenul hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési mérleg
pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (klUlsé és belsd egyensuly). Mindezekbél kifolydlag a
Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések egyedi és részvénypiaci kockdzata

A részvények hozamait ddntéen befolyasoljak a makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat
alapvetben meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért a
Befektetési jegyek arfolyam ingadozasa is figg az adott orszag makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen tulmenden
az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl. veszteséges
gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tUkré6zédik. Az egyes vallalatokhoz
kapcsolodd egyedi kockazat — bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulyara a
részvényportfolion beltl) csak kisebb meértékben, de — kedvezoétlendl is érintheti a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Minden orszag esetében a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kulfoldi t&kepiaci trendek is
befolyasoljak a kotvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi befektetdk kotvények, illetve részvények iranti
kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kulfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a
kulféldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a nemzetkdzi
részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

A Részalapok eszkdzeit kuldnbdzd orszagok és ott mukodd vallalatok egymastol eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében a Részalapok eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra és eurdra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol figgden
valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megvasarld Befektetdknek bizonyos esetekben a Részalapok
portfoliojat alkotd egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniuk.
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Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

A Részalapok befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszkdzdk is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid iddn belul erdsen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel mikddnek. Ezért
eléfordulhat, hogy a Részalapok a nyereséget nem tudjak realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelenek
elkényvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoloar valtozasa. Rovid
tavon eléfordulhat, hogy egy termék tdézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek
nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor a Részalapoknak az Ugyfél nemteljesitésebdl eredd
kockazatot is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

politikajat kdvetve sajat belatasa szerint allitja &ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést
részletes elemzést kdvetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy a Részalapok nem szenvednek el
arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi
befektetés kockazattal jar és az Alapkezeldnek nem all modjaban garantalni a Részalapok teljesitményét, vagy
jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacid — bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fugg,
a Részalapok nominalis teljesitménye ezaltal egyes iddszakokban az inflacid alatt maradhat. Ez pedig a
negativ realhozam kockazatat hordozza magaban.

A Részalapok eszkozeinek likviditasi kockdzata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala eldtt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfolioban
lévd eszkodzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz likviditasa,
akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenul befolyasolja a
Részalapok nettd eszkdzértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. KdlcsOnadott értékpapir esetén
likvidacios kockazatot jelent, hogy az ugylet futamideje alatt a kdlcsdnadott értékpapir nem, vagy csak az
Ugylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szUneteltetheti,
illetve felfluggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szlneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazd muUkddési korében felmeruld okokbol nem végezhetd. A szinetelésrdl rendkivuli
kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban lévd befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem kerul
sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag
a befektetdk érdekeében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a részalapok adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kaldndsen, ha a
részalapok adott sorozatanak sajat tokéje tdbb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszkdzdk
forgalmat felflggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a részalapok adott sorozatanak nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetdk érdekében kizarolag akkor
fuggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a részalapok adott sorozatanak likviditasa - figyelembe véve a részalapok
adott sorozatanak eszkdzeinek értekesitésére rendelkezésre allo idét - veszélybe kerul.
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(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili kdzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam
hataskorrel rendelkezé fellgyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A FelUgyelet a befektetdk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a részalapok adott sorozatanak mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A FelUgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felflggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felflggesztés iddtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legaldbb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felflggesztés idétartama a moégottes befektetési alap
felflggesztési szabalyainhoz igazodik. A Felugyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a
felflggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felflggesztését kivaltd ok megsziinését kdvetden, vagy
amennyiben azt a FelUgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A részalapok adott sorozatdnak nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és
ko6zzé kell tenni.

A felflUggesztés ideje alatt a befektetdk a befektetési jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.
Netto eszkozérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszk6zdk értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netto eszkdzérték a
lehetd legpontosabban tukrdzze a portfolio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
eléfordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi
helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutdn a nettd eszkdzérték enyhe felul- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzeértéken vald forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt hozam

A Részalapok esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

A Részalapok hatarozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a Felugyelet engedélyével a Részalapok
hatarozott futamidejlivé alakithatja. Mivel a Részalapok a hatarozott futamid® végen végelszamolassal
megszlnnek, ezért a befektetdk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek Befektetési
Jegyeiket visszavaltani.

A Részalapok megsziinésének kockazata

A Részalapok megszUnik abban az esetben, ha a Részalap barmely sorozatanak nettd eszkdzértéke negativva
valt; ha a Részalap barmely sorozatanak nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el a
huszmillio forintot; ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a FellUgyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a Részalap
kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; ha a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfUggesztésének
megszlnését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben
az alapkezeld Uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

Hitelkockazat

A hitelkockazat a kibocsato fizetdképességeének valtozasat irja le, amelyre hatassal lehetnek a tékepiacok
altalanos tendenciai. A kezelt alap portfoliojat jelentdés mértékben meghatarozo befektetési eszkdzok, a
bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az alap portfolidjaban
szerepld ezen eszk6zok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes megszlUnéséhez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarolag gondos meérlegelést
kovetden fekteti az alap tokéjét. Ennek ellenére, a leggondosabb kivalasztas mellett is teljes bizonyossaggal
nem zarhato ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt.

MUikodési kockazat

Annak kockazata, hogy az informacios rendszerek hibaja, emberi hiba, szandékos karokozas, vagy valamilyen
elemi kar miatt a rendszer nem, vagy nem az elvart modon mukodik.

A letétkezeld kockazata
A Részalapok portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkuldnitett szamlan tartja nyilvan.
52
A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt HOLD Eszk&zallokacios Eserny6alap Kezelési Szabalyzata



A Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t&kekovetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasdanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozo szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdasanak idépontjaban alapvetden
kedvezbek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozo kedvezd eldirasok
a jovbben esetleg kedvezbtlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockadzat

Amennyiben az Alapkezelé altal a Részalapok nevében kotdtt Ugyletekben kdzremikddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja a Részalapok Netto
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban torténd megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kovetden valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkdzértek
meghatarozasara szolgald — jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett — értékelési elvek és modszerek
régzitésével toérekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljestléskori arfolyama a Részalapok befektetéseinek
megbizasnapi arait tukrdzze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatosagi kockazat

Olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy korulmény, melynek bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfoliogtstrukturalasi kockazat:

A futamido alatt a kdlcsdnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockdzat:

A futamidé alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen uj piaci informacio, esemeény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési ugylet.

Limitkockazat:

A kolcsdnadott papirok kikertlnek az tulajdonos portfoliojabol, igy az eldirt befektetési korlatozasok
betartdsa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor elé6fordulhat,
hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nyujt kell fedezetet.

1d& eldbtti visszaadadsi kockazat:

Amennyiben a kdlcsdnbe vevének lehetésége van a futamidd eldtti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolio kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenul eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockdzat:

Az értékpapir kolcsdnadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informaciok fényében
eléfordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

A Részalapok a Kbftv. 16.1 (5) bekezdésében eldirt feltételeknek vald megfelelése:

Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az HOLD Alapkezeld Zrt. altal végzett tevékenysegbdl
szarmazo az Alapkezeld jogi feleldsségi korébe tartozo tevékenyseégek gondatlan ellatasa révén valamely
relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a HOLD Alapkezeld Zrt.
rendelkezik a Nexus Underwriting Ltd. biztositonal 2022.12.20. napjan kotott 1 000 000 EUR dsszegu
szakmai felelésség biztositassal

A Részalapok kulonbézéd kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkezd tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX

Makrogazdasagi kockazat XXX

53
A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt HOLD Eszk&zallokacios Eserny6alap Kezelési Szabalyzata



26.1.

Egyedi és részvénypiaci kockazat XXXX
Nemzetkdzi tdkepiaci kockazat XXXX
Devizakockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX
Részalapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfUggesztésének kockazata X
Nettd eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
Részalapok esetleges hatarozott futamidejlve alakitasanak kockazata X
Megszinés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XXXX
Partnerkockazat XXX
A tranzakciods ar ismeretének hianyaban tértéend megbizas kockazata XX
Ertékpapir kdlcsdnbe adasabdl szarmazé egyéb kockazatok X
Fenntarthatosagi kockazat X
MUkodeési kockazat X
Hitelkockazat X
Magyarazat: xxxx: jelentds  xxx: szamottevd  xx: nem elhanyagolhato  x: nem jelent&s, minimalis ~ -: nincs

Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotodtt visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjdnak megfeleld informacidkat

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz
annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvesse a Részalapok likviditasi kockazatat, valamint, hogy a
Részalapok befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a Részalapok kotelezettségeinek. Az Alapkezeld
mindenkor biztositja, hogy a Részalapok befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja
6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal
torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja a Részalapok kotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint
fenntartasat, amely a Részalapok eszkdzeinek a piacon fennallod relativ likviditasara vonatkozo értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok
lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezdkkel szembeni érzékenységuket;

2. az Alapkezelé folyamatosan nyomon kdveti a Részalapok eszkdzportfoliojanak likviditasi profiljat,
tekintettel az egyes eszkdzdk fedezeti hozzajarulasara, amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra,
valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel a Részalapok alapkodtelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E
célbol az Alapkezeld figyelembe veszi a Részalapok befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ
meretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hatariddket;

3. amennyiben a Részalapok mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektetnek be - kivéve, ha a masik
kollektiv befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszagbeli piacon
aktivan kereskedik - az Alapkezelé nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi
altal elfogadott likviditaskezelési megkodzelitést, tdbbek kdzott iddszakos felulvizsgalatok lefolytatasaval,
amelyek célia az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban
bekdvetkezett valtozasok nyomon kovetése, amelyekbe a Részalapok befektetnek;

4. az Alapkezel6é megfeleld likviditasmeérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok,
valamint a Részalapok eszkdzportfolidjanak likviditasi profiljara jelentds hatast gyakorld, tervezett
befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni

lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezelé mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Részalapok likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szukséges eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kuldnds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja
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26.2.

azoknak a korulményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzdk és rendelkezések mind rendes, mind
pedig rendkivuli korulmeények kdzott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezeld - figyelembe véve a Részalapok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — a Részalapok
alapkdtelezettségeinek és visszavaltasi politikajanak megfeleld, a Részalapok likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozo korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és min&ségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kovetelményekkel &sszhangban.

A Részalapok féléves €s éves jelentése tartalmazza a Részalapok tekintetében az alabbi informaciokat:

a) a Részalapok olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleglknél fogva kuldnleges szabalyok

vonatkoznak

b) a Részalapok likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kdtdtt uj megallapodas
c) a Részalapok aktualis kockazati profilja és a Részalapok altal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Tajékoztatds az ABAK fenntarthatosagi keretrendszerérél, a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési
ddéntésekbe vald integralasarol

Az SFDR célja egy olyan keretrendszer megteremtése, amely hozzajarul a befektetdk atlathato, vilagos és
harmonizalt tajékoztatasahoz a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informaciok tekintetében, ezaltal is a
megalapozott befektetési ddntés meghozatalat tamogatva.

Az Alapkezeld figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, &sszetettségére és
nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra:

® az SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi  tényezékre gyakorolt fébb  kdros hatdsait, melynek indokait a
https://hold.hu/alapkezelo honlapon a Fenntarthato Befektetések mentpont alatti kdzzétételekben
régziti tovabba

® az SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt Részalapok vonatkozasaban — a lenitekben kifejtett
indokok alapjan — ugy integralja befektetési folyamataiba a 26. pont altalanos kockazati blokkjaban
felsorolt fenntarthatdsagi kockazatokat, hogy azokat nem kezeli &nallo kategoriaként, hanem a piaci
kockazatok részeként veszi szamba &ket. Az Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatok kezelését a
befektetési dontés meghozatalanak és az ahhoz kapcsolodo kockazatkezelési folyamat elemének
tekinti. A fenntarthatdsagi kockazatok figyelembevételére a tobbi kockazati kategoriaval egyutt kerul
sor.

® Az e pénzugyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids  kritériumokat.

Az Alapkezelé az SFDR 7. cikke alapjan, a 4. cikk b pontjaval &ésszhangban a Részalapok vonatkozasaban
sem veszi figyelembe a fébb karos hatasokat, amig nem all rendelkezésre megfeleld mennyiségl és
mindségu informacio ezek teljeskorl elemzésére. Amig az Alapkezeld nem tudja teljeskorlen figyelembe
venni a karos hatasokat, addig a Részalapok vonatkozasaban is ez az allaspont érvényesul.

A fenntarthatosagi kockazatok d&nmagukban is jelentdsek lehetnek, de hatassal birhatnak mas kockazati
tényezdkre is. Lehetnek olyan befektetési eszkdzdk a portfolioban, amelyekre pozitivan, és olyanok is,
amelyekre negativan hatnak a fenntarthatdsagi kockazatok. A fenntarthatdsagi kockazatok potencialis
negativ hatasa hatranyosan befolydsolhatja a Részalapok befektetési értékét. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési folyamat soran arra torekszik, hogy ezeket a kockazatokat minél hamarabb felismerje,
annak érdekében, hogy id6ben kezelni tudja.

Az Alapkezeld altal alkalmazott fenntarthatosagi kockazatokra vonatkozd integraciorol részletes
informaciok a Fenntarthatosagi szabalyzatban taldlhatoak, a https://hold.hu/alapkezelo weboldalon.
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V. AZESzZKOzZOK ERTEKELESE

27. A nettdo eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitasa esetén kdvetendo eljaras:

A Részalapok netto eszkdzértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg.

AT napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek
vételi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokbdl és kotelezettsegekbdl szamitott nettd
eszkozeértek és a T+1 napon forgalomban levd Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosakeént kell
kiszamitani. Az Alapkezelé a Részalapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy
pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A Részalapok T napra vonatkozd nettd eszkdzértékeét az Alapkezeld T+1 napon allapitjia meg oly modon,
hogy a Részalapok altal T napon birtokolt eszk6zdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Részalapok T napig terheld kotelezettségeket.

A Részalapok T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkodzértéke naponta kerul kiszamitasra,
melyet az Alapkezeld T napi datummal elldtva, T+2 napon belul az Alapkezeld https://hold.hu/alapkezelo
honlapjan tesz k6zzé T+2 napon.

A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvdnossag szamara koételes biztositani az
altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve mUkddik - 5 éves,
ennek hidanyaban a teljes muUkddési iddszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak
elérhetdseget.

A Részalapok nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkézértéket a hiba
feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idbpontjaban érvényes
meértékének megfelelden kell moédositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet
a feltart hiba a kés&bbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kdzzé kell tenni.

» Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében merult fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a netto
eszkdzeérték megallapitasa soran.
» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerult sor, a hibas és a helyes netto
eszkozerték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kuldnbséget a befektetdvel 30 napon belul el kell
szamolni, kivéve, ha
= a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kildnbseg
meértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezreléket,

= a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kuldnbségébdl szarmazod
elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

= a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kuldnbségbél adodo
elszamolasi kdtelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kdtelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben a Részalapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld potolja a Részalap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési maddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszkézok
értékelése soran a 38. §-anak megfeleldoen alkalmazott médszereket

A Kbftv 38.6 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld maga végzi el.
Az Alapkezeld a fuggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol
fuggetlenul, elkulonitetten végzi. Az Alapkezeld &sszeférhetetlenségi szabalyzataban megfeleld
ovintézkedéseket hatarozott meg és mukddtet az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkerulése és a
munkavallalok tulzott befolyasolasanak megeldzése érdekében.

Az Alapkezeld felel a Részalapok eszkdzeinek helyes értékeléséért, a Részalapok nettd eszkdzértékenek
kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kdzzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatdrozta meg,
kilonds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzdk értékelésére vonatkozd eldirdsokra. Az aldbbiakban
meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy a Részalapok eszkdzeinek értéke
minden pillanatban megallapithato legyen.
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Amennyiben felmerulhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett
értékelési modszerekkel kapott értékek nem tukrdzik hlen egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az
Ertékelési Bizottsag donti el azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsdg megvizsgalja, hogy
allaspontja szerint milyen értékelési mod fejezi ki az instrumentum valddi értékét (pl. egyedileg bekért
arjegyzés, becsult / kalkulalt ar, stb. Az el6zéek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld informaciok /
dokumentumok megkuldése mellett — az Alapkezeld a Letétkezeldvel is egyezteti. A nettd eszkdzértek
megallapitdsa soran a Letétkezeld altal ellendrzdtt és jovahagyott érték vehetd figyelembe.

A Részalapok egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folydszamla, lekotott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydoszamla-egyenleget az elézé
kamatfizetés ota E-napig eltelt id&szakra juto elhatarolt kamatok dsszegével meg kell ndvelni. A lekotott
betétek &sszegét az E-napig elhatarolt kamatok o&sszegével kell megndvelni. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kildnbség
mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerul elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények, kincstariegyek, jelzaloglevelek):

a) a Részalapok tulajdondban évé, a td&zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozadsu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé kdtvényeket) — az elsédleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett, valamint a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejl allamkotvényeket kivéve — egységesen
az E-napig tartd idészakban az utolso tdzsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maodon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél évben, de
legalabb a kétvény induldsa ota minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsd
Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly médon, hogy
a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhnalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévd futamideji fix és
valtozod kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6zé legutolsd
munkanapon kbézzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felnalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéeket meghatarozni.

d) A 3 honapnal révidebb hatralévd futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6zé legutolsd munkanapon kdzzétett 3 hdnapos
referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tdzsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kézzétett utolso,
forgalommal sulyozott netto atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesito értékpapirra.

f) A tdzsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében az E napi a&r meghatarozasa
a legutolso tézsdei zaroarnak megfeleld hozam segitségeével torténik, ugy, hogy a zaroarhoz tartozo
hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a
tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirokra, azzal a kuldénbséggel, hogy a
diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsd a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti
regisztralt ara, annak hidnyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont alol kivételt képeznek a
b) pontba tartozé devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso kamatfizetés 6ta az E-napig
felhalmozott kamatokat.

h) ZartkorG hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyzé altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal E napra szamitott bruttd arfolyamon kerUlnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) atdzsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;
b) ha az adott napon nem tortént Uzletkodtés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
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ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t&zsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napja nem tortént kotés a
tézsdén, akkor a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi
30 napnal;

d) atézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor figgetlentl annak régiségétdl, az utolso tézsdei, ennek
hidanyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van fuggesztve és az Alapkezel&éhdz olyan, a részvényre vonatkozo vételi vagy eladasi
ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez&dbb, mint a felflUggesztés eldtti tdzsdei
zaroarfolyam és az ajanlat pénzugyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban
az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a
felflUggesztés eldtti tdézsdei zaroarfolyam kulonbségének szorzata meghaladja a Részalapok nettd
eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvegl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozértek, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatoak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének
meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozo) hivatalos egy jegyre jutd
netto eszkodzértékét kell hasznalni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a HOLD
Alapkezeld Zrt. altal kdzzétett hivatalos netto eszkdzérték.

Nem a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégU befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és
eladasi arjegyzes kozépértékeén kertlnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — t&zsdei zardarfolyamon
kerulnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve tdzsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kertlnek értékelésre.

Kulfoldi befektetések értékelése:

A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-koézéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre kertl a Bloombergrél a londoni id6 szerint
14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok kozul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a
valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az
E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
kerllnek eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (europai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a
tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznaldsaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti
modszer nem alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG,
XPT és XBT devizakat tartalmazo devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell
alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az
E-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerlUlnek elédllitdsra a leglikvidebb Bloomberg-arakbol (eurdpai
devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tdbbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznaldsaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hidnyaban az MNB-arat kell hasznalni.l.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
a) a Részalapok tulajdondban lévd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsd

58
A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt HOLD Eszk&zallokacios Eserny6alap Kezelési Szabalyzata



nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok dsszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsd kamatfizetése ota az
E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaroarfolyam, annak
hidanyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolso
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hidnyaban az azt megel6z6 legutolsd napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhatd
— 30 napnal nem régebbi — t&zsdei zardarfolyam, ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kozzétett
utolsd egy jegyre jutod nettd eszkdzértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kbzzétett utolso nettd
eszkdzérték idbpontjat kdvetden az alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan
kozzétett eszkdzérték —, ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértekkel kell
kalkulalni.

b) t&zsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat
az E-napra vonatkozd (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tdjékoztatoja
szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd eszkdzertéken, annak hianyaban az azt megel6zé legutolsd napi
egy jegyre jutd netto eszkdzeértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegyek — amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi
arjegyzes, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzes kdzépértéken kerllnek értékelésre. Mindezek
hidnyaban az alapkezeld altal az E-napig kdzzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkodzértéket kell
figyelembe venni

Révid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitdasahoz a koélcsénvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hidnyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabol szarmazo eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer — az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetden szandékos eltéritése miatt — nem az adott
értékpapir valos értékét tukrdzi, az Alapkezeldnek joga van az adott értékpapir arat azon modszer
segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van fuggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezeldnek az eszkdz értékelésénel merlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz Alapkezeld
altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az a Részalapok
nettd eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a
befektetbk védelmében az eszkdzt az altala szamolt fair aron értékelni. A dontésrél az Alapkezeld
egyeztet a Letétkezeldvel, és a szamitas modjarol feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:

Amennyiben felmertlhet annak a lehetdsége, hogy az drfolyaminformdciok, illetve a lentiekben ismertetett
értékelési modszerekkel kapott értékek nem tlikrézik hien egy instrumentum valddi piaci adrat, ugy az
Ertékelési Bizottsdg doénti el azalkalmazandd értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsdg megvizsgdlja, hogy
allaspontja szerint milyen értékelési mod fejezi ki az instrumentum valodi értékét (pl. egyedileg bekért
arjegyzés, becsdlt / kalkulalt ar, stb. Az elézdek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld informaciok /
dokumentumok megkuldése mellett — az Alapkezelé a Letétkezeldvel is egyezteti. A netto eszkozérték
megallapitasa soran a Letétkezels altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd figyelembe.
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Tézsdei szarmaztatott tgyletek

a) Tézsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tdzsdei hataridds Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe venni.

Ennek megfeleléen a hataridds pozicio értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és
a pozicio bekerulési ara kozotti kuldnbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek
a szorzataval.

b) Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott t&zsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszamolodaron) kerllnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a tézsdei
opciok értékelését a nem tdzsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviali szarmaztatott lgyletek:
1. Hataridds (forward) megallapodasok

A tézsdén kivuli deviza hataridds ugyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett
pénzpiaci kamatok, vagy a bankkdzi devizapiacon jegyzett swappontok alapjan a pozicio lejaratanak
megfelelé futamiddre szamitott hataridds arfolyamon kerulnek értékelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermeék) elébbiekben
részletezett modszerrel kiszamolt elméleti hataridés arfolyama és a forward megallapodasban szerepld
vételi arfolyam kulonbségének E-napra vonatkozd jelenértékével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam és a mogottes instrumentum (alaptermék) elédbbiekben részletezett mddszerrel kiszamolt
elméleti hataridds arfolyama kuldnbseégenek E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicié hatralévd futamidejének
megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

2. Opcios Ugyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csdkkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre szold opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre
szolo vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéseégével torténik.)
Az értékeléshez a legutolso bekeruléshez tartozo beszerzési arbol visszaszamolhato implikalt volatilitast
kell felhasznalni.

Az Alapkezel® az dvatossag és a valddisag elvének egyideju figyelembevételével indokolt esetben
dénthet ugy, hogy vasarolt opcio esetén a fenti arazasi médszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott
(kiirt) opcio esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron
értékeli az opciot.

Swap ugyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kuléonbdzeteként kerul értékelésre. A kdtelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség
hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld
diszkontratat kell alkalmazni.

Repd ugyletek (forditott repo):

Repd ugylet (prompt eladas - hatadridds veétel) soran az Ugylet targyat képezd befektetési eszkodzt
tovabbra is szerepeltetni kell a portfolid eszkdzértékében, E napi piaci értékét az adott eszkdzre
érvényes értékelési elvek alapjan kell meghatarozni. Tovabba kotelezettségkent be kell allitani az eladasi
arfolyameértéket, valamint a vételi és az eladasi arfolyamérték kulonbdzetének E napi idéaranyos részét.

Forditott repd ugylet (prompt vétel - hataridds eladas) soran nem kell a repd targyat képezd eszkdz
értékét a portfolio eszkdzértékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arfolyamértéket,
valamint az eladasi és a vételi arfolyamérték kézotti kuldnbdzet E napi idéaranyos részét koveteléskent
kell beallitani.

CFD-k:
a) a tézsdére bevezetett alaptermeékre sz6ld CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;
b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legaldbb 30 napja nem tértént kdtés a
tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivuli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
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meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;
e) ha egyik moédszer sem alkalmazhatd, akkor figgetlenil annak régiségétdl, az utolsd tdézsdei, ennek
hidnyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezel&éhdz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezédbb, mint a felflggesztés elétti tézsdei
zaroarfolyam és az ajanlat pénzugyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell ertékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld
arfolyam és a felflUggesztés eldtti tézsdei zaroarfolyam kuldnbsegeének szorzata meghaladja a
Részalapok nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

A Részalapok a tékendvekmeénylk ternére nem fizetnek hozamot. Befektetéseiknek hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatjak, azokbol Ujabb befektetéseket hajtanak végre az
Részalapok befektetési politikajanak megfelelden. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizarolag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval, vagy a Részalapok megszinésével juthatnak hozza a tbkendvekmeényhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

VIl. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO iGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret:

Nem alkalmazando.
34.1. A té6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret teljestlését biztositd bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t&ke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazando.
34.2. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamasztod befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VIII.

DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik madja

36.1.

A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, kdltségek dsszege, kiszamitadsanak
leirdsa, az alapra terheléstk és kiegyenlitésuk maédja:

Alapkezelési dij: Részalaponként az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast
megeldzd értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékére vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kévetd 15 napon belul esedékes.

Az Alapkezelési dij mértéke a HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén évente
maximum 2,25%,

a HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén évente maximum 2,25%.

A HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, a HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap, a HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap és a Convexity Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Részalap esetén az adott Részalap Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij
egyUttes mértéke évente maximum 2,25%

Sikerdij: Az Alapkezeldt esetlegesen megilletd, a High-on-High elv alapjan kiszamitott dij amennyiben az
adott évben a Részalap adott sorozata a minimum hozamkorlatnal (MHK) magasabb hozamot ér el, és ha az
adott sorozat sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elStt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
meghaladja a referenciaid&szak alatti High-on-High mutatd értékét. A High-on-High mutato (h) értéke
értéke a referencia idészak alatti legmagasabb olyan év végi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, amelyhez
kapcsoloddan az Alapkezeld sikerdijat fizetett ki az adott sorozatbol. A sikerdij mértéke a minimum
hozamkorlat (MHK) idéaranyos része feletti tdbblethozam maximum 20 szézaléka. Ev kézben a minimum
hozamkorlat (MHK) id6aranyos része feletti teljesitmeény esetén az Alapkezeld folyamatosan elhatarolja az
adott Részalapbol a fizetendd sikerdijat, mig minimum hozamkorlattol (MHK) elmarado teljesitmény esetén
az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az adott Részalap javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente kerul sor.

A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozd referencia-idészak alatt az uj High-on-
High mutatd (h) meghaladja az utolso h értéket. Abban az esetben, ha az év végén elhatarolt sikerdij nem
fizethetd ki, akkor a targyeévi sikerdij &sszeget a kovetkezd évre kell atvinni és a kotelezettségek kdzott
nyilvantartani, amig az kifizethetévé nem valik.

Az Alapkezeld a sikerdijrol vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként déonthet Ugy, hogy nem él a sikerdij
vagy a sikerdij meghatarozott része levonasa lehetbségével.

A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkezd:

Jelolések:

MHK minimum hozamkorlat jelen Kezelési Szabalyzat 12. pontjdban meghatarozott mértéke.

Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az
el6z6 naptari év utolso nettdeszkodzérték-megallapitasi napjan, illetve az adott Részalap
indulasakor — ha ez utdbbi késdbbi. Pg értéke megegyezik h-val abban az esetben, ha az
aktualis évet megeldzé év utolso egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alacsonyabb az aktualis h
értéknél.

h a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott olyan legmagasabb egy jegyre jutd nettd
eszkozerték a referencia idészak alatt az egyes naptari évek utolsd nettdeszkdzérték-
megallapitasi napjai kdzul, melyhez kapcsolododan az Alap sikerdijat fizetett ki. (High-on-High)

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettoeszkdzeérték-megallapitasi napok szama az adott naptari

évben

az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve az alap indulasanak évét, amikor az indulastol

eltelt naptari napok szama

tmax adott naptari év 6sszes napjainak szama

Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkodzérték-megallapitasi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Osszesitett nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkodzérték-megallapitasi napon

re a t. nettdeszkdzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha r¢ > re.s,

akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha r; < r.;, akkor tartalékot kell feloldani abban az
esetben, har: > 0)
m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezeld hataroz meg, a sikerdij mértéke maximum 20%
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At nettoeszkdzérték-megallapitasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:

*

By

0, ha( )SMHK*

t
*

t* 1 t
lmx (&—1)—(1%111(* ) x—xéviha(&—1>>MHK* és Dts g
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Sikerdij levonasara akkor jogosult a Részalap, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (High-on-High
modell), és az adott évben a Részalap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is meghaladta.
A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a Részalap gorgetéses alapon 5 évben hatarozza meg. Ezeket
figyelembe véve az alabbi egyszerUsitett példaban kdvethetd végig az Alap sikerdijszamitasa:

Ev A Részalap teljesitménye 1212?9\/5;:%2 i\g)g:n Sikerdij levonasra jogosultsag
1 5% 0% Igen

2 0% 0% Nem
3 -5% -5% Nem
4 3% -2% Nem
5 2% 0% Nem
6 5% 0% Igen

7 5% 0% Igen
8 -10% -10% Nem
9 2% -8% Nem
10 2% -6% Nem
11 2% -4% Nem
12 0% 0% Nem*
13 2% 0% Igen**
14 -6% -6% Nem
15 2% -4% Nem
16 2% -2% Nem
17 -4% -6% Nem
18 0% -4% Nem***
19 7% 0% Igen

*A teljesitmeényre vonatkozo referencia-iddszakot az Alap 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy a 13. évre
atvitt alulteljesités meértéke 0% és nem -4%, mivel a 8. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves vizsgalt iddszakbol
a 13. évtol kezdddden.

**Csak abban az esetben "lgen’, amennyiben a Minimum Hozamkorlat 2% alatt van. Egyéb esetben "Nem".

***A teljesitmeényre vonatkozo referencia-iddszakot a Részalap 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy a 19.
évre atvitt alulteljesités mérteke -4% és nem -6%, mivel a 14. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves vizsgalt
id6szakbol a 19. évtol kezdddden.

A sikerdij mértékének bemutatidsa széveges magyarazattal egy konkrét, egyszerUsitett szampéldan
keresztul:

A MHK értéke 3% és a sikerdij mértéke 20%.
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Ev Az Alap teljesitménye Teljesitmény sikerdij levonasa utan Sikerdijlevonas

1 8.0% 7.0% 1.0%

2 -10.0% -10.0% Az Alap nem von sikerdijat.

3 -4.0% -4.0% Az Alap nem von sikerdijat.

4 7.0% 7.0% Az Alap nem von sikerdijat.

5 0.0% 0.0% Az Alap nem von sikerdijat.

6 10% 10% Az Alap nem von sikerdijat.

Az elsd év végén a hozam pozitiv és meghaladja az MHK mértékét, igy van sikerdij levonasara lehetdség. A
sikerdij mértéke a felulteljesités (1,08-1,03) 20%-a, azaz 1%.

A masodik és harmadik évben az Alap teljesitménye negativ és alacsonyabb az MHK értékénél, igy nincs
lehet&seg sikerdij felszamitasara.

A negyedik évben bar pozitiv a teljesitmény és meghaladja az MHK mértékét, mivel az Alap nem ért el uj
csucsot, igy a High-on-High elve alapjan sikerdij levonasara nincs lehet6ség.

Az 6tédik évben az Alap adott évi teljesitménye nem haladja meg az MHK mértékét és az Alap nem ért el uj
csucsot sem, igy ismét nincs sikerdij levonasara lehetdség.

A hatodik évben azonban a sorozat meghaladja a referencia idészak alatti korabbi, els6 év végi High-on-High
értéket, azonban a High-on-High mutatotol szamitott teljesitménye nem haladja meg az MHK értékét, emiatt
sikerdij levonasara ekkor sincs lehet6ség. Amennyiben az Alap altal elért éves naptari hozam negativ, akkor az
Alapkezeld nem szamit fel sikerdijat. Az Alapkezeldé ddnthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és
elhatarolasanak lehetdsegével.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére
fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terheléstk és kiegyenlitésik
maédja:

Letétkezelési dij: Részalaponként a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast
megeld6zd értékelési napra kiszamitott nettd eszkdzeértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra,

kifizetése havonta, a targyhot kovetd honap utolsd munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mérteke
évente maximum 0,2%.

Tranzakcios dij: Részalaponként az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jarod tranzakcios dijak,
valamint a Letétkezeld altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzddeés rendelkezései
szerint esedékesek. Maximum mértéke 2.000 HUF/elszdmolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal
egyutt havonta, a targyhot kdvetd honap utolsd munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: Részalaponként a letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolodo egyéb
olyan elére nem lathato, a szokasos letétkezeldi tevékenységhez nem tartozo koltség, amelyet a
Letétkezeld ésszerlen és megfeleld modon alatamasztott formaban kdvetel, és amelyrél a Letétkezeld
elézetesen tajékoztatast ad az adott Részalap neveében eljard befektetési alapkezeldnek. Kifizetésuk az
esetek felmerulésekor kerul rendezésre, mértéke évente maximum 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, kdltségek dsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiuk és
kiegyenlitésuk médja:

Forgalmazasi (dllomanyi) dij: Részalaponként a Forgalmazo szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és
a Forgalmazo kdzott kotott egyedi forgalmazasi szerzédésben kerll meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az
Alapkezelési dijal egyutt az adott negyedéves iddéperiodusban naponta, a szamitast megel6z6 értékelési
napra szamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet
koévetd 15 napon belul esedékes.

A Forgalmazasi (allomanyi) dij mértéke évente maximum 2,25% a HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu
Alapokba Fektetd Részalap és a HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén.

A HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, a HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba
Fektetd Részalap, a HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap és a Convexity Abszolut
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Hozamu Szarmaztatott Részalap esetén az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (dllomanyi) dij egylttes mértéke
évente maximum 2,25%

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetitd vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a
honlapjan kbzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél, tovabba
az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy a Részalapbefektetdjenek kérésére ezen tulmenden részletes
tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mertékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az &sztonzdk nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevekenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz
kapcsolddd dsztonzdkrél szold 15/2017. (VI1.30) NGM rendeletben foglaltak mindenkori figyelembevételével
kerul sor.

Az Alapkezeld kizarolag a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos
mukodési feltételek, a letétkezeldk, a tdkeattétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold 2012. december 12-i 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikkében, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz6ld 2007. évi CXXXVIIL torvény 41. § (5)-(7) bekezdésében és a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez,
illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolddo dsztdnzékrdl szold 15/2017. (V1. 30.) NGM rendelet 2. § (2)-
(11) bekezdésében meghatarozott kdvetelményeknek megfelelden alkalmaz vagy vesz igénybe &sztdnzodket.

A kényveld dija (minden éyben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Részalaponként évente
maximum 5.000.000 Ft + AFA. A kdnyveld adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévre vonatkozo dij (akadr tobb részletben torténd) kiszamlazasat kdvetden
esedékes.

A kénywvizsgald dija (minden e’vbgn a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Részalaponként
évente maximum 5.000.000 Ft + AFA A kdnywvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul
elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozo dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetden
esedékes.

Felugyeleti-dij: a Részalapok muUkddésével kapcsolatos Felugyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori
torvényi eldirasoknak megfelelden alakul. A dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkodzérték 0,35 ezreléke.
A dij naponta, a szamitast megel&zd értékelési napra szamitott nettd eszkézértékre vetitve kerul kiszamitasra
és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd honap utolsd munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEl kod): Atézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerzédd
felekrél és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure
Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol szold rendeletének
3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier
(tovabbiakban: LEI kéd). A LEI kod egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénzUgyi
tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezeld a LEI kéddal kapcsolatban felszamitott éves dija a LEI
kod kibocsatoja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum 100.000.- Ft + AFA.

Banki koltségek: a Részalapok letétkezeldnél vezetett pénz szamlaival kapcsolatban, a Részalapok
mukodésével kapcsolatosan esetlegesen felmeruld utaldsi és egyéb dijak, melynek mértéke évente
maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: Részalaponként az adott ugylet ellenértéke alapjan kerul meghatarozasra, a dij mértéke a
brokercéggel kotdtt szerzdédésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban kerul
megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridds koltseég: Részalaponként a hataridés kontraktus értékeétdl fuggden kerll meghatarozasra, a dij
meghatarozasat az adott brokercéggel kotoétt szerzddésnek megfeleléen. Kiegyenlitésuk a hataridds
kontraktus araban kerul megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek meértéke HOLD Molto Forte
Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, , a HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba
Fekteté Részalap, a HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, a HOLD VK 200 Abszolut
Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, valamint a HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap
esetében vente maximum 0,2%. A Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap esetében maximum
0,5%.

Befektetési alap kilénado: Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az Alapkezeld
allapitja meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomeérték egy negyedét figyelembe véve, a
negyedévet kévetd honap 20. napjaig. Az add alapja naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
kiszamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra.
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37. A befektetési alapot és a befektetGket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket:

A Részalapokat terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mukodeési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, a Részalapok atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%).

A befektetdket terheld egyéb kdltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott forgalmazoval kétodtt szerzédes
fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott
Forgalmazadval kétdtt megallapodasban leirtaknak megfeleléden)

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formakat
terhelo alapkezelési dijak legmagasabb mérték e:

A Részalapok altal vasarolhatd kollektiv befektetési formak kozul a legmagasabb alapkezelési dija a HOLD
Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alapnak lehet, amely évente maximum 2,5% (alapkezelési és forgalmazasi
dij).

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Az Alapkezeld doénthet ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok elére jol kalkuldlhatok — a
befektetbk érdekében naponta elhatarolja.

A Részalapokban naponta elhatarolasra keruld dijak a Kezelési Szabalyzat utolsdé modositasanak
idépontjaban a kovetkezok:

e Alapkezelési dij

e Forgalmazasi dij

o  Sikerdij

o Letétkezelési dij

e Konyveldi dij

e  Kbnywvizsgaldi dij

e Fellugyeleti-dij

o Befektetési alap kuldénadd

A Részalapot terheld koltsegek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertlnek.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti a Részalapokra, ha azok atlagos sajat tékéje legalabb
harom honapon keresztul nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum otven szazalékat,
mindaddig, ameddig az utolsd harom hodnapra szamitott atlagos sajat tdke ismételten el nem éri az
indulasakor érvényes torvényi minimum oOtven szazalékat. A mentes id6szakban felmerUld alapkezelési dij
utolagosan sem terhelhetdk a Részalapokra.

Az Alapkezel® barmely koéltségelemet egyoldaluan modosithatja, mely mdodositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye szukséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszéamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd megvételének modja:

e a Forgalmazdval megkotdtt dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla
vezetését magdban foglald értékpapir-szamlaszerzédés,

e a Befektetési Jegyek Ugyfél altal torténd vételére vonatkozéd megbizasnak a Forgalmazohoz vald
eljuttatasa

e avételarnak a Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesiti a T+2. napon a hivatalos ko&zzétételi helyeken megjelend, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron.
Amennyiben a megbizas a Forgalmazohoz térténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas a Forgalmazohoz az aznapi forgalmazasi orakat kdvetben érkezik meg, akkor a Forgalmazo a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsd banki munkanapon veszi fel €s a tovabbiakban ezt tekinti
a meghbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezeldnek az Ugylet értekének a Részalapok Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kdvetden keletkezik kdtelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége — kizarolag ezt kovetden — a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd transzferalasara terjed ki. A Forgalmazd az ugyfél
részerdl érkezd vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER
Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kovetden az ugyfél értékpapirszamlajan térténd
jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi orak alatt torténik. A Forgalmazok
forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, errél a befektetdk az adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzeérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) - teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

s e e

42, A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatéarideje:
A folyamatos forgalmazas id&szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak feltétele:

o a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak a Forgalmazohoz vald eljuttatasa,
e a visszavaltdasi megbizasban megjeldlt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelének a Befektetési Jegyeknek az Elszamolasi partnernek
a KELER Zrt.-nél vezetett szamldjara torténd megérkezését kdvetben keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleldssége - kizarolag ezt kdvetden - a Befektetési
Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének a Részalapok szamlajarol a Forgalmazohoz torténd
atvezetésre terjed ki. A Forgalmazodra a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl
szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csOkkentett 6sszegnek az Ugyfél értékpapirszamlajan torténd jovairasaval
teljesiti.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki munkanapon (T+2), a
T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértéeknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas Forgalmazohoz
torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazohoz az aznapi
Forgalmazasi orakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés napjat
kovetd elsd banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napokon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. A
Forgalmazok forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, err6l a befekteték az adott Forgalmazonal
tajéekozodhatnak.
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42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltdsi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzeérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

42.3.  Avisszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltdsi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik
banki munkanapon (T+2) - teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

s e e

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:
Nem alkalmazandod.
43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei:

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték.

44.1. A fenti arak kiszamitadsdnak moédszere és gyakorisaga:

A Részalapok nettd eszkdzértéke naponta  kerul kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a
https://hold.hu/alapkezelo honlapjan tesz kdzzé. A Részalapok T napi forgalmazasanak arbazisat képezd
nettd eszkdzértékeét az Alapkezeld T napi datummal elldtva T+2 napon ismerteti.

A Részalapok T napra vonatkozod nettd eszkdzértékeét az Alapkezeld T+1 napon allapitjia meg oly modon,
hogy a Részalapok altal T napon birtokolt eszk6zdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja a Részalapokat T napig terheld kotelezettségeket.

442 A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsdval kapcsolatban felszdmitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy
a forgalmazdt vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A HOLD Molto Forte Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, HOLD Molto Forte EURO Abszolut
Hozamu Alapokba Fekteté Részalap, a HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap, a
HOLD VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap és a HOLD VK 300 Abszolut Hozamu
Alapokba Fekteté Részalap esetén :

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyameérték maximum 10 szazaléka, amely az Alapot illeti meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka, amely az
Alapot illeti meg.

Convexity Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Részalap esetén:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezeld a
Forgalmazodkkal kotott szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a Forgalmazot és
az Alapkezelét illeti meg. Ennek pontos mértékét az Alapkezeld a Forgalmazokkal kotott szerz6desben
allapitja meg

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezeld
a Forgalmazokkal kotott szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a Forgalmazot és
az Alapkezelét illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatol
szamitott 5 banki munkanapon belul (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi
jutalékon felll jogosultak tovabbi 5 szazalék blntetdjutalékot is felszamolni, mely az adott Részalapot illeti
meg. Az 5 banki munkanapon beluli buntetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyameértéke.

Kdzvetlenul a Részalapok Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetdket
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mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak:

Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak:

Magyarorszag.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridd
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezeldt és a letétkezeldt az altala értékesitett befektetési
jegyek darabszamarol, valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a befektetési alapkezeld errél
megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befektetdk és képviseldik forgalmazo altal felvett adatairol. Az
ilyen adattovabbitas nem mindsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerul® adatokat kizarolag az
értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenyseégéhez szikséges
célra, kuldndsen a befektetdk tajékoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a a Részalapok kereskedelmi
kommunikacioja céljara hasznalhatja fel.
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X.

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

Netto hozam az

A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt HOLD Eszk&zallokacios Eserny6alap Kezelési Szabalyzata

Datum Netté eszkézértek Eg)’/jegyr?jultdl ' N"etté hozam az ad[o?t J Referencia
netto eszkézérték | idészakban (annualizalt) o hozam
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap A sorozat HUF
24/09/2021 10,000,000 1.000000
31/12/2021 1,601,075,368 1.018523 6.90% 1.85%
31/12/2022 3,487,384,083 0.916771 -9.99% -9.99% MKH 3%
31/12/2023 1,960,849,054 1.061844 15.82% 15.82% MKH 8%
induldstol (828 nap) 1,960,849,054 1.061844 2.68% 6.18%
Détum Nettd eszkdzérték Eg){ jegyr? jL{to’t A /\/”etté hozam az ac{o{t N‘j;%giizznaz Referencia
netto eszkozérték | idészakban (annualizalt) o hozam
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap B sorozat EUR
24/09/2021 100,000 1.000000
31/12/2021 2,446,972 0.999846 -0.06% -0.02%
31/12/2022 335,727 0.838251 -16.16% -16.16% MHK 0.5%
31/12/2023 449,632 0.863856 3.05% 3.05% MHK 2%
indulastol (828 nap) 449,632 0.863856 -6.25% -13.61%
Datum Netto eszkdzértek Eg){ Jegy r?j L{tol, . /\/”etté hozam az aqoft Ne;;zgz/zrgnaz e
netto eszkozérték | idészakban (annualizalt) o hozam
(nominalis)
24/09/2021 100,000 1.000000
31/12/2021 4,195,897 0.997283 -1.01% -0.27%
31/12/2022 494,198 0.861685 -13.60% -13.60% MHK 1.5%
31/12/2023 2,998,028 0.922111 7.01% 7.01% MHK 3%
induldstol (828 nap) 2,998,028 0.922111 -3.51% -7.79%
Datum Netto eszkdzérték Eg){ Jegy r?j u,td, . N”etté hozam az adlo?t Nictf(;?t‘Déz\/Z:naz Referencia
netto eszkdzérték | idészakban (annualizalt) oy hozam
(nominalis)
24/09/2021 10,000,000 1.000000
31/12/2021 1,128,865,881 1.022528 8.39% 2.25%
31/12/2022 1,362,154,081 0.927660 -9.28% -9.28% MHK 3%
31/12/2023 1,472,241,301 1.082568 16.70% 16.70% MHk 8%
indulastol (828 nap) 1,472,241,301 1.082568 3.56% 8.26%
Détum Nett6 eszkozértek | EdvIegyrejuto | Nettd hozam az adott Ne;(tjzgoefxzrs:z R
netto eszkdzérték | idészakban (annualizalt) oL hozam
(nominalis)
VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF
14/10/2021 20,000,000 1.000000
31/12/2021 24,810,181 0.990863 -4.28% -0.91% -0.63%
31/12/2022 90,732,955 1.004474 1.37% 1.37% MHK 8%
31/12/2023 634,598,673 1.004474 0.00% 0.00% MHK 7%
induldstol (808 nap) 634,598,673 1.004474 0.20% 0.45%
. o | Nettdé hozam az .
Datum Netto eszkozérték Eg){ Jeqy réj L{to, . /\/”etto hozam az aqoft adott évben ]
netto eszkozérték | idészakban (annualizalt) L hozam
(nominalis)
VK 200 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF
14/10/2021 20,000,000 1.000000
31/12/2021 24,835,973 0.992192 -3.65% -0.78% -0.63%
31/12/2022 416,113,295 1.007303 1.52% 1.52% MHK 8%
31/12/2023 2,996,113,060 1.007303 0.00% 0.00% MHK 7%
induldstol (808 nap) 2,996,113,060 1.007303 0.33% 0.73%
Datum Netto eszkdzértek Eg){ jegy r?j u,td, ) N"etté hozam az adlo?t N?;ZZC;ZVZ::Z e e
netto eszkézérték | idészakban (annualizalt) L hozam
(nomindalis)
VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF
14/10/2021 20,000,000 1.000000
31/12/2021 24,861,712 0.993519 -3.03% -0.65% -0.63%
31/12/2022 362,134,235 1.001302 0.78% 0.78% MHK 8%
31/12/2023 3,557,575,276 1.245786 24.42% 24.42% MHK 9%
induldstol (808 nap) 3,557,575,276 1.245786 10.44% 24.58%
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Netto hozam az

Détum Nett6 eszkozértek | E9VIeqyrejuto | Nett6 hozam az adott adott évben Referencia
netto eszkozérték | idészakban (annualizalt) o hozam
(nominalis)
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Alapokba Fekteté Részalap
12/04/2016 170,000.00 0.010000
31/12/2016 5,063,822.76 0.010479 4.79% -0.04%
31/12/2017 6,633,912.74 0.010056 -4.04% -4.04% -0.16%
31/12/2018 10,904,827.99 0.010303 2.46% 2.46% -0.21%
31/12/2019 13,244,343.15 0.011257 9.26% 9.26% -0.48%
31/12/2020 24,958,688.54 0.012536 11.36% 11.36% -0.42%
31/12/2021 39,907,423.94 0.013166 5.03% 5.03% -0.63%
31/12/2022 67,620,862.83 0.015164 15.18% 15.18% -0.23%
indulastol (2819 nap) 67,620,862.83 0.015164 6.39% 51.64%] MHK: 0.5%
. S ) Netto hozam az .
Datum Netto eszkozérték Eg){ Jeq r?/ L{to, . Nuetto hozam az aqoft adott évben S
netto eszkozérték | idészakban (annualizalt) e hozam
(nominalis)
09/12/2016 62,000,000 1.000000
31/12/2016 61,920,669 0.998720 -0.13% 0.14%
31/12/2017 6,597,974,522 0.960651 -3.81% -3.81% 0.20%
31/12/2018 7,970,173,166 0.989800 3.03% 3.03% 0.31%
31/12/2019 8,346,873,926 1.086696 9.79% 9.79% 0.23%
31/12/2020 11,628,603,587 1.223142 12.56% 12.56% 0.34%
31/12/2021 15,444,482,220 1.299561 6.25% 6.25% -0.60%
31/12/2022 16,995,990,225 1.426902 9.80% 9.80% -0.35%
31/12/2023 23,602,166,121 1.754586 22.96% 22.96% MHK: 3%
induldstol (2578 nap) 23,602,166,121 1.754586 8.29% 75.46%

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek

feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok

jogaira:

A Részalapok megszinésének esetére a Kbftv. 75.-76. §-aban leirtak az iranyadodak.

Kbftv. XII. fejezet, 31. pontja ,A megsziinési eljaras altalanos szabalyai”-rol:

75.§

(1) A befektetési alappal szembeni megszlinési eljaras meginditasarol a befektetési alapkezeld vagy a
Felugyelet hataroz.
(2) Kotelezd meginditani az eljarast,
a) ha a nyilvanos nyilt végu befektetési alap nettd eszkodzértéke 3 hdnapon keresztul, atlagosan
nem éri el a huszmillio forintot;
b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Felugyelet visszavonta,
d) ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,
e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

(3) KUldén hatarozat nélkal elindul a megszUinési eljaras
a) hatarozott futamideju befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befekteték az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy
c) zart végUl alap esetében az &sszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerult.
(4) A befektetési alapkezeld a megsziinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul
koteles tajéekoztatni a FelUgyeletet, valamint rendkivili kdzzététel utjan a befektetdket és a
befektetési alap hitelezéit.
(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megszinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

(6)

Az (5) bekezdéstdl eltérden a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati és

magantékealap megszlinésekor felmeruld feladatokat a kockazati t&kealap-kezeld, a kockazati

A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt HOLD Eszk&zallokacios Eserny6alap Kezelési Szabalyzata

71




tOkealap-kezeld akadalyoztatasa, vagy felszamolasa esetén az MNBtv.-ben meghatarozott
szervezetek felszamolasat végzd, a Felugyelet altal létrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.
76.§

(1) A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatarozott

eltéréssel - az altaldnos szabalyok szerint mUkaodik.

(2) A megszUnési eljaras lefolytatasa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altaldnos
szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a koézzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap
megszinés alatt all;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fuggeszteni, illetve zart végu alap
esetében Uj befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;c) a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid
eszkdzokbe fektethetd be.

Uzletpolitikai megfontolasbol az alapkezeld is ddnthet a Részalapok megsziinésérél.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd Részalap esetén a Részalap eszkdzeinek értékesitésebdl befolyt ellenértékbdl
a Részalap tartozasai és kotelezettségei levondasat kdvetden rendelkezésre allé (pozitiv dsszegl) téke a
befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

o

51. Minden olyan tovabbi informacioé, amely alapjan a befektetok kello tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol:

A Részalapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniods kritériumokat.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositésarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
(Rendeletek) 14. cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-
tajékoztatdban, illetve a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

e Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi Ugyletet (repd Ugylet; értékpapir vagy aru
kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vétele; vétel-eladas Ugylet vagy eladas-
visszavasarlas Ugylet), illetve teljeshozam-csereugyletet kotni.

e Az adott Részalap befektetési politikajanak megfeleléen repd ugylet, illetve értékpapir kolcson
Ugylet kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok :

Jtelieshozam-csereligylet” : a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozottak szerinti,
olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerzddd fél egy referenciakdtelezettség teljes gazdasagi
eredmeényét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és veszteséget,
valamint a hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6dé félre.

.repd és forditott repd lgylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, vagy értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolodo olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek
esetében a garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valo jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehetdvé a szerzddd fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre
tobb szerz6do félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir eld azoknak, vagy azokat
helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott aron térténd visszavasarlasara, az atruhazo
szerz6dd fél altal meghatarozott vagy meghatarozandd jovébeli idépontban; a megallapodas az
értékpapirokat elado szerzddé fél szempontjabol repd megallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6do fél
szempontjabol forditott repd megallapodasnak tekintendé.

.Eértékpapir kélcsénbe adasa” és ,értékpapir kélcsénbe vétele”: olyan Ugylet, amellyel egy szerz6dd fél
értékpapirokat ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kolcsdonbe vevd azonos értékpapirokat fog
visszaadni valamely konkrét jovobeli idépontban vagy amikor a kolcsonbe ado erre kéri; az ugylet az
értékpapirokat atado szerzédé fél szempontjabol értékpapir kdlcsdnbe adasanak, az atvevd szerzédéd fél
szempontjabol pedig értékpapir kdlcsdnbe vételének tekintendd.

.Vvétel-eladas lgylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasdrlas lgylet” (sell-buy back ): olyan Ugylet,
amellyel egy szerz&dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolodo garantalt jogokat
vasarol vagy ad el, és amely Ugylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jovébeli idbpontban
ugyanolyan tipusu értékpapirokat, vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott Ugylet az
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értékpapirokat, vagy garantalt jogokat megvasarlo szerzddd fél szempontjabol vétel-eladas Ugyletnek, az
azokat elado szerzddd fél szempontjabdl pedig eladds-visszavasarlas Ugyletnek mindsul; e vétel-eladas
Ugyletre és eladas-visszavasarlas Ugyletre a fentebb ,repo Ugylet” cimén definialt repd megallapodas, illetve
forditott repd megallapodas nem iranyado.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek altaldnos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az adott Részalap kizarolag értékpapir kdlcsdn ugyleteket és repd ugyleteket kot.

Repd és forditott repd Ugylet
Repd és forditott repd Ugyletek hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve szabad likvid
eszkozeinek befektetése érdekében kerul sor.

Ertékpapir kdlcson ligylet:

Ertékpapir kolcson Ugyletet (Ertékpapir kolcsdn adas) az adott Részalap olyan esetekben két, amikor a
befektetési politikajaval 6sszhangban tartott instrumentumra kdlcsdnzési igény keletkezik. Az adott Részalap
az adott instrumentumot megfelelé ovadék mellett kdlcsdn adhatja, amiért a Részalap kolcsdnzési dijat kap,
igy &sszességeben a Részalapnak az instrumentum kolcsénbe adasabol tobblethozama szarmazik.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatandd dsszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu Ugyletekrél az adott Részalap részletes informaciot szolgaltat az alabbi
adatok megjelolésével:
e az adott év valamennyi tranzakcidjanak felsorolasa, a tranzakcio értékének és NEE-hez viszonyitott
aranyanak bemutatasaval
e a 10 legnagyobb szerz6dd fél bemutatasa évesitett Osszesitett tranzakcid érték alapjan, ahol
bemutatasra kerUl a szerz6dd fél tipusa, a biztositék &sszesitett értéke, illetve a lebonyolitott
tranzakcio osszesitett értéke
e Osszesitett Ugyleti adatok kerulnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehet6sége alapjan

Az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok

Ertékpapir kdlcsonzés esetében 1 éves allampapirok illetve tézsdei részvények.
Repod Ugylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszk6zdknek az adott Részalap kezelt eszkézallomdanyahoz viszonyitott
maximalis aranya

Az adott Részalap mindenkor térekszik az tgylet koncentracio diverzifikalasara, de kildn aranyt nem hataroz
meg, azonban a torvényi limiteket betartva az adott Részalap eszkdzeinek maximalisan 60%-at adhatja
értékpapir kdlcsdnzés keretében kdlcsdn.

Az egyes Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott
varhaté aranya.

Ertékpapir kdlcsdnzés keretében az adott Részalap jogosult az adott Részalap eszkdzeinek 60%-at kdlcsdn
adni, ezen belul nem hataroz meg az egyes Ugyletekhez kapcsolddo limiteket.

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindsitést).

A szerz6d6 partnerek kivalasztasanak minimum kévetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a
pénzugyi tevékenységéhez szUkséges Fellgyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerzédd partner nem
EU tagallam orszag hatdosaganak engedélyével rendelkezik, a szerz6d6 partner fellgyeleti hatosaga és a
Felugyelet kdzott egylttmUkddési megallapodas legyen hatalyban. /EGT vagy OECD tagallam/ Az Alapkezeld
nem tekinti szerzédési kritériumnak a hitelmindsitést.

Az adott Részalap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki
szerz6dé partnereit, ezek a kritériumok:

K&zrem(koddd befektetési vallalkozasok, Szerz6do6 partnerek kivalasztasa
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Az Alapkezeld a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevd masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz valo kdzvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kézremUkoddd befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.
o Az Alapkezeld és a befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak rendelkezései &sszhangban vannak.
o A befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak minésége és hatékonysaga rendszeresen ellendrzott,
illetve az Alapkezeld annak hatékonysagarol meggyézédhet.
o A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb aron teljesitse a
megbizast.
o Abefektetésivallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a specialis
piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) valé hozzaférés biztositasa.
o A befektetési vallalkozas arra valo tdrekvése, hogy veégrehaijtasi politikajat folyamatosan felUlvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetdségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonalu
teljesitését eredményezik.
o A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors
valaszadasra.
o A végrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacioszolgaltatas mindsége kielégitd, azok a
back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.
e a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén belul teljesitse, valamint
minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.
e A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a szokatlanul nagy
volumenre vonatkozd megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.
o Az elektronikus teljesitési modozatok megfelelé mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az dsszetett
tranzakciok teljesitésére.
o A kereskedési idd utan adott, vagy a hataron atnyuld megbizasok kezelésének szabalyai kielégitdek.
o A megbizdsok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga €s pontossaga jo min&seégu.
e A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolddd panaszok kezelésének szabalyairol megfeleld
eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité modon korrigalni képes.
o A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.
o A befektetési vallalkozas kereskedési stratégidginak és befektetési elemzéseinek elérhetbsége és
mindsége.
o A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok elérhetdsége és
mindsége, illetve az azokhoz vald hozzaférés biztositasa.

Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra,
kibocséatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozd és a korrelacios
szabalyokra.

Az adott Részalap biztositékkén kizarolag olyan eszkdzdket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval
o0sszhangban van, igy az elfogadhatd biztositékok kére megegyezik az adott Reészalap befektetésre
megcélzott instrumentumaira. Az adott Részalap az értékpapir kélcsédn ugyletekre minden esetben
keretmegallapodast kot, ami részletezi az elfogadhatd biztositékok kérét, és befogadasi értékét a piaci
értékhez viszonyitva:
e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), ugy az Ovadék befogadasi értéke 100%.

magyar allampapir, ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
tézsdei részvény vagy vallalati kdtvény, tgy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alap (Részalap), ugy az évadék befogadasi értéke 90%.
egyéb (nem a HOLD Alapkezeld Zrt.) altal kezelt nyiltvégl kollektiv értékpapir, ugy az ovadek
befogadasi értéke 70%.
e Kulfdldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaratu allamkdtvény, ugy az dvadék

befogadasi értéke 90%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mdédszertan ismertetése és alkalmazasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor kerll-e napi piaci értéken vald értékelésre és
napi véltozo letét alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre kerulnek, és az Alapkezelé megallapitja az értékpapir kdlcsdndk
fedezettségét. Az Ertékpapir kolcsdn Ugyletekre kdtdtt keretszerzédés minden esetben rendelkezik a
fedezettség feltdltési szintjérol:

A kdlcsdn fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:
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A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

Szukséges indulo fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott szamitas szerint)

A kolcson fedezettsége =

Kolcson kétéskori, ill. aktualis piaci értéke kozul a magasabb értek

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ugyletekhez, a teljeshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabol szarmazd kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarélag értékpapir-finanszirozasi igyletekre jogosult az adott Részalap /Ertékpapir
kdlcsdnadas, és Repd Ugylet/, igy kizarolag a biztositék Ujrafelhasznalasabol és annak hibas értékelésébdl
eredd kockazat merUl fel. Ennek csdkkentésére az adott Részalap egy 20 %-os tdbblet fedezettséget kérhet
az Ugyleti partnerétél. A felhasznalhatd ovadékok értékelésébdl szarmazo kockazatok kezelésére pedig a
kUlonbdzé értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat
vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozasat az elfogadhatd biztositékok pontban
részletezésre kerultek.

Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi lGgyletekhez és
teljeshozam-cseretigyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
adott Részalap letétkezelsjénél).

Az adott Részalap a kapott biztositékot két feéleképp tartja nyilvan:

e Transzferalasra kerul az adott Részalap letétkezeldjehez, ahol az adott Részalap azt elkuldnitetten
tartja nyilvan az adott Részalap eszkozeitdl, és kizardlag az értekpapir kolcson Ugyletek
fedezettségének kiszamitasahoz értékeli azokat be, az adott Részalap eszkdzértékébe nem kerul
beszamitasra.

e A KELER kedvezményezetti zarolas utjan kerUl az adott Részalap letétkezelénél lévd KELER
szamlajara zarolva, ezen eszk6zok nyilvantartasa és értékelése megegyezik az elézd pontban
leirtakéval.

A biztositék ujrafelhaszndldsara vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl eredd vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositék felhasznalasara az adott Részalap kizarolag akkor jogosult, ha az ugyletbdl szarmazo
kotelezettségeit a partner nem teljesiti. Ilyen esetekre vonatkozdan az adott Részalap és a Kolcsdnzési
partner kozott létrejott keretszerzddés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-cserelgyletekbdl szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ugyletekkel és teljeshozam-
cserelgyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakeruld® bevétel, valamint az
alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdélcsdnnyujté igyndknél) felmerild koltségek és dijak
leirdsa. A tdjékoztatéban vagy a befekteték szamadra nyudjtott tdjékoztatasban fel kell tlntetni az
alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Az adott Részalap értékpapir kdlcsdnzési dijra jogosult. A Kolcsdnzési dij teljes egészében az adott Részalap
eszkozerteket noveli, ennek a dijnak a mértéke nagymeértékben fugg az aktualis piaci viszonyoktol, kamat
kérnyezettdl. Az ilyen tipusu ugyletek kapcsan az alapkezeld kuldn dijazasban, jutalékban nem részesul.
Altalanossagban elmondhatod, hogy a dij mértéke 0,5% - 3,5% kamat felar kdzott mozog a mindenkori
Jegybanki alapkamathoz képest.
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XI.

52,

53.

KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

A Dbefektetési alapkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam):

Neve: HOLD Befektetési Alapkezeld Zartkdrien Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérden mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

A letétkezelére vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Ceégforma: zartkérden mikoddd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3

Az Alapkezel® a Részalapok letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezeldt
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt
intézmeény lehet. A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlenul és a Részalapok és
a Részalapok BefektetSinek érdekeit szemeldtt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan
tevékenységeket a Részalapok részére, amelyek a Részalapok, annak Befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat
maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdél mikoddeési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az
esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koéveti és az Részalapok befektetdi elétt
nyilvdanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

e gondoskodik a Részalapok pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy a
Részalapok Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések
beérkezzenek

e biztositja, hogy a Részalapok készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban,
a Részalapok, vagy a Részalapok nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c)
pontjdban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyezd termeészetl, az unids joggal egyenértékl prudencialis
szabalyozas és felugyelet ala esé intézmeénynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

o ecllatja a letétbe helyezett pénzugyi eszkdzok illetve a pénzlgyi eszk6zdkbdl szarmazd jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — a Részalapok tulajdonaként mindenkori
egyértelmu azonositas érdekében — vezeti a Részalapok értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat,
az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ugyfélszamlat.

e a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kulsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzédik arrdl, hogy a szoban forgd eszk6zok
a Részalapok tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl, amelyek
megallapitasa szerint a Részalapok tulajdonat képezik

o cellenérzi, hogy a Részalapok Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a Részalapok Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.

e Dbiztositja, hogy a Részalapok Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és a
Részalapok Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfelelben
szamitsak ki;

e végrehajtja az Alapkezelé utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy a Részalapok Kezelési Szabalyzataval.

e gondoskodik arrol, hogy a Részalapok az eszkdzeikett érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén belll kézhez kapjak;

e biztositja, hogy a Részalapok a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa
korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.
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54. A konyvvizsgaléora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

A HOLD VK 100 Abszolut Hozamu Alapokba Fekteté Részalap, a HOLD VK 200 Abszolut Hozamu
Alapokba Fekteté Részalap és a HOLD VK 300 Abszolut Hozamu Alapokba Fektet® Részalap esetén:

Neve: HK Adocontroll Kényvelés és Konyvvizsgald Kft. Cégforma: korlatolt felelésségl tarsasag
Székhelye: 6055 Felsélajos, Harsfa u. 10
Cégjegyzékszam: 03-09-109816

Kamarai nyilvantartasi szama: 002125

HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap és a HOLD Molto Forte Abszolut
Hozamu Alapokba Fektetd Részalap esetén:

Neve: Ado-Taktika Kft

Cégforma: korlatolt felelésségl tarsasag

Székhelye: 4400 Nyiregyhaza , Epreskert u. utca 2/4.
Adodszam: 12437377-2-15

Kamarai nyilvantartasi szama: 003996

Convexity Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Részalap esetén:
Neve: KONYV-PROFIT Kdénywvizsgalod Kift.

Cégforma: korlatolt felelésségl tarsasag

Székhelye: 1067. Budapest Teréz krt. 33.

Cégjegyzékszam: 01-09-269076

Kamarai nyilvantartasi szama: 000199

Addszama: 10896918-242

A kdényvvizsgalat célja és feladata, hogy az Alapkezeld részére a kdnyvvizsgalod vélemeényt alkosson arrdl,
hogy a Részalap éves beszamoldja /mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet/, valamint az Uzleti
jelentés megbizhato és valds képet mutat és dsszhangban van a szamviteli és egyéb torvényes eldirasokkal;
tovabba véleményt alkosson a Részalap vagyoni, pénzugyi helyzetérdl, a mikddes eredmeényérdl és ennek
alapjan - a feltételek fennallasa esetén — a Részalap éves beszamolojat hitelesitd zaradekkal lassa el.

A Megbizott a kdnyvvizsgaldi feladatokat:

e aszamvitelrdl szolo 2000. év C. tv.

e akollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol
szolo 2014. évi XVI. torvény

e a befektetési alapok beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségrédl szold 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Kényvwvizsgaloi Kamararol és a konyvvizsgalodi tevékenységrél szold 2007. évi LXXV. tv. és annak
modositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazdora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Cégforma: zartkérden mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkdriien Miikddéd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérden mikodod részvénytarsasag
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Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Feladatai:

A Részalapok befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazo a

Kbftv. 106.§- 108.5-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazando.

58. A prime brdokerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa,
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazando.

Budapest, 2024. december 10.
Szabo Balazs

vezérigazgato

HOLD Alapkezeld Zrt.

az esetleges
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