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1 FOGALMAK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma a

részalapokat is beleértve..

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevekenysegként egy vagy

tobb ABA-t kezelS befektetési alapkezeld;

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végU befektetési alap, amely megfelel az e tdrvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelveteli szabalyairol szolo
kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo elirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak
mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre;

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld;
Alap: a HOLD Alapkezel® kezelésében alld6 ABA és AEKBV, amennyiben nem torténik
megkuldndbodztetés, egyuttesen.
Alapkezeld: A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zartkdrien Mikddd Részvénytarsasag
(székhelye: 1123 Budapest, Alkotas ut 50, cégjegyzékszama: 01 10 044222), az Alapkezel6 ABAK
és AEKBV alapkezel® mindséggel is rendelkezik.
Alapforgalmazé: HOLD Alapforgalmazd Zartkdrien MUkoédd Részvénytarsasag (székhelye: 1123
Budapest, Alkotas ut 50., cégjegyzékszama: 01 10 048412)
Befektetési szolgaltatas: Jelen szabalyzatban befektetési szolgaltatasi tevékenységnek mindsul
az Alapforgalmazo altal végzett a Bszt. 5. § (1) bekezdés a) pontjaban nevesitett megbizas felvétele
és tovabbitasa és b) pontjaban nevesitett megbizas végrehajtasa az ugyfél javara, valamint a Bszt.
5§ (2) a) pontjaban meghatarozott pénzigyi eszkdz letéti &rzése és nyilvantartasa, valamint az
ehhez kapcsolddo ugyfélszamla vezetése, b) a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodo
értékpapirszamla vezetése, nyomdai uton elallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és
az ugyfélszamla vezetése és az e) pontban definidlt a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez
kapcsolddo valutaval és devizaval torténd kereskedés kiegészitd szolgaltatasok.
Befektet6: Az Alapforgalmazonal befektetési szolgaltatast vagy kiegészitd szolgaltatast igéenybe
vevo. .
Bennfentes informacio:
- olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kdzvetlenul vagy
kdzvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatos, €s
amelynek nyilvanossagra hozatala valdszinlleg jelent6s hatast gyakorolna a szoban forgo
pénzugyi eszk6zdk vagy a kapcsolddo szarmaztatott pénzugyi eszkdzok arara;
- a pénzugyi eszkdzdkkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével megbizott személyek esetében
,bennfentes informacié” az az ugyfél altal atadott, és az Ugyfél pénzligyi eszkdzre szolo,
folyamatban lévé megbizasahoz kapcsolddo, pontos informacio is, amely kdzvetlenul vagy
kdzvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatos, €s
amelynek nyilvanossagra hozatala valoszinlleg jelentds hatast gyakorolna a szdéban forgd
pénzugyi eszkdzok, a kapcsolodo azonnali arutbzsdei ugyletek vagy a kapcsolodo szarmaztatott
pénzugyi eszk6zok arara.

Bennfentes informaciok jogosulatlan k&zzététele: Abban az esetben kerUl ra sor, ha egy

személy bennfentes informacioval rendelkezik, és azt barmely mas szemeélynek atadja, kivéve

akkor, ha az informaciot munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott feladatok
szokasos teljesitése keretében adja at.

Bennfentes kereskedelem: Amikor a bennfentes informaciokkal rendelkezd személy ezeket az

informaciokat felhasznalja oly modon, hogy kdzvetlenul vagy kdzvetve, sajat vagy harmadik

személy javara az informacidhoz kapcsolodo pénzugyi eszk6zdket szerez meg vagy idegenit el.

Szintén bennfentes kereskedelemnek min&sul a bennfentes informacié felhasznaldasa az

informaciohoz kapcsolddd pénzugyi eszkdzre szold megbizas visszavonasa vagy modositasa

révén akkor, ha az adott személy a bennfentes informaciohoz a megbizast kdvetden jutott hozza.

Bszt. : a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény
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Erdekkonfliktus, Osszeférhetetlenség, érdekdsszeitkdzés: a jelen Politika értelmezésében
szinonimaként hasznalhato, fuggetlenul attol, hogy egyes szakirodalmakban eltérben hasznaljak
Oket.

Felugyelet: a Magyar Nemzeti Bank

Kapcsolt vallalkozas: Jelen szabalyzatban az Alapforgalmazoé kapcsolt vallalkozasanak mindsul

a HOLD Alapkezel6 Zrt,

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények

modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény.

.olyan személy, akivel a relevans személy csaladi kapcsolatban all": a kovetkez6k valamelyike:

a) a relevans személy hazastarsa vagy olyan partnere, aki a nemzeti tdrvények értelmében a

hazastarssal egyenértékinek szamit;

b) a relevans személy eltartott gyermeke vagy nevelt gyermeke;

c) arelevans személy barmely olyan rokona, aki az adott személyes Ugylet idépontjaban legalabb

egy éve egy haztartasban él vele;

Piaci manipulacio: olyan Ugylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy egyeb

magatartas amely:

- hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad(hat) valamely pénzugyi eszkdz kinalata, kereslete vagy
ara tekintetében vagy

- a szokasostol eltérd vagy mesterséges szinten rogzit(het)i egy vagy tébb pénzugyi eszkédz
arat,

- olyan ugylet kdtése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb tevékenység vagy
magatartas, amely egy vagy tobb pénzugyi eszkdz arat érint(het)i, és amelynek soran fiktiv
eszkdzhdz vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyeb formajahoz folyamodnak;

- olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglald tdmegtajekoztatasban, vagy
barmilyen mas eszkdzzel, amelyek valamely pénzugyi eszkdz kinalata, kereslete vagy ara
tekintetében hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad(hat)nak, vagy a szokasostol eltérd vagy
mesterseges szinten rogzitik, vagy valoszinUsithetéen rogzithetik egy vagy tobb pénzugyi
eszkdz arat, beleértve hiresztelések terjesztését, ha a terjeszt6 személy tudta, vagy tudnia
kellett volna, hogy az informacioé hamis vagy félrevezetd.

Piaci visszaélés: A piaci visszaélés a piaci manipulaciot, a bennfentes kereskedelmet és a

bennfentes informaciok jogosulatlan kbzzétételét foglalja magaban.

Relevans személy:

- az Alapforgalmazo ugyvezetdje, tulajdonosa,

- az Alapforgalmazod olyan alkalmazottja, illetve barmely olyan természetes személy, aki
tevékenységét az Alapforgalmazd érdekeinek megfeleléen végzi, és aki részt vesz az
Alapforgalmazo altal végzett befektetési szolgaltatasok nyujtasaban, vagy

- barmely olyan természetes személy, aki harmadik fél részére szolo, Alapforgalmazd altal
nyujtandd befektetési szolgaltatasi tevékenységre vonatkozo kiszervezésre iranyuld
szerz&dés alapjan kdzvetlenul részt vesz a befektetési szolgaltatas nyujtasaban.

Személyes ugylet:

Személyes Ugylet a relevans személy altal vagy nevében a pénziugyi eszkdzben végrehajtott olyan
ugylet, amely megfelel a kdvetkez6 feltételek kdzul legalabb egynek:

a) a relevans személy szakmai tevékenységi kérén kivul jar el;

b) a kereskedés a kdvetkezd személyek valamelyikének szamlajara torténik:

|l

- i.arelevans személy;

- ii. olyan személy, akivel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban all;

- iii. olyan személy, akinek a relevans személlyel valo kapcsolata folytan a relevans
személynek kdzvetlen vagy kozvetett anyagi érdeke flizddik az ugylethez (az ugylet
végrehajtasaért kapott dijon vagy kezelési koltségen kival).

Vezetd allasu személy:

- aVezérigazgato,

- azlgazgatosag elndke és tagja,

- a Felugyel6bizottsag elndke és tagja,

- minden olyan személy, akit az Alapforgalmazo létesitd okirata vagy a mikddésre vonatkozd
barmely belsd szabalyzata, az adott személy munkaszerzddése ilyenként hataroz meg.
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2 A SZABALYZAT CELJA ES HATALYBA LEPESE

A szabalyzat célja az Alapforgalmazd Ugyfelei szamara hatranyos érdek-&sszeltkdzéshez vezetd
helyzetek megel6zése, az esetleges hatranyos érdekkonfliktusok feltarasa, az esetlegesen kialakult
érdek-6sszelUtkdzések kezelése és megszuntetése valamint az Alapforgalmazo relevans személye
altal kotott értékpapir Ugyletekre vonatkozo tilalmak, korlatozasok és eljarasi szabdlyok rogzitése (a
tovabbiakban: ,Szabalyzat” vagy ,Politika").

Jelen szabalyzat nem kivanja megtiltani a relevans személy szamara az Alapforgalmazd Zrt.-nél
elérhetd befektetési jegyek és egyéb értékpapirok kereskedelmét. Jelen szabalyzat célja azon
szabalyok lefektetése, amelyek betartasa mellett a relevans személy értékpapirt vasarolhat, illetve
értékesithet, kuldnbézd pozicidkat nyithatnak és tarthatnak fent a Tarsasagnal és egyéb befektetési
vallalkozasnal.

A szabalyzat célja tovabba az ugyfelek Alapforgalmazdval szembeni bizalmanak ndvelése, valamint
az Alapforgalmazo Uzleti érdekeinek és jo hirnevének biztositasa.

A Politika hatalyba lépésének napja: 2018. marcius 15.

Moddositas szama: 2/2018.
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3 BEVEZETO RENDELKEZESEK

Az Alapforgalmazo a Bszt. szerinti megbizas felvétele és tovabbitasa valamint megbizas végrehajtasa
az ugyfél javara befektetési szolgaltatasokat nyujtja. Jelen szabalyzat az Alapforgalmazo altal a
mindenkori Uzletszabalyzatban meghatarozott és végzett befektetési szolgaltatasi és kiegészitd
szolgaltatasi tevékenységeivel kapcsolatos 6sszeférhetetlenségi helyzetekre vonatkozik.

Osszeférhetetlenségként (mas szoéval: érdekkonfliktusként, érdek-dsszelitkdzésként ,conflict of
interest”-ként) az Alapforgalmazo az olyan helyzeteket értelmezi, amelyekben az Alapforgalmazo
integritasat, reputaciojat és/vagy az ugyfelek érdekét veszélyeztetik vagy veszélyeztethetik.

Osszeférhetetlenségi szabalyzat (6sszeférhetetlenségi politika) készitését a hatalyos jogszabalyok is
eléirjak és az Alapforgalmazonak is érdeke a tarsasag, a tulajdonosok, relevans személyek és Ugyfelei
érdekeinek mindenkori védelme, az integritds biztositasa és ezaltal egy prudens és transzparens
Uzletmenet biztositasa, jO hirnevének és az ugyfelek, Uzleti partnerek bizalmanak megdrzése.

Az Alapforgalmazo a fenti célokat a Szabdlyzat létrehozasaval, frissitésével, végrehajtasaval, és a
hatalya ala tartozd személyekkel térténd megismertetésével, valamint megfeleld nyilvantartasok
létrehozasaval, és azok ellendrzésével biztositja. A Szabalyzat eldirasai aranyban allnak az
Alapforgalmazd méretével és szervezetével, valamint az altala folytatott Uzleti tevékenység
természetével, nagysagrendjével és dsszetettségével.

Az Alapforgalmazd befektetési szolgaltatasi tevékenysége végzése soran az Alapforgalmazo
vonatkozasaban minden relevans személy koteles a jelen szabalyzatban foglaltakat figyelembe véve
eljarni. Ennek soran az ugyfél érdeke minden esetben az elsé helyen all, ezt kévetden, az
Alapforgalmazo, majd a relevans személyek személyes érdekei kévetkeznek.

Az Alapforgalmazd alkalmazottja altal felvett, tovabbitott és végrehajtott megbizasok soran az
Alapforgalmazonak kerllnie kell minden olyan tényleges és lehetséges érdekkonfliktust, vagy
barmilyen olyan helyzetet, amely az Alapforgalmazd megbizhatdsagaba vagy szakmai hozzaértésébe
vetett bizalmat megkérddjelezheti, ezért az Alapforgalmazo biztositja, hogy
1. az Alapforgalmazoé alkalmazottja altal felvett, tovabbitott és végrehajtott megbizasok nem
Utkdzhetnek a jelen Szabalyzatban és a jogszabalyokban el&irt tilalmakba.
2. belsé szervezeti megoldasai kizarjak vagy a lehetd legkisebbre csékkentik az Alapforgalmazo
- beleértve annak vezetd allasu személyeit, alkalmazottait vagy barmely mas, az
Alapforgalmazoval ellendrzés utjan kdzvetlen vagy kdzvetett kapcsolatban alld személy és az
ugyfelek érdekei sérelmének kockazatat.
3. afuggetlenség biztositasa érdekében
a) kizarja azon relevans személyek javadalmazasa kozotti kdzvetlen kapcsolatot vagy
fuggést, akiknek tevékenységei egymassal szemben érdekkonfliktushoz vezethetnek,
b) megakadalyozza, hogy barmely személy, jogosulatlan médon befolyasolhassa annak a
relevans személynek a tevékenységét, aki befektetési szolgaltatasi tevékenységet lat el.
4. az egyes alkalmazottak a szervezetbe belépéskor oktatason vesznek részt, amely oktatas
szervezése a Megfelelési Vezetd feladata. A Megfelelési Vezetd belatasa szerint ellendrizheti
az egyes alkalmazottak felkészUltségét. Amennyiben az 6sszeférhetetlenséggel vagy piaci
visszaélésekkel, bennfenntes kereskedéssel kapcsolatban barmilyen uj, kételez6 érvényd jogi
szabalyozas, felugyeleti ajanlas lép hatalyba, a Medgfelelési Vezetd ennek tartalmarol
tajékoztatja az alkalmazottakat oktatas vagy irasbeli tajékoztatas keretében.
5. amunkakdrék szervezeti és informatikai elvalasztasa megtortenjen.

Az Alapforgalmazo a fenti szabalyok munkavallaloi altali betartasa, betartatasa érdekében a
munkavallalok szamara belsé haldzatan elérhetbvé teszi a vonatkozo szabalyokat és lehetdséget
biztosit arra, hogy a munkavallalok konzultalhassanak a Megfelelési Vezetdvel.
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3.1 A Szabalyzat személyi és targyi hatalya

Személyi hataly

A Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapforgalmazd vezetd allasu személyeire, az Alapforgalmazo
alkalmazottaira, és, amennyiben erre sor kerul, az Alapforgalmazoval kiszervezési megallapodas
alapjan az Alapforgalmazd részére, befektetési szolgaltatasi- eés kiegészité szolgaltatasi
tevékenységhez koézvetlenul kapcsolddo kiszervezett tevékenységet végzd harmadik személyre és
azok alkalmazottaira.

Targyi hataly
A szabalyzat targyi hatalya kiterjed azokra a kdrulményekre és esetekre, amelyek a relevans személyek
kézott érdek-dsszeutkdzéshez vezethetnek.

Az Alapforgalmazo a relevans személyek k&zotti érdek-6sszeutkdzések négy esetét nevesiti:
- Személyi 6sszeférhetetlenség

- Munkafolyamatokat érinté 6sszeférhetetlenség

- Tevékenységbodl eredd dsszeférhetetlenség

- Kiszervezett tevékenységgel kapcsolatos &sszeférhetetlenség

A Szabalyzat alkalmazasaban 6sszeférhetetlenséghez vezetd érdek-6sszeutkdzeés abban az esetben
allapithatd meg, ha annak kévetkeztében az egyik relevans személy elényhdz jut és ezzel egyidejlleg
a masik relevans személy és/vagy az Ugyfél valamilyen hatranyt szenved, illetve ha az egyik fél
(relevans személy, /befekteté/Ugyfél) elényhdz jut vagy veszteséget kerll el a masik fél (relevans
személy, befektetd/Ugyfél) hatranyara és ennek oka az érdekkonfliktusra vezethetd vissza.

A szabdlyzat targyi hatdya a fentieken tul kiterjed az relevans személy sajat szamlara, vagy
meghatalmazottként eljarva a meghatalmazotti szamlan végrehajtott pénzugyi eszkdzdkre
vonatkozd tranzakcioi ellendrzésére, amely altal az Alapforgalmazd biztositani kivanja a
jogszabalyban és jelen szabalyzatban tiltott dolgozdi magatartas elkerulését:

1 tiltott értékpapir-kereskedelem (bennfentes kereskedelem, bennfentes informacio

jogosulatlan k6zzététele, piaci manipulacio, érdek-6sszeltkdzéshez vezetd tranzakciok);
1 Osszeférhetetlenség;
1 és uzleti és értékpapir-titok megsértése.

3.2 Vonatkozo jogszabalyok, felugyeleti ajanlasok és szabalyzatok

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrol szolod rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivul
helyezésérdl (2014. aprilis 16.; a tovabbiakban: MAR)

1 A Bizottsag (EU) 2016/957 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a visszaélésszerl gyakorlatok, vagy a gyanus megbizasok
és ugyletek megeldzéséhez, feltarasahoz és bejelentéséhez hasznalandod megfeleld
intézkedésekre, rendszerekre és eljarasokra, valamint értesitési formanyomtatvanyokra
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitéserdl

1 A Bizottsdg (EU) 2016/958 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési ajanlasok vagy befektetési stratégiat ajanlo
vagy javasld mas informaciok targyilagos ismertetésére, valamint a kulénds érdekek
kozzétételére vagy az &sszeférhetetlenség jelzésére vonatkozd technikai szabalyokat
meghatarozo szabalyozastechnikai standardtervezetek tekintetében torténd kiegészitéserol

1 A Bizottsag (EU) 2016/959 Végrehaijtasi rendelete az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek megfeleléen a piaci szerepldk vélemeényére vonatkozo kdzvélemeény-
kutatasra vonatkozo, az informaciot kobzzétevd piaci szerepld altal  alkalmazandd
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