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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztem a HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2021. évi éves
jelentésének I-VII. pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek
leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fennalld felelésségeim bovebb leirasat jelentésem ,,A kdnyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli
informdaciok konyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezel6jét6l, a HOLD Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a
fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelek az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désem, hogy az altalam megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményemhez.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A HOLD Alapkezeld Zrt.
igyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésem ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem bocsatok ki semmilyen formaju
bizonyossagot nytijto kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk altalam végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban az ¢én
feleldsségem az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteimnek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkam alapjan arra a kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességem errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasomra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalém.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szo616 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valod
alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csalasbol, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzé tegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmond¢ tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célom kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményemet tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsatsak ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazok,
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovébba:

. Azonositom ¢és felmérem az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar hibabodl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockéazata nagyobb, mint a hibabol
ered6¢, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerem a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonok le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonom le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésemben fel kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésem datumdig megszerzett



konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgalom az éves jelentésben kozo6lt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgalom, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kertiltek-e 6sszeallitasra.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozom - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bels6
kontrollnak a kdnyvvizsgalatom soran altalam azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Piliscsaba, 2022. aprilis 21.

Kékesiné Andriké Maria kdnyvvizsgalod
MKVK bejegyzési szam: 003860
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EVES JELENTES

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégli Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény
6. szamu melléklete alapjan kész(ilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Vagyonkimutatas

2020.12.31

Piaci érték

Portfolid
aranyaban

Nettd eszkdzérték
aranyaban

Atruhazhat6 értékpapirok 4,572,196,250 96.47% 96.67%
ADRIS GRUPA DD - PFD 176,939,727 3.73% 3.74%
ADS CRUDE CARRIERS 134,941,744 2.85% 2.85%
ALPHA BANK 127,447,297 2.69% 2.69%
ANADOLU EFES BIRACILIK 138,957,144 2.93% 2.94%
ARYZTA AG 107,693,173 2.27% 2.28%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 82,911,252 1.75% 1.75%
BANK PEKAO 93,985,609 1.98% 1.99%
BANK ZACHODNI 134,711,278 2.84% 2.85%
BILFINGER BERGER AG 151,170,611 3.19% 3.20%
BONDUELLE ORD 97,204,616 2.05% 2.06%
BP PLC DR 63,459,002 1.34% 1.34%
CAIRO MEZZ ORD 1,533,192 0.03% 0.03%
DAIMLER 92,949,300 1.96% 1.97%
DIGI 159,392,280 3.36% 3.37%
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 139,312,157 2.94% 2.95%
ELECTRICA SA 75,760,521 1.60% 1.60%
EUROBANK HOLDINGS SA 184,433,662 3.89% 3.90%
EUROCASH 138,014,269 2.91% 2.92%
FAMUR 82,600,359 1.74% 1.75%
FOTEX TORZSRESZVENY 77,115,456 1.63% 1.63%
FOURLIS 116,889,797 2.47% 2.47%
HYUNDAI MOTOR AKTIE 22,744,145 0.48% 0.48%
HYUNDAI MOTOR GDR 4,074,278 0.09% 0.09%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 80,494,369 1.70% 1.70%
KOC HOLDING 109,587,245 2.31% 2.32%
MAGYAR TELEKOM 122,901,882 2.59% 2.60%
MAYR MELNHOF KARTON 106,816,956 2.25% 2.26%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 134,426,261 2.84% 2.84%
MPC CONTAINER SHIP 275,096,241 5.80% 5.82%
NATL BANK OF GREECE SA 88,665,029 1.87% 1.87%
NAVIOS MARITIME CONTAINERS ORD 64,038,438 1.35% 1.35%
POSTNL 96,471,074 2.04% 2.04%
PZU 235,617,089 4.97% 4.98%
ROYAL DUTCH SHELL CLASS A 64,835,075 1.37% 1.37%
SAMSUNG KODEX 200 MID-SMALL ETF 52,981,641 1.12% 1.12%
SPHERA FRANCHISE GROUP 95,794,477 2.02% 2.03%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 127,345,061 2.69% 2.69%
TAV HAVALIMANLARI HOLDING 113,649,984 2.40% 2.40%
TEAM TANKERS INTERNATIONAL LTD 24,003,975 0.51% 0.51%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 174,052,242 3.67% 3.68%
VIENNA INSURANCE GROUP 91,819,971 1.94% 1.94%
VOLKSWAGEN ELS. 109,358,370 2.31% 2.31%
Banki egyenlegek 150,141,551 3.17% 3.17%
CAD 376,339 0.01% 0.01%
CHF 39,920 0.00% 0.00%
EUR 76,448,871 1.61% 1.62%
HRK 23,931 0.00% 0.00%
HUF 633,333 0.01% 0.01%
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NOK 46,120,304 0.97% 0.98%
PLN 22,859,248 0.48% 0.48%
RON 60,568 0.00% 0.00%
DKK 16,796 0.00% 0.00%
TRY 72,310 0.00% 0.00%
UsD 3,489,931 0.07% 0.07%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 16,980,972 0.36% 0.36%
Osszes eszkdz 4,739,318,773 100.00% 100.21%
Kotelezettségek 9,727,109 0.21% 0.21%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 10,973 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 8,113,926 0.17% 0.17%
Letétkezelési dij 152,172 0.00% 0.00%
Fellgyeleti dij 262,000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 191,249 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 200,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldonaddja 378,000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 418,790 0.01% 0.01%
Netto eszkdzérték 4,729,591,663 99.79% 100.00%

20211231 Piaci érték Portfolio Netto eszkozertek
aranyaban aranyaban
Atruhazhato értékpapirok 7,188,560,283 89.62% 92.09%
ADMIE HOLDING CO ORD 91,869,782 1.15% 1.18%
ADRIS GRUPA DD - PFD 300,553,375 3.75% 3.85%
ALIBABA GROUP ADR 240,000,836 2.99% 3.07%
ALPHA BANK 125,313,061 1.56% 1.61%
ANADOLU EFES BIRACILIK 181,724,360 2.27% 2.33%
ARYZTA AG 146,193,021 1.82% 1.87%
BANK ZACHODNI 144,959,967 1.81% 1.86%
BILFINGER BERGER AG 204,939,833 2.55% 2.63%
BONDUELLE ORD 118,474,516 1.48% 1.52%
CAIRO MEZZ ORD 1,813,550 0.02% 0.02%
DANONE 147,049,083 1.83% 1.88%
DEEP VALUE DRILLER ORD 165,218,931 2.06% 2.12%
DIGI 359,052,181 4.48% 4.60%
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 114,772,040 1.43% 1.47%
EUROBANK HOLDINGS SA 181,523,406 2.26% 2.33%
EUROCASH 156,583,870 1.95% 2.01%
FOTEX TORZSRESZVENY 73,800,000 0.92% 0.95%
FOURLIS 213,854,706 2.67% 2.74%
GRUPA LOTOS 107,762,601 1.34% 1.38%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 124,821,778 1.56% 1.60%
JUMBO R 186,664,111 2.33% 2.39%
KOC HOLDING 157,374,478 1.96% 2.02%
KOMERCNI BANKA 149,854,321 1.87% 1.92%
LINAMAR CORP 135,275,924 1.69% 1.73%
MAGYAR TELEKOM 340,171,823 4.24% 4.36%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 157,793,625 1.97% 2.02%
MPC CONTAINER SHIP 169,723,723 2.12% 2.17%
NATL BANK OF GREECE SA 255,876,652 3.19% 3.28%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 144,269,443 1.80% 1.85%
PGNIG 116,354,700 1.45% 1.49%
PHOENIX VEGA MEZZ ORD 2,499,422 0.03% 0.03%
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS 54,741,150 0.68% 0.70%
PUBLIC POWER CORPORATION 165,799,080 2.07% 2.12%
PZU 227,312,649 2.83% 2.91%
ROYAL DUTCH SHELL CLASS A 149,992,991 1.87% 1.92%
RTS ROYAL DUTCH SHELL A 2021.11 0 0.00% 0.00%
SPHERA FRANCHISE GROUP 149,082,719 1.86% 1.91%
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TAURON POLSKA ENERGIA SA 156,860,343 1.96% 2.01%
TAV HAVALIMANLARI HOLDING 115,218,449 1.44% 1.48%
VALARIS ORD 335,351,015 4.18% 4.30%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 248,293,292 3.10% 3.18%
VIENNA INSURANCE GROUP 224,106,947 2.79% 2.87%
VOLKSWAGEN ELS. 198,107,613 2.47% 2.54%
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA 147,554,915 1.84% 1.89%
Banki egyenlegek 577,093,580 7.19% 7.39%
CAD 579,002 0.01% 0.01%
CHF 138,515 0.00% 0.00%
CZK 2,485,654 0.03% 0.03%
EUR 541,376,450 6.75% 6.94%
GBP 4,590 0.00% 0.00%
HRK 178,168 0.00% 0.00%
HUF 4,260,607 0.05% 0.05%
NOK 12,967 0.00% 0.00%
PLN 353,875 0.00% 0.00%
RON 19,615,608 0.24% 0.25%
DKK 53,162 0.00% 0.00%
TRY 7,693,388 0.10% 0.10%
UsD 341,594 0.00% 0.00%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 255,809,080 3.19% 3.28%
Osszes eszkdz 8,021,462,942 100.00% 102.76%
Kotelezettségek 215,124,508 2.68% 2.76%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 192,391,206 2.40% 2.46%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 174,090 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 19,843,204 0.25% 0.25%
Letétkezelési dij 420,767 0.01% 0.01%
Fellgyeleti dij 610,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 191,249 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 200,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldonaddja 864,000 0.01% 0.01%
Forex eredmény 170,854 0.00% 0.00%
Netto eszkdzérték 7,806,338,434 97.32% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

A" sorozat: 357,170,186 db
B" sorozat: 1,167,739,813 db
.C" sorozat: 29,052,381 db

Ill. Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték

A" sorozat: 0,013485
B" sorozat: 0.013668
.C" sorozat; 0.013213

(befektetési jegy névértéke 0,01 EUR)
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IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Megnevezés

Nyitd
allomany
(HUF)

NAV
szazalékaban
(%)

Zard allomany
(HUF)

NAV
szazalékaban
(%)

Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 4,264,667,997 90.16% 6,667.890,297 85.39%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 307,528,252 6.50% 520,669,986 6.67%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke -1,307.114 -0.03% -2.731,394 -0.03%
Nettod eszkdzértek 4,730,146,975 100.00% 7,808,400,450 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas

nem tortént.
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ALAP

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban
. Pénzugyi Pénzugyi PP .
Megnevezeés bevételek raforditasok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 1,350,331,968
ebbol: Allamkaotvények, diszkont kincstarjegyek 10,722
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpay 0
Részvények 1,350,321,246
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 253,308,886
Bankoktol kapott kamat 52
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 90,711,114
Kalféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 41,756,596
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 1,260,868
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 222,687,738
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 1,049
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 222,686,689
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir koélcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 81,793,286
Kalféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 40,882,237
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1,737,369.484 345,363,261 1,392,006,223
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban

Targyévi mukodési

Targyévi pénzugyileg

Sgrerizes ktg. 6sszesen relizalt mukodési ktg.
Alapkezeldi dij 66,539,230 46,696,026
Letétkezeldi dij 2,892,543 2,212,638
Sikerdij 0 0
Bizomanyosi dij 12,949,953 12,949,953
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 764,996 573,747
Konywvizsgalsi dij 400,000 200,000
Bankkoltség 1,311,374 1,311,374
Osszesen 84,858,096 63,943,738
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e) egyéb dijak, és addk

BEFEKTETESI ALAP

Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 5.122.000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 5.122.000

f) Nettd jovedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

IX.

TARGYEVI EREDMENY

1302 026

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelben hozamot nem
fizet, igy az Alap 8sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

A" sorozat
Honap NEgEe eéﬁ';zézérték =9 j?\z)t/trg e Jegyek szama
eszkdzérték EUR
2020.12.31 956,630.19 0.010635 89,951,123
2021.01.29 960,318.19 0.010676 89,951,123
2021.02.26 1,146,683.99 0.011291 101,557,346
2021.03.31 1,550,347.31 0.011997 129,227,916
2021.04.30 1,795,218.76 0.012528 143,296,517
2021.05.31 1,901,161.58 0.013027 145,940,092
2021.06.30 2,163,405.55 0.013084 165,347,413
2021.07.30 2,348,941.87 0.012990 180,826,934
2021.08.31 2,453,098.19 0.013566 180,826,934
2021.09.30 2,742,721.24 0.013337 205,647,540
2021.10.29 3,035,728.94 0.013637 222,609,734
2021.11.30 3,342,064.12 0.012867 259,739,187
2021.12.31 4,816,439.96 0.013485 357,170,186
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Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.B" sorozat
Honap NEgEe eéﬁ';zézérték =9 j?\z)t/trg e Jegyek szama
eszkdzérték EUR
2020.12.31 11,793,930.55 0.010697 1,102,545,625
2021.01.29 11,846,653.36 0.010742 1,102,834,980
2021.02.26 12,560,825.62 0.011387 1,103,084,712
2021.03.31 13,364,726.60 0.012111 1,103,519,660
2021.04.30 13,996,523.74 0.012684 1,103,478,693
2021.05.31 14,613,894.87 0.013243 1,103,518,453
2021.06.30 14,662,721.09 0.013279 1,104,203,712
2021.07.30 14,555,311.68 0.013164 1,105,690,647
2021.08.31 15,227,571.59 0.013772 1,105,690,647
2021.09.30 14,989,882.76 0.013555 1,105,856,345
2021.10.29 15,292,887.40 0.013829 1,105,856,345
2021.11.30 14,550,892.31 0.013039 1,115,951,554
2021.12.31 15,960,667.76 0.013668 1,167,739,813

Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa
.C" sorozat

, Netto eszkozértek ~ COY Jegyrejuto ,
Hoénap netto Jegyek szama

EUR eszkdzérték EUR

2020.12.31 204,132.04 0.010507 19,428,195
2021.01.29 217,243.28 0.010541 20,609,362
2021.02.26 235,024.41 0.011151 21,076,532
2021.03.31 254,783.73 0.011845 21,509,813
2021.04.30 292,593.89 0.012356 23,680,308
2021.05.31 325,370.13 0.012837 25,346,275
2021.06.30 351,166.52 0.012892 27,239,103
2021.07.30 357,502.23 0.012795 27,940,776
2021.08.31 359,173.55 0.013352 26,900,356
2021.09.30 370,900.02 0.013116 28,278,440
2021.10.29 388,920.40 0.013404 29,015,249
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2021.11.30

350,351.78

0.012622

27,757,232

2021.12.31

383,869.11

0.013213

29,052,381

i)

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

sszoarr-n A tétel megnevezése El6z6 év Erf’;j?):’\t/éiz)i Térgyév
a C d e
Il. | Ertékpapirok 4,572,197 0 7,188,560
1.| Ertékpapirok 3.837.749 6,311,682
2. Ertékpapirok értékelési killdonbozete 734,448 0 876,878
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 734,448 876,878
j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kotelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.

Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Ozleti évének dsszehasonlitasa

A" sorozat
Hénap Nettd eszkd6zérték Eqy jegyr'ejl:lté nettd
(EUR) eszkozérték (EUR)
2019.12.31 1,022.90 0.010229
2020.12.31 956,630.19 0.010635
2021.12.31 4,816,439.96 0.013485

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

.B" sorozat
Hénap Netto eszkdzérték Egy jegyr’ejl’,lté netto
(EUR) eszkozérték (EUR)
2019.12.31 4,832,738.72 0.010264
2020.12.31 11,793,930.55 0.010697
2021.12.31 15,960,667.76 0.013668
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Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa

.C" sorozat
Hénap Netto eszkdzérték Egy jegyr’ejl’,lté netto
(EUR) eszkozérték (EUR)
2019.12.31 1,057.67 0.010225
2020.12.31 204,132.04 0.010507
2021.12.31 383,869.11 0.013213

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Datum  Instrumentum Instrumentum Mennyiség Eszkozérték
2021.01.29 | EURRONF210524V4.9116 FORWARD 895,838 -561
2021.02.26 | EURRONF210524V4.9116 FORWARD 895,838 -2,481
2021.03.31 | EURRONF210524V4.9116 FORWARD 895,838 5,436
2021.04.30 | EURRONF210524V4.9116 FORWARD 895,838 4,049
2021.04.30 | EURRONF210524V4.9347 FORWARD 101,323 17
2021.05.31 | EURRONF210924V4.9534 FORWARD 199,863 -57
2021.05.31 | EURRONF210924V4.968 FORWARD 966,184 -3,127
2021.06.30 | EURRONF210924V4.9534 FORWARD 199,863 -154
2021.06.30 | EURRONF210924V4.968 FORWARD 966,184 -3,597
2021.07.30 | EURRONF210924E4.9462 FORWARD 289,111 607
2021.07.30 | EURRONF210924V4.9534 FORWARD 199,863 712
2021.07.30 | EURRONF210924V4.968 FORWARD 966,184 6,301
2021.08.31 | EURRONF210924E4.9462 FORWARD 289,111 168
2021.08.31 | EURRONF210924V4.9534 FORWARD 199,863 -408
2021.08.31 | EURRONF210924V4.968 FORWARD 966,184 -4,825
2021.09.30 | EURRONF220125V4.9965 FORWARD 974,682 -2,856
2021.10.29 | EURRONF220125V4.9965 FORWARD 974,682 -2,410
2021.11.30 | EURRONF220125V4.9965 FORWARD 974,682 -4,505
2021.12.31 | EURRONF220125V4.9629997 | FORWARD 44,328 -25
2021.12.31 | EURRONF220125V4.9795 FORWARD 64,263 -250
2021.12.31 | EURRONF220125V4.9965 FORWARD 974,682 -7,128

VIl. A Befektetési Alapkezelé mukoddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezdk

Alapkezel6 mikddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete nem valtozott meg a
targyév soran.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2021.
év soran:

CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP A SOROZAT HUF

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP B SOROZAT EUR

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP C SOROZAT USD

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF

HOLD COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B
SOROZAT EUR

HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF
HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF

2021. julius 22-én a Hold HTM Szarmaztatott Befektetési Alap megszinési eljarassal
megszunt.
Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikara hatd tényezdk

A jarvany elhuzodasa (ujabb Covid-variansok felbukkanas) ellenére 20 éve nem latott magas
globalis GDP-boévulés jellemezte az évet. 2021-ben is kitartott a fiskalis és monetaris
stimulus, mely hatalmas profitbévuléssel parosult a fejlett piacokon.

Két ellentétes félévet hozott a tékepiacokon az év, igy az elsé félévet az eszkdzarak jelentds
emelkedése jellemezte (kuldndsen a spekulativ eszk6zokben), meglepd modon azonban
nominalis hozamok nyomottak maradtak. A masodik félévben azonban komoly felszin alatti
korrekcio indult el a mania részvények esésével, SGP500 amerikai index belsé romlasaval,
szektorokon beluli rotacioval. Az egész évet figyelembe véve az amerikai tézsde jelentbsen
fellUlteljesitette a vilag tdbbi részet, és nem elhanyagolhatd modon rengeteg pénz is
aramlott a részvény tipusu befektetési alapokba.

Az egyes szektorok k6zott az energia, pénzugy és a Big Tech (FAANGM) volt a nyerd, mig a
kozmd, fogyasztasi cikkek és néhany mania eszkbdzosztaly (zold energia, kinai tech) azonban
az év masodik felében jelentds mértékben estek. Az év egészét tekintve a devizak kozétt az
CNY mellett az USD volt erds, ez utdbbi juniusig gyenge maradt, majd az év masodik
felében, elsésorban a FED kamatpolitikdajaval szembeni varakozasok miatt folyamatos
er6sédéd trendet mutatott.

Miutan a gazdasagpolitikusok példatlan méretlu stimulussal reagaltak a COVID-19 jarvanyra
— keresletélénkitéssel kezelték a kinalati sokkot — ez idével megtette a hatasat: egy réeg nem
latott inflacios emelkedés formajaban. Fontos még kiemelni, hogy ez a megemelkedett
inflacios nyomas az EU-ban szerencsétlen modon egy energia arsokkal parosult az év
végére. A jegybankok igy a varthoz képest, hamarabb kezdték el kivezetni (valahol
mindossze kommunikacios szinten) a monetaris politikai intézkedéseket. Az enyhuld
monetaris lazitds, illetve az emelkedd inflacios varakozasok feljebb toltdak a globalis
hozamszintet, a fejlett piacokon jelentésen emelkedtek a hozamszintek. Osszességében
nem tulzas kijelenteni, hogy véget ért egy 40 éve tartd dezinflacios, csdkkend hozam és
kamatkornyezet a vilagban.

Ezen globalis hatasok, nem kerulték el a magyar allampapirpiacot sem, és a Jegybank egy
agressziv monetaris politikabol rendkivul alacsony hozamszintekrdl kényszerult valtani 2021
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derekan. igy az MNB az erésodé inflacids nyomas, felfelé mutatd inflacids kockazatok miatt
2021. juniusatol megkezdte a kamatemelési ciklust egy rendkivul nyomott 0,6%-0s
alapkamat szintrél. Jovore is folytatodhat a megkezdett kamatemelési ciklus, de talan
kisebb léptékben és Utemben, amig az inflacid nem tér vissza a jegybank toleranciasavjaba.

VIll. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK Ugyvezetdi és azon
munkavallaléi  szerinti  bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kdthetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~73 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas dsszege ~ 430 millio Ft volt, ennek 38,7%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részeére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotédtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 7.

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul, igy annak értéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szUkségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovobeni kockazati
profiljanak. A skalan a legalacsonyabb (1- es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést. A
magasabb kockazati besorolas annak koészonhets, hogy az Alapban nagy aranyban
részvények vannak.

A multbeli teljesitmény a jovobeli teljesitmeny eldrejelzesére csak korlatozottan alkalmas!
Az Alap 2019-ben indult.
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X. A tOkeattételt alkalmazé unids ABA-t kezeld, vagy a tdkeattételt alkalmazo
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd Osszesitett
kockazati kitettség

Alap neve Datum (tokeattétel)
: . : meértéke (%)
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.01.29
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.02.26 102.53
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.03.31 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.04.30 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.05.31 100.03
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.06.30 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.07.30 100.07
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.08.31 100.05
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.09.30 100.43
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.10.29 100.01
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.11.30 105.09
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2021.12.31 100.06

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértékének valtozasat a 2021.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
mérteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xl. Az Alap altal kotétt értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégu Befektetési Alap 2021. évben értékpapir-finanszirozasi
és teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.

Budapest, 2022. aprilis 21.

Moricz Daniel
befektetési igazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2021. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam ) ;
moédosit

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilédnbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgéeszkozodk 4,740,626 0 8,024,194
I. | Kévetelések 18,288 0 258,540
1| Kovetelések 18,288 258,540
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések ertekelési kuldnbozete 0 0
4.1 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 4,572,197 0 7,188,560
1.| Ertékpapirok 3,837,749 6,311,682
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 734,448 0 876,878
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 734,448 876,878
Il. | Pénzeszkd6zok 150,141 0 577.094
1| Pénzeszkdzok 149,353 573,763
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 788 3,331
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ggyletek értékelési kuldnbdzete -1,307 0 -2,731
ESZKOZOK OSSZESEN 4,739,319 0 8,021,463

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2021. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szadm s
médosit

a b C d e

E. | Sajat t&ke 4,729,592 0 7.806,339

I. | Induld téke 4,211,748 0 5,451,696
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,473,390 5,468,940
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -261,642 -17,244

Il. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 517,844 0 2,354,643
1] Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -207,939 183,285
2. Ertékelési killdbnbozet tartaléka 733,929 877,478
3. El6z& év(ek) eredménye -16,807 -8,146
4. Uzleti év eredménye 8,661 1,302,026

F. | Céltartalékok 0 0

G. | Kotelezettségek 9,527 0 214,753

I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek

Il. | Rovid lejaratu kotelezettségek 9,527 214,753

. | KGlféldi pénzértékre sz6lod kdtelezettségek értékelési kulénbdzete

H. | Passziv idébeli elhataroldsok 200 0 371

FORRASOK OSSZESEN 4,739,319 0 8,021,463

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. év

Felugyeleti eng.: H-KE-II1-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- El6z0
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam et
moédosit
a b c d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 332,749 0 1,737,369
Il. | Pénztgyi muveletek raforditasai 288,907 0 345,363
Pénzigyi miveletek eredménye 43842 0 1,392,006
Ill. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikoédési koltségek 33,479 0 84,858
V. | Egyéb raforditasok 1,702 5,122
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 8,661 0 1,302,026

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 21.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

El6z6
so’r— A tétel megnevezése El6z6 év e\’/(ek)’ Targyév
szam madosit
asai

a b ¢ d e

I. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -100,560 1,016,405
1. |Targyeévieredmény -35,781 1,048,717
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldnbdzet 701,570 143,549
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa 0 0
9. [Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -696,867 -381,258
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -69,301 205,226
11. [Hosszu lejaratu kotelezettsegek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. |Passzividdbeli elnatarolasok valtozasa -181 171
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkdz-valtozas -2,722,984 -2,220,624
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -4,067,849 -5,118,655
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa 1,300,423 2,644,722
19. |Kapott hozamok 44,442 253,309
lll. | Pénzugyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkodz-valtozas 2,421,665 1,631,172
20. [Befektetésijegy kibocsatas 2,627,445 1,653,556
21. [Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -205,780 -22,384
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve kolcsOn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozdsa 6sszesen -401,879 426,953

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2021. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD 2024 Deep Value NyiltvégU Befektetési Alap (,Alap”)
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2019. november 21.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-698/2019

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-794

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. tdérvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idbpontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2021. évi beszamolo esetében ez a nap 2022.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények maodositasarol szold térvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mind&sitését az Alap a befektetés idétartama é€s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az év
vegen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kUlonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értekvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id&beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
Osszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettsegek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fokdnyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkézdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
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értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak ev végen, a nettd eszkdzerteken beluli aranyuk:
-0,03 %

Az Alapnal kdlcsénbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a meérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[Il. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2019. november 21-én kerult bejegyzésre 702.000 EUR (235.198 eFt) induld
tokével.

A 2021. évi tbkenodvekmeény 2.354.643 eFt) az induld tdke és a tovabbi tdkebevonas
névértéken szamitott értékének 5.451.696 eFt) 43,19 %-a.

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvegu Befektetési Alap 2021. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 1.776.797 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 4,974651 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 5.887.931 e Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzertéke: ,B” sorozat 5,042160 Ft
sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteke): ,C" sorozat 141.610 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,C" sorozat 4,874309 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 4.816.439,96 EUR

= 1,777,266 e Ft
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 0,103485 EUR

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 15.960.667,76 EUR
= 5.889.486 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,103668 EUR

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 383.869,11 EUR
= 141.648 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 0,013213 EUR

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség
2.062 eft.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult. A kbnyvvizsgalati €s kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolod alairdsara kdtelezett tisztségviseld:

Moricz Daniel, befektetési igazgato, allando lakcime: 1062 Budapest, Aradi u. 62.
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Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kdnyvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald Kékesiné Andrikd Maria. (2081 Piliscsaba,
Borostyan u.7., MKVK nyilvantartasi szam: 003860). Az éves konyvvizsgalati munkaért
felszamitott dij: 400.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Felligyelet altal izemeltetett honlapon

teszi kdzzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2022. aprilis 21.

Méricz Daniel
befektetési igazgato

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI

ALAP

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alap neve, lajstromszama:

HOLD 2024 Deep Value Nyiltvéga Befektetési Alap

Alapkezeld neve: HOLD Alapkezeld zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T):

Sajat toke A sorozat:

Sajat toke B sorozat:

Sajat toke C sorozat:

Egy jegyre jutd NEE (Ft) A sorozat:
Egy jegyre jutd NEE (Ft) B sorozat:
Egy jegyre jutd NEE (Ft) C sorozat:
Darabszam ("A’):

Darabszam ('B’):

Darabszam (*C"):

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Sikerdij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazoi koltség miatt
Kényvelési dij miatt
Koénywvizsgaldi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcids dij miatt
Felugyeleti dij
Kalénado
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (6sszes):
Marketing
Passziv id6beli elhatérolésok (6sszes):
Kénywvizsgalat
Kényvelés
Hirdetési dij
Bankkoltség
Alapkezelési dij
Kolcsonzési dij
Letétkezelési dij
Kulénado
Forgalmazai dij
FRX eredmény
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK

Folyészémla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-HRK
Devizabetétszamla-NOK
Devizabetétszamla-DKK

Valuta, deviza betétek értékelési kuldnbdzete
USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkuldnbozete
CAD bank értékkulonbozete
CZK bank értékkulonbozete
CHF bank értékkulonbozete
GBP bank értékkulonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkulonbozete
NOK bank értékkulonbozete
DKK Bank értékkulonbozet
HRK bank értékkildnbozete

TRY bank értékkulonbozete

Egyéb kovetelés (6sszes):
Concorde Rt tgyfélszamla

Kalfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete
USD Concorde értekkllonbdzete
EUR Concorde értékkiilonbozete
Kovetelések befektetési jegy eladasbol
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsénadasbol
Ertékpapir kdlcsdnbol szarmazé kovetelések értékelési kilonbozete
Hataridos Ugyletek valtozo letét

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnb

Lekotott bankbetétek (&sszes):

Max. 3 hé lekdtési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR

3 hénapndl hosszabb lekotési (Osszes):
Bankszamlal

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1111-794

2021.12.31
1,776,797,011
5,887,931,128
141,610,296
4.974651
5.042160
4.874309
357,170,186
1,167,739,813
29,052,381

Osszeg/Erték
0 Ft
214,753,654 Ft
19,843,204 Ft
0 Ft
420,767 Ft
0 Ft
0 Ft
191,249 Ft
0 Ft
0 Ft
259,138 Ft
610,000 Ft
864,000 Ft
192,565,296 Ft
0Ft
0 Ft
370,854 Ft
200,000 Ft
0 Ft

0
0
0
0 Ft
0
0
0

170,854 Ft
215,124,508 Ft

Osszeg/Erték
573,762,804 Ft
4,260,605 Ft
343,165 Ft
536,667,025 Ft

2,398,557 Ft
572,774 Ft
138,178 Ft

4,347 Ft
350,647 Ft
19,645,882 Ft

9,143,580 Ft

176,423 Ft
11,718 Ft
49,903 Ft

3,330,774 Ft

-1,571 Ft
4,709,425 Ft
6,228 Ft
87,097 Ft
337 Ft

243 Ft
3,228 Ft
-30,274 Ft
1,249 Ft
3,259 Ft
1,745 Ft
-1,450,192 Ft
2 Ft

0

o]

0 Ft

0

258,540,473 Ft
2 Ft
0 Ft
0 Ft

0 Ft
-2,731,393 Ft

Ccooooo
Ay

Devizanem (%)

99.83%
9.22%

0.20%

0.09%

0.12%
0.28%
0.40%
89.51%

0.17%
0.09%

Devizanem (%)

3.22%
0.00%

-0.03%

Hitelezd

Bank

Futamidé

Futamidd



11/4.

/4.1,

/4.1.1.

/4.1.2.
11/4.1.3.

1/4.1.4.

/4.2

/4.2.1.

/4.2.2.

1/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.

1/4.3.2.

1/4.3.3.

/4.4

1/4.41.

1/4.42.

/4.5,

11/4.5.1.

1/4.5.2.

11/4.6.

11/5.

HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

Darabszédm
Ertékpapirok (ésszes):

Allampapirok (sszes):
Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (&sszes):

Kulféldi dllampapirok (6sszes):
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megte
T6zsdére bevezetett (6sszes):

Kulféldi kétvények (6sszes):

T6zsdén kivili (6sszes):

Részvények (6sszes):
T6zsdére bevezetett (¢sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):
ADMIE HOLDING CO ORD
ADRIS GRUPA DD - PFD
ALIBABA GROUP ADR
ALPHA BANK
ANADOLU EFES BIRACILIK
ARYZTA AG

BANK ZACHODNI

BILFINGER BERGER AG
BONDUELLE ORD

CAIRO MEZZ ORD

DANONE

DEEP VALUE DRILLER ORD

DIGI

DRILLING COMPANY OF 1972 ORD
EUROBANK HOLDINGS SA
EUROCASH

FOTEX TORZSRESZVENY
FOURLIS

GRUPA LOTOS

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15
JUMBOR

KOC HOLDING

KOMERCNI BANKA

LINAMAR CORP

MAGYAR TELEKOM

MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R
MPC CONTAINER SHIP

NATL BANK OF GREECE SA
ORIGIN ENTERPRISES ORD
PGNIG

PHOENIX VEGA MEZZ ORD
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS
PUBLIC POWER CORPORATION
PZU

ROYAL DUTCH SHELL CLASS A
RTS ROYAL DUTCH SHELL A 2021.11
SPHERA FRANCHISE GROUP
TAURON POLSKA ENERGIA SA
TAV HAVALIMANLARI HOLDING
VALARIS ORD
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF
VIENNA INSURANCE GROUP
VOLKSWAGEN ELS.

Tézsdén kiviili (6sszes):

Jelzéloglevelek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA
T6zsdére bevezetett (¢sszes):
T6zsdén kivili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):
AlEH

AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

6,095,959

0

oo oo

(=]

0

6,095,959
0

6,095,959
103,093
14,750
6,203
315,322
252,477
359,000
5180
18,575
15,399
34,083
7.300
410,000
117,454
9,030
551,866
179,888
80,000
150,533
22,000
33,800
40,148
228,200
10,800
7,050
826,663
31,100
187,000
236,505
118,477
230,000
115,000
115,000
47,800
80,079
21,018
21,018
133,300
736,032
145,000
28,600
23,800
24,391
3,025

0

0

6,095,959

Osszeg/Erték
7.188,560,283

0

©cooo
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0

7.041,005,368
0

7,041,005,368
91,869,782
300,553,375
240,000,836
125,313,061
181,724,360
146,193,021
144,959,967
204,939,833
118,474,516
1,813,550
147,049,083
165,218,931
359,052,181
114,772,040
181,523,406
156,583,870
73,800,000
213,854,706
107,762,601
124,821,778
186,664,111
157,374,478
149,854,321
135,275,924
340,171,823
157,793,625
169,723,723
255,876,652
144,269,443
116,354,700
2,499,422
54,741,150
165,799,080
227,312,649
149,992,991
0
149,082,719
156,860,343
115,218,449
335,351,015
248,293,292
224,106,947
198,107,613
0

0
0
0

147,554,915
147,554,915

o

8,021,462,943
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Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem

(%)
89.62%

87.78%

87.78%
1.15%
3.75%
2.99%
1.56%
2.27%
1.82%
1.81%
2.55%
1.48%
0.02%
1.83%
2.06%
4.48%
1.43%
2.26%
1.95%
0.92%
2.67%
1.34%
1.56%
2.33%
1.96%
1.87%
1.69%
4.24%
197%
2.12%
3.19%
1.80%
1.45%
0.03%
0.68%
2.07%
2.83%
187%

1.86%
1.96%
1.44%
4.18%
3.10%
2.79%
2.47%

1.84%
1.84%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
A Pénzugyi Pénzugyi P A
Megnevezes bevételgei réforditégsyok Pénzlgyi eredmeény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 1,350,331,968
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 10,722
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpar 0
Részvények 1,350,321,246
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 253,308,886
Bankoktdl kapott kamat 52
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 90,711,114
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 41,756,596
Lezart és lejart hataridoés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 1,260,868
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 222,687,738
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 1,049
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 222,686,689
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 81,793,286
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 40,882,237
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utadn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1,737,369,484 345,363,261 1,392,006,223

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 5,122,000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 5,122,000 -5,122,000
3. MUOkoédési koltségek dsszetétele

Ft-ban

. Targyevi mikodesi  Targyeévi pénzigyileg
RIEOnEEZEs ktg. 6sszesen  relizalt mikodesi ktg.

Alapkezeldi dij 66,539,230 46,696,026
Letétkezeldi dij 2,892,543 2,212,638
Sikerdij 0 0
Bizomanyosi dij 12,949,953 12,949,953
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Koényvelési dij 764,996 573,747
Kénywvizsgaldi dij 400,000 200,000
Bankkoltség 1,311,374 1,311,374
Osszesen 84,858,096 63,943,738
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

ALAP

Ft-ban

elszamolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték L A
9 kulénbozet érték
Magyar éllamkétvény ésszesen 0 0 0 0
. . i elszamolt érték- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P ¥ " B
kildnbozet érték
Diszkont kincstérjegy ésszesen 0 0 0 0
. . s elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P ¥ o B
kilénbozet érték
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 0 0
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték e Y ares P
kulénbozet érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 0 0 0 0
2 . i elszamolt érték- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P ¥ o B
kildnbozet érték
[Kulfedi allampapir 0 0 0 0
2 . i elszamolt érték- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P ¥ ) B
kilénbozet érték
[KutfoLdi kotvények 0 0 0 0
Ft-ban
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P & G P
kulénbozet érték
|Belf6ldi részvény osszesen 0 0 0 0
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P & G P
kulénbozet érték
ADMIE HOLDING CO ORD 103,093 92,874,761 -1,004,979 91,869,782
ADRIS GRUPA DD - PFD 14,750 275,281,905 25,271,470 300,553,375
ALIBABA GROUP ADR 6,203 269,245,283 -29,244,447 240,000,836
ALPHA BANK 315,322 95,836,997 29,476,064 125,313,061
ANADOLU EFES BIRACILIK 252,477 206,672,643 -24,948,283 181,724,360
ARYZTA AG 359,000 81,863,333 64,329,688 146,193,021
BANK ZACHODNI 5180 69,197,454 75,762,514 144,959,967
BILFINGER BERGER AG 18,575 171,489,679 33,450,153 204,939,833
BONDUELLE ORD 15,399 110,539,554 7,934,962 118,474,516
CAIRO MEZZ ORD 34,083 7,774,380 -5,960,830 1,813,550
DANONE 7,300 151,026,732 -3,977,649 147,049,083
DEEP VALUE DRILLER ORD 410,000 121,958,550 43,260,381 165,218,931
DIGI 117,454 289,178,852 69,873,329 359,052,181
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 9,030 74,512,960 40,259,080 114,772,040
EUROBANK HOLDINGS SA 551,866 101,809,179 79,714,227 181,523,406
EUROCASH 179,888 211,858,413 -55,274,544 156,583,870
FOTEX TORZSRESZVENY 80,000 53,166,400 20,633,600 73,800,000
FOURLIS 150,533 229,687,944 -15,833,237 213,854,706
GRUPA LOTOS 22,000 79,718,256 28,044,345 107,762,601
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 33,800 82,928,545 41,893,233 124,821,778
JUMBO R 40,148 191,111,112 -4,447,000 186,664,111
KOCHOLDING 228,200 168,744,162 -11,369,684 157,374,478
KOMERCNI BANKA 10,800 102,732,370 47,121,951 149,854,321,
LINAMAR CORP 7,050 145,153,944 -9,878,020 135,275,924
MAGYAR TELEKOM 826,663 332,274,711 7,897,112 340,171,823
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 31,100 125,487,915 32,305,710 157,793,625
MPC CONTAINER SHIP 187,000 143,484,277 26,239,446 169,723,723
NATL BANK OF GREECE SA 236,505 182,153,096 73,723,556 255,876,652
ORIGIN ENTERPRISES ORD 118,477 144,201,259 68,184 144,269,443
PGNIG 230,000 116,659,191 -304,492 116,354,700
PHOENIX VEGA MEZZ ORD 115,000 758,013 1,741,408 2,499,422
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS 115,000 60,304,180 -5,563,030 54,741,150
PUBLIC POWER CORPORATION 47,800 161,389,361 4,409,719 165,799,080
PzZU 80,079 184,437,762 42,874,888 227,312,649
ROYAL DUTCH SHELL CLASS A 21,018 113,696,491 36,296,500 149,992,991
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RTS ROYAL DUTCH SHELL A 2021.11 21,018 1,374,713 1,374,713 0
SPHERA FRANCHISE GROUP 133,300 134,359,001 14,723,718 149,082,719
TAURON POLSKA ENERGIA SA 736,032 137,147,341 19,713,002 156,860,343
TAV HAVALIMANLARI HOLDING 145,000 116,329,686 -1,111,236 115,218,449
VALARIS ORD 28,600 227,943,237 107,407,778 335,351,015
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 23,800 224,431,788 23,861,504 248,293,292
VIENNA INSURANCE GROUP 24,391 201,022,366 23,084,581 224,106,947
VOLKSWAGEN ELS. 3,025 177,966,991 20,140,622 198,107,613
Kulfoldi részvény ésszesen 6.095,959 6.169,784,788 871,220,580 | 7.041,005,368
2 . i elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P 9 s P
kilonbozet érték
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA 4 141,897,111 5,657,804 147,554,915
|Befektetési jegy Osszesen 4 141,897,111 5,657,804 147,554,915
[MINDOSSZESEN 6,311,681.899 876,878,384 7,188,560,283
5. Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete
Ft-ban
N Fordulonapi
Termik magnevezése Tranzakeid | \osnék | Kotésnap | Lejsrat napia | Kotésiafolyam éndlelés C Taylages
iranya i Yy pén
EURR ONF210122v4.9066 vétel 381110351 20200018 20210122 49066 863,722 ~864,600.70
EURR ONF210122E4.9174 eladis 4473000 20201020 20210122 40174 137585 137,74034
EURR ONF210122v4 8978 vétel 11127445 20201118 2021.01.22 48978 -178,833 -170,035.76
EURR ONF210122V4.8987 vétel 143507.46  2020.11.23 20210122 48987 -240,307 -240,578 61
EURR ONF210122E4.8951 eladis 4555576 20201123 2021.01.22 480951 64,000 64,072.41
EURR ONF210122v4 8935 vétel 17574333  202012.03 2021.01.22 48935 -225837 -226,00213
Deviza forward Gsszesen: -1.307.14 o (1] -1308,594
Hata ndés ogyketek osszesen 0
[Forward és futures és CFD ugyletek & -1.307.114 0 0 -1,308,594

6. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete

Nincsenek kolcsonbe adott és kolcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.
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UZLETI JELENTES 2021. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni S,zavazati
hanyad (%) hanyad (%)
Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. 49,75% 49,9%
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 25,02% 25,1%
Aranbe Kft.. 11,96% 12%
Investset Investor Kft. 5,98% 6%
Moricz Daniel 4,99% 5%
Cser Tamas 1,99% 2%
Dolgozdi részvények 0,30% 0%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap
ISIN azonositéja:  HU0000722715; HU0000722723, HUO000722731
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

Referencia Index: MSCI World Index

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzértékének ujraszamoldasara nem volt szUkség a
beszamolo készitesének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld
a torvényi szabalyozasnak és a Felugyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben elbirt javadalmazasi politikaval. Az Alap
tevékenysége — pénzugyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfoliojaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevekenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezeldé a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitdasa soran. Az alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenyseége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellen&rzi, és beszamol az alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit,
amelyben elsésorban az alap likviditasat modellezi befektetdi koncentracio alapjan.

Februar f6 eseménye egyértelmien az orosz-ukran feszultség kiélezddeéserdl majd a
haboru megkezd&désérdl szolt, amely jelentds, iddnként panikszerl eladasokhoz vezetett a
részvénypiacon. Kuléndsen igaz volt ez Kbzép-Eurdpaban, ahol a globalis szerepldk a
Kitettség csokkentése mellett dontdttek a haborus helyzet kdzelsége miatt. A vilag uj és
szomoru képe, hogy minél kézelebb van egy vallalat az orosz-ukran haboruhoz, vagy az
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abbdl ered6 gazdasagi kaoszhoz, annal jobban esik. Raadasul gyakorlatilag egész Eurdpa
érintett egyrészt az energiaarakon és ellatason, masrészt a potencialis recesszion,
harmadrészt a portfolio eladasokon keresztul.

Hosszutavu és értékalapu befektetdkent fontosnak gondoljuk kihangsulyozni, hogy a
jelenlegi turbulens t&kepiaci helyzetben nem érdemes elhamarkodott lépéseket tenni a
megtakaritasi portfoliok 6sszeallitasaban. Befektetési alapjaink minddssze elhanyagolhato

sullyal tartanak orosz részvényeket, melyek aranyat — annak rendkivul alacsony arazottsaga
ellenére — sem kivanjuk névelni!

Hosszutavu varakozasaink valtozatlanok: emelkedd inflacios kdrnyezet, tobb realeszkoz
(azaz részvények) tartasa kifizetédd lesz az elkdvetkezendd években / hosszutavon.

Budapest, 2022. aprilis 21.

HOLD Alapkezelé Zrt.



