@ HOLD

ALAPKEZELO

Convexity Szarmaztatott Részalap

Eves jelentés
2021.



CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

Tartalomjegyzek

l. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
I. EVES JELENTES

. EVES BESZAMOLO
MERLEG
EREDMENYKIMUTATAS
CASH FLOW KIMUTATAS
KIEGESZITO MELLEKLET

V. UZLETI JELENTES



KONYV-PROFIT KONYVVIZSGALO KFT.
Cim: 1067 Budapest, Teréz krt. 33. Levélcim: 1511 Budapest 1112, P.F. 12. (Ny.sz.: 000199)
Telefon/Fax: +36 1 475-0850, +36 1 475-0851; Mobil: +36 30 914-8275, E-mail: kp@konyvprofit.hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a

Convexity Szarmaztatott Részalap
/1123 Bp., Alkotas u. 50./
2021.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemény

Elvégeztiik a Convexity Szarmaztatott Részalap (tovabbiakban: ,az Alap”) (Fel.eng.: H-KE-IlI-
459/2021) 2021. évi éves jelentése I-VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
sz016 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jét6l, a Hold Alapkezeld Zrt-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A Hold Alapkezeld
Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért.



Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdcidkra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel@sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy
azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

Ez vonatkozik az utobbi idoszakban bekovetkezett 1ényeges események (orosz-ukran habora) hatasaira is.
Az Alapnak e vonatkozédsu értékpapir-kitettségei nincsenek és ezen a kozeljovoben nem is tervez
valtoztatast. A beazonositott hatasok pedig értékelésiink szerint nincsenek olyan jelentds negativ hatéssal,
amelyek lényegesen befolyasolnak az Alap rovid tava (12 honapos) pénziigyi- és likviditasi helyzetét, vagy
lIényegesen bizonytalanna tennék az Alapnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességét.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmolédsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszertli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e &sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 22.

/dr. Cséki Bertalan ligyvezeto/ dr. Csaki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. kamarai tag konyvvizsgalo

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Pii.int.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

EVES JELENTES

A Convexity Szdrmaztatott Részalap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu
melléklete alapjan készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldyja.

|.  Vagyonkimutatas

2021.12.31

Piaci érték

Portfolid

Nettd eszkdzérték

aranyaban

aranyaban

Atruhézhaté értékpapirok 4,002,767,027 75.89% 80.06%
MAK 2022/B 44,265,176 0.84% 0.89%
MAK 2027/B 1,633,293,750 30.97% 32.67%
MAK 2029/B 684,672,800 12.98% 13.69%
D220309 7,101,031 0.13% 0.14%
D220406 233,258,712 4.42% 4.67%
D220504 44,867,705 0.85% 0.90%
D220629 53,191,292 1.01% 1.06%
D220824 166,478,003 3.16% 3.33%
D221228 125,832,795 2.39% 2.52%
ALPHABET CL A 66,051,643 1.25% 1.32%
ALPHABET CL C 18,849,424 0.36% 0.38%
AMAZON 108,602,788 2.06% 2.17%
BARCLAYS IPATH BBG COFFEE B ETN 29,909,949 0.57% 0.60%
DAX EX (XTF) 124,186,950 2.35% 2.48%
FORD 67,649,967 1.28% 1.35%
INVESCO DYNAMIC LEISURE&GENT ETF 67,801,422 1.29% 1.36%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 52,342,900 0.99% 1.05%
MICROSOFT 87,634,230 1.66% 1.75%
NOVO NORDISK SHS 30,993,848 0.59% 0.62%
PENN 50,664,191 0.96% 1.01%
PFIZER 48,082,939 0.91% 0.96%
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 55,878,808 1.06% 1.12%
UNION PACIFIC 69,747,702 1.32% 1.40%
UTIL SECTOR 53,622,940 1.02% 1.07%
VANECK VECTORS AGRIBUSINESS ETF 62,158,496 1.18% 1.24%
WELLSFARGO 15,627,566 0.30% 0.31%
Banki egyenlegek 625,946,490 11.87% 12.52%
DKK 30,581,285 0.58% 0.61%
EUR 145,062,003 2.75% 2.90%
HUF 92,374,591 1.75% 1.85%
usD 357,928,611 6.79% 7.16%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 497,326,892 9.43% 9.95%
HUF 3,009 0.00% 0.00%
usD 497,323,883 9.43% 9.95%
Egyéb eszk6z6k 148,356,711 2.81% 2.97%
Osszes eszkdz 5,274,397,120 100.00% 105.50%
Kételezettségek 274,917,815 5.21% 5.50%
Kotelezettseégek értékpapir vasarlasbol 233,258,712 4.42% 4.67%
Alapkezelési dij 9,127,893 0.17% 0.18%
Sikerdij 22,659,251 0.43% 0.45%
Letétkezelési dij 263,785 0.01% 0.01%
FelUgyeleti dij 322,000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 191,248 0.00% 0.00%
Konyvvizsgalati dij 127,000 0.00% 0.00%
Forgalmazaoi dij 4,891,368 0.09% 0.10%
Befektetési alap kulonaddja 455,000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 33,000 0.00% 0.00%
Carrying cost 66,487 0.00% 0.00%
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CFD Finance 150,458 0.00% 0.00%
Corporate Actions 3,361,835 0.06% 0.07%
Borrowing cost 9,778 0.00% 0.00%
Netté eszkdzérték 4,999,479,305 94.79% 100.00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
A" sorozat: 1,575,768,525 db

.B" sorozat EUR: 2,452,620 db

.C" sorozat USD: 4,214,661 db

D" sorozat: 1,106,391,745 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzértek
A" sorozat: 1.016060 HUF/db
.B" sorozat: 0.997697 EUR/db
.C" sorozat: 0.995548 USD/db
,D" sorozat: 1.020313 HUF/db

IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

iy Zaro alloman iy
sz4zalékaban L Y szazalékaban
(%) (%)

Nyité allomany

Megnevezés (HUF)

Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 823,967,037 16.48%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00%| 185,838,726 3.72%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% | 2,992,961,264 59.86%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 145,075,501 2.90%

Netto eszkdzértek 0 0.00% | 4,999,519,496 100.00%
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban
A Pénzugyi Pénzugyi P A
Megnevezes bevételge); rafor dftégs{m Pénzlgyi eredmeény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 46,884,545
ebbol: Allamkaotvények, diszkont kincstarjegyek 1,442,002

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpar 0

Részvények 45,442,543

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) -3,323,959
Bankoktol kapott kamat 7,939,895
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 5,410,289
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 33,703,434
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 25,876,964
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamnyeresége 48,378,660
Opcids dijbevétel 44,437,892
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 41,670,958
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 1,065,045

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 40,605,913
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 41,179,117
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 17,182,898
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 154,030,941
Fizetett opcios dij 92,000,852
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 209,307,720 346,064,766 -136,757,046
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzes
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban
. Targyévi mikodési  Targyévi pénzigyileg
RISgreezes ktg. 6sszesen relizalt mUkodési ktg.
Alapkezeldi dij 9,183,059 55,166
Letétkezelsi dij 610,770 346,985
Sikerdij 22,659,251 0
Bizomanyosi dij 5,437,046 5,437,046
Forgalmazdi koltség 4,916,355 24,987
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Konyvelési dij 203,848 12,600
Koénywizsgaloi dij 254,000 127,000
Bankkoltség 567,009 534,009
Osszesen 43,831,338 6.537,793
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e) egyéb dijak, és addk

Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 782.000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 782.000

f) Nettd jovedelem
adatok E Ft-ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
IX. TARGYEVI EREDMENY -185 048

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelben hozamot nem
fizet, igy az Alap 8sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

A" sorozat
, Nettd eszkdzértgk -9y jegyrejuto ,
Honap HUE nettd Jegyek szama
eszkdzérték HUF
2021.09.30 242,644,101 1.004170 241,636,477
2021.10.29 487,424,690 1.014470 480,472,256
2021.11.30 1,201,545,977 1.009394 1,190,363,700
2021.12.31 1,601,075,368 1.016060 1,575,768,525

Az Alap sajat tokéjeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.B" sorozat
. Nettd eszkdzérték Egy jegyre Juto ’
Hdénap EUR netté Jegyek szama
eszkdzeérték EUR
2021.09.30 1,217,960.71 0.991208 1,228,764
2021.10.29 1,411,897.22 0.999494 1,412,612
2021.11.30 2,200,320.83 0.994369 2,212,781

2021.12.31 2,446,971.62 0.997697 2,452,620
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Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

.C" sorozat
, Nettd eszkdzértgk -9y jegyrejuto ,
Honap USD nettd Jegyek szama
eszkdzérték USD
2021.09.30 2,490,478.66 0.996317 2,499,685
2021.10.29 2,840,763.13 1.004446 2,828,189
2021.11.30 4,070,504.38 0.992967 4,099,335
2021.12.31 4,195,897.33 0.995548 4,214,661

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

.D" sorozat
. Nettd eszkdzérték Egy jegyre Juto ’
Hdénap HUF nettd Jegyek szama
eszkdzérték HUF
2021.09.30 1,004,923 1.004923 1,000,000
2021.10.29 1,075,931,790 1.015573 1,059,433,236
2021.11.30 1,140,699,531 1.013426 1,125,587,395
2021.12.31 1,128,865,881 1.020313 1,106,391,745

i)

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

sszc?érr;1 A tétel megnevezése El6z6 év Ef’;i’o(')sél’\tlz(ées:)i Targyév
a b C d e
. | Ertékpapirok 0 4,002,767
1 Ertékpapirok 0 3,902,570
2. Ertékpapirok értékelési kiildbnbozete 0 100,197
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 8,063
b) egyeb 0 92,134

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kotelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.




CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
A" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto
(HUF eszkozérték (HUF)

2021.12.31 1,601,075,368 1.016060

Hdénap

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
.B" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto
(EUR) eszkdzérték (EUR)

2021.12.31 2,446,971.62 0.997697

Hdénap

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
.C" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd nettd
(USD) eszkodzérték (USD)

2021.12.31 4,195,897.33 0.995548

Hdnap

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
.D" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto
(HUF) eszkdzérték (HUF)

2021.12.31 1,128,865,881 1.020313

Hdénap

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Datum Instrumentum Instrumentum  Mennyiség Eszkozértek

2021.09.30 | EURHUFC211025V359.05 | FORWARD 100,000 202,449
2021.09.30 | EURHUFC211025V359.4 FORWARD 18,000 30,148
2021.09.30 | EURHUFC211025V360.36 | FORWARD 1,006,000 720,285
2021.09.30 | EURHUFC211025V360.78 | FORWARD 114,000 33,798
2021.09.30 | USDHUFC?211025E310.24 | FORWARD 41,000 -31,068
2021.09.30 | USDHUFC?211025V306.81 | FORWARD 100,000 418,384
2021.09.30 | USDHUFC211025V308.03 | FORWARD 2,146,000 6,363,395
2021.09.30 | USDHUFC?211025V310.2 FORWARD 248,000 197,834
2021.10.29 | EURHUFC220222V365.3 FORWARD 132,000 -192,727
2021.10.29 | EURHUFC220222V366.44 | FORWARD 1,259,000 -3,264,092
2021.10.29 | EURHUFC220222V366.73 | FORWARD 35,000 -100,825
2021.10.29 | EURHUFF220127E361.7 FORWARD 212,000 -305,878
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2021.10.29 | EURHUFF220127E362.7 FORWARD 94,000 -42,102
2021.10.29 | USDHUFC220222V311.26 | FORWARD 21,000 6,526
2021.10.29 | USDHUFC220222V313.25 | FORWARD 2,394,000 -3,989,018
2021.10.29 | USDHUFC220222V313.99 | FORWARD 333,000 -799,674
2021.10.29 | USDHUFC220222V314.64 | FORWARD 30,000 -91,415
2021.10.29 | USDHUFC220222V314.66 | FORWARD 21,000 -64,408
2021.10.29 | USDHUFC220222V317.23 | FORWARD 24,000 -134,886
2021.10.29 | USDHUFF211206E307.42 | FORWARD 238,000 -669,753
2021.10.29 | USDHUFF211206E308.6 FORWARD 267,000 -436,909
2021.10.29 | USDHUFF211206E310.29 FORWARD 43,000 2,166
2021.10.29 | USDHUFF211206E310.35 FORWARD 322,000 35,504
2021.10.29 | USDHUFF211206E311.19 FORWARD 360,000 341,511
2021.10.29 | USDHUFF211206E312.05 FORWARD 301,000 543,902
2021.10.29 | USDHUFF211206E312.5 FORWARD 31,000 69,940
2021.10.29 | USDHUFF211206E313.25 FORWARD 100,000 300,467
2021.10.29 | USDHUFF220202E311.09 | FORWARD 600,000 -92,401
2021.11.30 | AAPLOP211203C167.5 EP OPCIO 33 1,320,898
2021.11.30 | AAPLOP220121C170 EP OPCIO 15 2,430,684
2021.11.30 | AMZN CFD 190 -4,782,986
2021.11.30 | AMZNOP211231C3800 EP OPCIO 1 968,400
2021.11.30 | AMZNOP220121C3850 EP OPCIO 1 1,581,720
2021.11.30 | ASML:XAMS CFD 250 -494,015
2021.11.30 | AWK:XNYS CFD 600 -1,080,250
2021.11.30 | BABAOP211217C180 EP OPCIO 7 18,077
2021.11.30 | BX:XNYS CFD 1,800 -2,893,118
2021.11.30 | COST:XNAS CFD 250 -1,392,159
2021.11.30 | DEOP220107C390 EP OPCIO 5 1,338,006
2021.11.30 | EURHUFC220222V361.57 | FORWARD 11,000 94,170
2021.11.30 | EURHUFC220222V365.3 FORWARD 132,000 641,477
2021.11.30 | EURHUFC220222V365.53 | FORWARD 15,000 69,472
2021.11.30 | EURHUFC220222V366.44 | FORWARD 1,259,000 4,694,132
2021.11.30 | EURHUFC220222V366.6 FORWARD 91,000 324,842
2021.11.30 | EURHUFC220222V366.73 | FORWARD 35,000 120,424
2021.11.30 | EURHUFC220222V368.73 | FORWARD 40,000 58,245
2021.11.30 | EURHUFC220222V369.22 | FORWARD 104,000 100,869
2021.11.30 | EURHUFC220222V370.42 | FORWARD 437,000 -96,513
2021.11.30 | EURHUFC220222V372.79 | FORWARD 22,000 -56,597
2021.11.30 | EURHUFC220222V372.94 | FORWARD 43,000 -117,021
2021.11.30 | EURHUFC220222V373.61 | FORWARD 40,000 -135,450
2021.11.30 | EURHUFF220127E361.7 FORWARD 212,000 -1,534,924
2021.11.30 | EURHUFF220127E362.7 FORWARD 94,000 -587,036
2021.11.30 | EURHUFF220127E366.25 FORWARD 94,000 -254,957
2021.11.30 | EURHUFOP220105P362.5 | DEVIZA 500,000 834,750
OPCIO
2021.11.30 | FBOP220121C365 EP OPCIO 5 787,632
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2021.11.30 | KCH2 COFFEEC FUTURES 2 1,997,325
2021.11.30 | KWEBOP220121C53 EP OPCIO 12 236,290
2021.11.30 | LBH2 - RLENGHT FUTURES 1 600,085
LUMBER
2021.11.30 | LULU:XNAS CFD 200 -100,859
2021.11.30 | NVDIAOP220121C350 EP OPCIO 3 1,544,598
2021.11.30 | QQQOP220121C425 EP OPCIO 15 1,055,556
2021.11.30 | SPYOP220121C500 EP OPCIO 100 1,388,040
2021.11.30 | TLRYOP220121C15 EP OPCIO 15 217,890
2021.11.30 | TSLA:XNAS CFD 100 2,954,911
2021.11.30 | USDHUF FOREX -2,000,000 1,600,000
2021.11.30 | USDHUFC220222E321.08 | FORWARD 36,000 -146,344
2021.11.30 | USDHUFC220222V311.26 | FORWARD 21,000 289,997
2021.11.30 | USDHUFC220222V312.38 | FORWARD 21,000 266,659
2021.11.30 | USDHUFC220222V312.45 | FORWARD 36,000 454,629
2021.11.30 | USDHUFC220222V313.25 | FORWARD 2,394,000 28,332,385
2021.11.30 | USDHUFC220222V313.99 | FORWARD 333,000 3,696,451
2021.11.30 | USDHUFC220222V314.64 | FORWARD 30,000 313,664
2021.11.30 | USDHUFC220222V314.66 | FORWARD 21,000 219,148
2021.11.30 | USDHUFC220222V317.23 | FORWARD 24,000 189,250
2021.11.30 | USDHUFC220222V322.59 | FORWARD 341,000 875,265
2021.11.30 | USDHUFC220222V326.54 | FORWARD 200,000 -270,557
2021.11.30 | USDHUFC220222Vv328.4 FORWARD 396,000 -1,266,584
2021.11.30 | USDHUFC220222V328.61 | FORWARD 64,000 -218,037
2021.11.30 | USDHUFC220222V330.71 | FORWARD 180,000 -988,314
2021.11.30 | USDHUFC220222V331.23 | FORWARD 84,000 -504,557
2021.11.30 | USDHUFF211206E307.42 | FORWARD 238,000 -3,677,626
2021.11.30 | USDHUFF211206E308.6 FORWARD 267,000 -3,810,758
2021.11.30 | USDHUFF211206E310.16 FORWARD 320,000 -4,068,124
2021.11.30 | USDHUFF211206E310.29 FORWARD 43,000 -541,066
2021.11.30 | USDHUFF211206E310.35 FORWARD 322,000 -4,032,385
2021.11.30 | USDHUFF211206E311.19 FORWARD 360,000 -4,205,932
2021.11.30 | USDHUFF211206E312.05 FORWARD 301,000 -3,257,831
2021.11.30 | USDHUFF211206E312.5 FORWARD 31,000 -321,578
2021.11.30 | USDHUFF211206E313.25 FORWARD 100,000 -962,366
2021.11.30 | USDHUFF220202E311.09 | FORWARD 600,000 -8,064,854
2021.11.30 | WM:XNYS CFD 850 -1,824,140
2021.11.30 | ZTS:XNYS CFD 450 -398,497
2021.12.31 | AAPLOP220218C190 EP OPCIO 15 1,387,525
2021.12.31 | AMXOP220121C21 EP OPCIO 50 895,703
2021.12.31 | AMZNOP220121C3850 EP OPCIO 1 71,982
2021.12.31 | ASML:XAMS CFD 400 442,247
2021.12.31 | AWK:XNYS CFD 2,000 4,780,679
2021.12.31 | BRKB:XNYS CFD 1,350 -451,214
2021.12.31 | CLH2-CRUDE OIL FUTURES 3 2,315,798
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2021.12.31 | CYD:XNYS CFD 5,000 2,320,993
2021.12.31 | DEOP220107C390 EP OPCIO 5 37,457
2021.12.31 | DISOP220128C160 EP OPCIO 12 801,247
2021.12.31 | ESH2-S&P 500 FUTURES 16 36,805,230
2021.12.31 | EURHUFC220222V361.57 | FORWARD 11,000 108,951
2021.12.31 | EURHUFC220222V365.3 FORWARD 132,000 817,963
2021.12.31 | EURHUFC220222V365.53 | FORWARD 15,000 89,521
2021.12.31 | EURHUFC220222V365.69 | FORWARD 19,000 110,371
2021.12.31 | EURHUFC220222V366.44 | FORWARD 1,259,000 6,374,858
2021.12.31 | EURHUFC220222V366.6 FORWARD 91,000 446,298
2021.12.31 | EURHUFC220222V366.73 | FORWARD 35,000 167,130
2021.12.31 | EURHUFC220222V367.57 | FORWARD 24,000 94,563
2021.12.31 | EURHUFC220222V368.37 | FORWARD 10,000 31,448
2021.12.31 | EURHUFC220222V368.73 | FORWARD 40,000 111,479
2021.12.31 | EURHUFC220222V369.22 | FORWARD 104,000 239,186
2021.12.31 | EURHUFC220222V369.55 | FORWARD 30,000 59,155
2021.12.31 | EURHUFC220222V369.61 | FORWARD 100,000 191,217
2021.12.31 | EURHUFC220222V370.19 | FORWARD 19,000 25,376
2021.12.31 | EURHUFC220222V370.42 | FORWARD 437,000 483,742
2021.12.31 | EURHUFC220222V371.35 | FORWARD 14,000 2,554
2021.12.31 | EURHUFC220222V372.79 | FORWARD 22,000 -27,479
2021.12.31 | EURHUFC220222V372.94 | FORWARD 43,000 -60,120
2021.12.31 | EURHUFC220222V373.61 | FORWARD 40,000 -82,567
2021.12.31 | EURHUFF220127E361.7 FORWARD 212,000 -1,815,599
2021.12.31 | EURHUFF220127E362.7 FORWARD 94,000 -711,314
2021.12.31 | EURHUFF220127E366.25 FORWARD 94,000 -378,622
2021.12.31 | EURHUFOP220105P362.5 | DEVIZA 500,000 22,800
OPCIO
2021.12.31 | EXXL:XETR CFD 12,500 200,488
2021.12.31 | FBOP220121C365 EP OPCIO 5 210,083
2021.12.31 | FCXOP220218C40 EP OPCIO 25 2,931,390
2021.12.31 | HIMXOP220121C14.5 EP OPCIO 75 4,885,650
2021.12.31 | HOV:XNYS CFD 1,200 1,522,359
2021.12.31 | INFYOP220414C26 EP OPCIO 30 1,201,870
2021.12.31 | ITB:BATS CFD 2,000 2,473,624
2021.12.31 | KO:XNYS CFD 3,000 1,378,157
2021.12.31 | KWEBOP220121C50.42 EP OPCIO 12 15,634
2021.12.31 | LABOROP220121C320 EP OPCIO 8 1,563,408
2021.12.31 | MELIOP220114C1400 EP OPCIO 1,595,979
2021.12.31 | MELIOP220128C1300 EP OPCIO 1 3,021,612
2021.12.31 | MSFTOP220114C360 EP OPCIO 50 439,709
2021.12.31 | MTCHOP220128C140 EP OPCIO 5 415,280
2021.12.31 | NOVOB:XCSE CFD 2,500 1,327,559
2021.12.31 | OIH:ARCX CFD 800 942,051
2021.12.31 | OLN:XNYS CFD 3,000 -1,367,982
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2021.12.31 | PBR:XNYS CFD 13,500 -149,501
2021.12.31 | PG:XNYS CFD 2,000 5,930,622
2021.12.31 | QQQOP220105C390 EP OPCIO 30 8,374,004
2021.12.31 | QQQOP220118C410 EP OPCIO 26 973,873
2021.12.31 | QUAL:BATS CFD 2,000 1,205,808
2021.12.31 | ROG:XVTX CFD 350 81,016
2021.12.31 | RTYH2-EMINI RUSSELL FUTURES 10 5,410,043
2000
2021.12.31 | SONY:XNYS CFD 1,250 -364,665
2021.12.31 | SPYOP220118C484 EP OPCIO 85 3,045,389
2021.12.31 | TLRYOP220121C15 EP OPCIO 15 24,428
2021.12.31 | TMO:XNYS CFD 250 896,517
2021.12.31 | TSLA:XNAS CFD 200 5,002,906
2021.12.31 | UNH:XNYS CFD 600 1,525,989
2021.12.31 | UNP:XNYS CFD 600 767,014
2021.12.31 | USDHUFC220222E321.08 | FORWARD 36,000 -233,276
2021.12.31 | USDHUFC220222E326.65 | FORWARD 393,000 -370,525
2021.12.31 | USDHUFC220222V311.26 | FORWARD 21,000 341,078
2021.12.31 | USDHUFC220222V312.38 | FORWARD 21,000 317,697
2021.12.31 | USDHUFC220222V312.45 | FORWARD 36,000 542,119
2021.12.31 | USDHUFC220222V313.25 | FORWARD 2,394,000 34,147,014
2021.12.31 | USDHUFC220222V313.99 | FORWARD 333,000 4,504,810
2021.12.31 | USDHUFC220222V314.64 | FORWARD 30,000 386,454
2021.12.31 | USDHUFC220222V314.66 | FORWARD 21,000 270,100
2021.12.31 | USDHUFC220222V317.23 | FORWARD 24,000 247,371
2021.12.31 | USDHUFC220222V322.59 | FORWARD 341,000 1,697,773
2021.12.31 | USDHUFC220222V325.29 | FORWARD 70,000 160,634
2021.12.31 | USDHUFC220222V326.54 | FORWARD 200,000 210,432
2021.12.31 | USDHUFC220222V327.04 | FORWARD 384,000 213,165
2021.12.31 | USDHUFC220222V327.19 | FORWARD 20,000 8,120
2021.12.31 | USDHUFC220222V328.16 | FORWARD 30,000 -16,748
2021.12.31 | USDHUFC220222V328.4 FORWARD 396,000 -315,550
2021.12.31 | USDHUFC220222V328.61 | FORWARD 64,000 -64,358
2021.12.31 | USDHUFC220222V330.71 | FORWARD 180,000 -556,773
2021.12.31 | USDHUFC220222V331.23 | FORWARD 84,000 -303,249
2021.12.31 | USDHUFF220202E311.09 | FORWARD 600,000 -9,442,555
2021.12.31 | USDHUFF220209E320.91 | FORWARD 1,061,000 -6,575,498
2021.12.31 | USDHUFF220209E321.2 FORWARD 921,000 -5,441,958
2021.12.31 | USDHUFF220209E327.66 | FORWARD 2,000,000 1,044,764
2021.12.31 | USMV:BATS CFD 5,700 3,673,520
2021.12.31 | VALEOP220318C16 EP OPCIO 35 353,395
2021.12.31 | WFCOP220121C52.5 EP OPCIO 100 488,565
2021.12.31 | WM:XNYS CFD 850 -33,216
2021.12.31 | XLU:ARCX CFD 2,500 344,359
2021.12.31 | XLV:ARCX CFD 1,200 1,516,330
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2021.12.31 | XRTOP220128P87 EP OPCIO 20 1,850,033
2021.12.31 | ZTS:XNYS CFD 1,550 4,922,602

VIl. A Befektetési Alapkezelé mukoddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezdk

Alapkezel6 mikddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete nem valtozott meg a
targyév soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2021.
év soran:

CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP A SOROZAT HUF

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP B SOROZAT EUR

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP C SOROZAT USD

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF

HOLD COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B
SOROZAT EUR

HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF
HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP A SOROZAT HUF

2021. julius 22-én a Hold HTM Szarmaztatott Befektetési Alap megszinési eljarassal
megszunt.
Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikara hatd tényezdk

A jarvany elhuzodasa (ujabb Covid-variansok felbukkanas) ellenére 20 éve nem latott magas
globalis GDP-bévules jellemezte az évet. 2021-ben is kitartott a fiskalis és monetaris
stimulus, mely hatalmas profitbévuléssel parosult a fejlett piacokon.

Két ellentétes félévet hozott a tékepiacokon az év, igy az elsé félévet az eszkdzarak jelentds
emelkedése jellemezte (kuldndsen a spekulativ eszk6zokben), meglepd modon azonban
nominalis hozamok nyomottak maradtak. A masodik félévben azonban komoly felszin alatti
korrekcio indult el a mania részvények esésével, SGP500 amerikai index belsé romlasaval,
szektorokon beluli rotacioval. Az egész évet figyelembe véve az amerikai tézsde jelentbsen
felUlteljesitette a vilag tobbi részét, és nem elhanyagolhaté madodon rengeteg pénz is
aramlott a részveny tipusu befektetési alapokba.

Az egyes szektorok kozott az energia, pénzuigy és a Big Tech (FAANGM) volt a nyerd, mig a
ko6zmd, fogyasztasi cikkek és néhany mania eszkbdzosztaly (zold energia, kinai tech) azonban
az év masodik felében jelentds mértékben estek. Az év egészét tekintve a devizak kdzott az
CNY mellett az USD volt erds, ez utobbi juniusig gyenge maradt, majd az év masodik
felében, elsésorban a FED kamatpolitikajaval szembeni varakozasok miatt folyamatos
er6sédéd trendet mutatott.



CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

Miutan a gazdasagpolitikusok példatlan mérett stimulussal reagaltak a COVID-19 jarvanyra
— keresletélénkitéssel kezelték a kinalati sokkot — ez idével megtette a hatasat: egy rég nem
latott inflacios emelkedés formajaban. Fontos még kiemelni, hogy ez a megemelkedett
inflacios nyomas az EU-ban szerencsétlen modon egy energia arsokkal parosult az év
végere. A jegybankok igy a varthoz képest, hamarabb kezdték el kivezetni (valahol
minddssze kommunikacids szinten) a monetaris politikai intézkedéseket. Az enyhuld
monetaris lazitas, illetve az emelkedd inflacios varakozasok feljebb toltak a globalis
hozamszintet, a fejlett piacokon jelentésen emelkedtek a hozamszintek. Osszességében
nem tulzas kijelenteni, hogy véget ért egy 40 éve tartdo dezinflacios, csdkkend hozam és
kamatkornyezet a vilagban.

Ezen globalis hatasok, nem kerulték el a magyar allampapirpiacot sem, es a Jegybank egy
agressziv monetaris politikabol rendkivul alacsony hozamszintekrél kényszerult valtani 2021
derekan. igy az MNB az erésodé inflacids nyomas, felfelé mutatd inflacids kockazatok miatt
2021. juniusatol megkezdte a kamatemelési ciklust egy rendkivul nyomott 0,6%-0s
alapkamat szintrél. Jovore is folytatodhat a megkezdett kamatemelési ciklus, de talan
kisebb léptékben és Utemben, amig az inflacid nem tér vissza a jegybank toleranciasavjaba.

VIll. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljies Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK Ugyvezetdi és azon
munkavallaléi  szerinti  bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kdthetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~73 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas dsszege ~ 430 millio Ft volt, ennek 38,7%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részeére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.
a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak
Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotédtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.
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c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul, igy annak ertéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovobeni kockazati
profiljanak. A skalan a legalacsonyabb (1- es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést. A
magasabb kockazati besoroldas annak kdszdnhetd, hogy az Alapban nagy aranyban
részvenyek vannak.

A multbeli teljesitmény a jovébeli teljesitmény eldrejelzésére csak korlatozottan alkalmas!
Az Alap 2021-ben indult.

X. A tOkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt alkalmazdé
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd Osszesitett
kockazati kitettség

Alap neve Détum (tokeattétel)

mértéke (%)

CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.09.30 113.78
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.10.29 118.68
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.11.30 133.29
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.12.31 208.67

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértékének valtozasat a 2021.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
merteke maximum 8007%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xl. Az Alap altal kotétt értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A Convexity Szarmaztatott Részalap 2021. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-
csere ugyletet nem kotott.

Budapest, 2022. aprilis 22.

Moricz Daniel
befektetési igazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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Convexity Szarmaztatott Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2021. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-III-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam ) ;
moédosit

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilédnbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgéeszkozodk 0 0 5,129,313
I. | Kévetelések 0 0 500,599
1| Kovetelések 0 500,812
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések ertekelési kuldnbozete 0 -213
4.1 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 0 0 4,002,767
1.| Ertékpapirok 0 3,902,570
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 100,197
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 8,063
b) egyéb 0 92,134
Il. | Pénzeszkd6zok 0 0 625,947
1| Pénzeszkdzok 0 624,303
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 0 1,644
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 9
a) aktividébeli elhatarolas 0 9
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ggyletek értékelési kuldnbdzete 0 0 145,075
ESZKOZOK OSSZESEN 0 0 5,274,397

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2021. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-II1-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szadm s
médosit

a b C d e

E. | Sajat t&ke 0 0 4,999,479

I. | Induld téke 0 0 4,895,989
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 5,162,674
2.| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -266,685

Il. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 0 103,490
1] Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 0 41,835
2. Ertékelési killdbnbozet tartaléka 0 246,703
3. El6z& év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 -185,048

F. | Céltartalékok 0 0

G. | Kotelezettségek 0 0 271,202

I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek

II. | Rovid lejaratu kételezettségek 0 271,202

. | KGlféldi pénzértékre sz6lod kdtelezettségek értékelési kulénbdzete

H. | Passziv idébeli elhataroldsok 0 0 3,716

FORRASOK OSSZESEN 0 0 5,274,397

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Convexity Szarmaztatott Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-II1-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam et
moédosit
a b c d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 0 0 209,307
Il. | Pénztgyi muveletek raforditasai 0 0 349,742
Pénzugyi miveletek eredménye 0 0 -140,435
Ill. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikoédési koltségek 0 0 43,831
V. | Egyéb raforditasok 0 782
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 -185,048

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 22.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-III-459/2021

adatok E Ft-ban

El6z6
so’r— A tétel megnevezése El6z6 év e\’/(ek)’ Targyév
szam madosit
asai

a b c d e

I. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 -411,987
1. |Targyévi eredmény 0 -187,728
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldonbozet 0 246,703
5. |Céltartalék képzés és felnasznalas kuldnbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa 0 0
9. [Forgodeszkozok allomanyvaltozasa 0 -745,871
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 271,202
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktivid6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -9
13. [Passzivid&beli elhatarolasok valtozasa 0 3,716
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 -3,899,890
14. |Ingatlanok beszerzeése 0 0
15. [Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 -7,651,287
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa 0 3,748,717
19. |Kapott hozamok 0 2,680
Il. | Pénztgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 4,937,824
20. [Befektetésijegy kibocsatas 0 5,214,166
21. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa 0 -276,342
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcson torlesztese 0 0
26. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdzbk valtozdsa dsszesen 0 625,947

Kelt, Budapest, 2022. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2021. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Convexity Szarmaztatott Részalap (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2021. augusztus 16.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-459/2021

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-683-22

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

12. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamuviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idbpontjanak az Alap az uzleti évet kovetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2021. évi beszamolo esetében ez a nap 2022.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold tdérvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitéset az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az eév
végen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezetes tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
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értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak ev végen, a nettd eszkdzerteken beluli aranyuk:
2,90 %

Az Alapnal kdlcsénbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a meérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[Il. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2021. augusztus 16-an kerult bejegyzésre A sorozat 10.000.000 Ft, B sorozat
100.000 EUR, C sorozat 100.000 USD, D sorozat 1.000.000 Ft indulo tékeével.

A 2021. évi tbkendvekmeény 103.490 eFt) az induld tdke és a tovabbi tbkebevonas
névértéken szamitott értékének 4.895.989 eFt) 2,11 %-a.

A Convexity Szarmaztatott Részalap 2021. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 1.601.062 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 1,016052 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 902.924 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzertéke: ,B” sorozat 0,997689 Ft
sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteke): ,C" sorozat 1.366.635 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,D” sorozat 0,995540 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,D” sorozat 1.128.857 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 1,020305 Ft

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 1.601.075 efFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 1,016060 Ft

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozértéke: ,B” sorozat 2.446.971 EUR

= 902.933 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,997697 EUR
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 4.195.897USD

= 1.366.646 eft

A Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéeke: 0,995548 USD

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,D” sorozat 1.128.866 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,020313 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség
40 eft.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertte valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fé6kdnyvben elszamolasra kerult. A kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolod aldirasara kotelezett tisztséqgviseld:

Moricz Daniel, befektetési igazgato, allando lakcime: 1062 Budapest, Aradi u. 62.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szemely:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Koényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgalod Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgald a Konyv-
Profit Kbnyvvizsgalo Kft. (1067 Bp., Teréz krt. 33., MKVK nyilvantartasi szam: 000199;
pénzugyi intézmeényi mindsités nyilvantartasi szam: T000199). A kdnyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Csaki Bertalan kamarai tag kdnyvvizsgald
(MKVK kamarai tagsagi szam: 003083; pénzugyi intézmeényi mindsités nyilvantartasi szam:
E-003083/95). Az éves kdnyvvizsgalati munkaért idéaranyosan felszamitott dij: 254.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel® honlapjan, a Felligyelet altal lizemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2022. aprilis 22.

Méricz Daniel
befektetési igazgato

HOLD Alapkezels Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve: HOLD Alapkezel§ zrt.
LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank zRt.
NEE szamités tipusa: Szamviteli

Targynap (T):

Sajat t6ke A sorozat:

Sajat téke B sorozat:

Sajat téke C sorozat:

Sajat téke D sorozat:

Egy jegyre juté NEE (Ft) A sorozat:
Egy jegyre juté NEE (Ft) B sorozat:
Egy jegyre juté NEE (Ft) C sorozat:
Egy jegyre juté NEE (Ft) D sorozat:
Darabszam ("A”%):

Darabszam ("B7):

Darabszam ("C"):
Darabszam ('D"):

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (dsszes):
Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Sikerdij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdi kéltség miatt
Konyvelési dij miatt
Koénywvizsgaldi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Felugyeleti dij
Kulénado
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (Osszes):
Marketing
Passziv idGbeli elhataroldsok (6sszes):
Koénywvizsgélat
Koényvelés
Corp. Actions
Bankkoltség
Alapkezelési dij
Kolcsonzési dij
Letétkezelési dij
Kulénado
Forgalmazdi dij
CFD Finance
Carrying cost
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészédmla, készpénz (dsszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-DKK
Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbbzete
USD bank értékkulonbozete
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CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP

1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
A Pénzugyi Pénzugyi e A
Megnevezes bevételgei réfordl'tégsﬁk Pénzlgyi eredmeény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 46,884,545
ebbol: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 1,442,002

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpar 0

Részvények 45,442,543

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) -3,323,959
Bankoktol kapott kamat 7,939,895
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 5,410,289
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 33,703,434
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 25,876,964
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamnyeresége 48,378,660
Opcids dijbevétel 44,437,892
Forgalmazasijutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 41,670,958
ebbol: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 1,065,045

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 40,605,913

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 41,179,117
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 17,182,898
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 154,030,941
Fizetett opcios dij 92,000,852
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 209,307,720 346,064,766 -136,757,046
2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 782,000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 782,000 -782,000
3. MUkodési koltségek dsszetétele
Ft-ban

Targyévi mukodési

Targyévi pénzugyileg

ESgpeiises ktg. 6sszesen  relizalt mikodesi ktg.
Alapkezeldi dij 9,183,059 55,166
Letétkezeldi dij 610,770 346,985
Sikerdij 22,659,251 0
Bizomanyosi dij 5,437,046 5,437,046
Forgalmazdi koltség 4,916,355 24,987
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Koényvelési dij 203,848 12,600
Koénywizsgaloi dij 254,000 127,000
Bankkoltség 567,009 534,009
Osszesen 43,831,338 6.537,793
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban

elszamolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték L A
9 kulénbozet érték
MAK 2022/B 4,458 44,144,052 121,124 44,265,176
MAK 2027/8 165,000 1,626,900,000 6,393,750 1,633,293,750
MAK 2029/B 70,000 684,310,200 362,600 684,672,800
Magyar éllamkétvény dsszesen 239,458  2,355,354,252 6.877.474 2,362,231,726
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P g' a P
kulénbozet érték
D220309 713 7,077,901 23130 7,101,031
D220406 23,473 233,258,712 0 233,258,712
D220504 4,519 44,643,563 224,142 44,867,705
D220629 5,387 53,093,289 98,003 53,191,292
D220824 16,960 167,160,947 -682,944 166,478,003
D221228 13,030 125,796,962 35,833 125,832,795
Diszkont kincstérjegy ésszesen 64,082 631,031,374 -301,836 630,729,538
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték e g' 2 P
kulénbozet érték
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 0 0
. . s elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P 9, . B
kilénbozet érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. dsszesen 0 0 0 0
. . s elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzeési érték e g' a P
kulénbozet érték
[KilféIdi allampapir 0 0 0 0
. . elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték L g' a P
kulénbozet érték
[Kalfoldi kétvények 0 0 0 0
Ft-ban
. . s elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzeési érték e g' a P
kulénbozet érték
|Belfc">ldi részvény dsszesen 0 0 0 0
. . s elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzeési érték e g' a P
kulénbozet érték
ALPHABET CLA 70 60,148,592 5,903,051 66,051,643
ALPHABET CL C 20 16,954,985 1,894,439 18,849,424
AMAZON 100 107,167,654 1,435,134 108,602,788
BARCLAYS IPATH BBG COFFEEBETN 1,500 26,952,669 2,957,280 29,909,949
DAX EX (XTF) 2,500 115,442,016 8,744,934 124,186,950
FORD 10,000 55,715,873 11,934,094 67,649,967
INVESCO DYNAMIC LEISUREGENT ETF 4,250 65,881,035 1,920,387 67,801,422
ISHARES MSCI JAPAN ETF 2,400 50,897,808 1,445,092 52,342,900
MICROSOFT 800 72,684,468 14,949,762 87,634,230
NOVO NORDISK SHS 850 25,687,432 5,306,416 30,993,848
PENN 3,000 50,652,167 12,024 50,664,191
PFIZER 2,500 35,442,505 12,640,434 48,082,939
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 2,000 44,567,627 11,311,181 55,878,808
UNION PACIFIC 850 67,384,303 2,363,399 69,747,702
UTIL SECTOR 2,300 45,362,300 8,260,640 53,622,940
VANECK VECTORS AGRIBUSINESS ETF 2,000 59,165,860 2,992,636 62,158,496
WELLSFARGO 1,000 16,077,297 -449,731 15,627,566
Kilfoldi részvény dsszesen 36,140 916,184,590 93,621,173 | 1,009,805,763
. . s elszamolt érték- meérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzeési érték e g' a P
kulénbozet érték
[Befektetésijegy 6sszesen 0 0 0 0
[MINDOSSZESEN 3,902,570,215 100,196,812 4,002,767,027
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5.  Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkuldnbdzete

Ft-ban
a . Tranzakcid P ey G n ] Fc?rd’ulén’a!m Targyévben realizalt Vérhaté Tényleges
Termék megnevezése . Névérték | Kotésnap Lejarat napja | Kotési arfolyam értékelési
irdnya RN eredmény pénzdramlds | pénzéramlas
kilénbdzet

EURHUFC220222V361.57 vétel 11,000 2021.11.05 2022.02.22 36157 108,951 -26,218
EURHUFC220222V365.3 vétel 132,000 2021.10.20 2022.02.22 365.30 817,963 -805,683
EURHUFC220222V365.53 vétel 15,000 2021.11.10 2022.02.22 365.53 89,521 -94,996
EURHUFC220222V365.69 vétel 19,000 2021.12.02 2022.02.22 365.69 110,371 -123,360
EURHUFC220222V366.44 vétel 1,259,000 2021.10.21 2022.02.22 366.44 6,374,858 -9,116,000
EURHUFC220222V366.6 vétel 91,000 20211116 2022.02.22 366.60 446,298 -673,422
EURHUFC220222V366.73 vétel 35,000 2021.10.27 2022.02.22 366.73 167,130 -263,547
EURHUFC220222V367.57 vétel 24,000 2021.12.03 2022.02.22 367.57 94,563 -200,825
EURHUFC220222V368.37 vetel 10,000 2021.12.10 2022.02.22 368.37 31,448 -91,656
EURHUFC220222V368.73 vétel 40,000 20211112 2022.02.22 368.73 111,479 -380,986
EURHUFC220222V369.22 vétel 104,000 2021.11.25 2022.02.22 369.22 239,186 -1,041,390
EURHUFC220222V369.55 vétel 30,000 2021.12.08 2022.02.22 369.55 59,155 -310,275
EURHUFC220222V369.61 vétel 100,000 20211217 2022.02.22 369.61 191,217 -1,040,234
EURHUFC220222V370.19 vétel 19,000 2021.12.13 2022.02.22 37019 25,376 -208,636
EURHUFC220222V370.42 vétel 437,000 20211119 2022.02.22 37042 483,742 -4,898,863
EURHUFC220222V371.35 vetel 14,000 2021.12.16 2022.02.22 37135 2,554 -169,929
EURHUFC220222V372.79 vétel 22,000 2021.11.22 2022.02.22 37279 -27,479 -298,628
EURHUFC220222V372.94 vetel 43,000 2021.11.24 2022.02.22 37294 -60,120 -590,114
EURHUFC220222V373.61 vétel 40,000 20211123 2022.02.22 37361 -82,567 -575,673
EURHUFF220127E361.7 eladas 212,000 2021.10.15 20220127 36170 -1,815,599 -379,480
EURHUFF220127E362.7 eladas 94,000 2021.10.13 2022.0127 36270 -711,314 -262,260
EURHUFF220127E366.25 eladas 94,000 2021.11.17 20220127 366.25 -378,622 -595,960
USDHUFC220222E321.08 eladas 36,000 2021.11.12 2022.02.22 321.08 -233,276 -7,463
USDHUFC220222E326.65 eladas 393,000 20211217 2022.02.22 326.65 -370,525 2,101,786
USDHUFC220222V311.26 veétel 21,000 2021.10.28 2022.02.22 311.26 341,078 210,032
USDHUFC220222V312.38 vétel 21,000 2021.11.08 2022.02.22 312.38 317,697 186,574
USDHUFC220222V312 45 vétel 36,000 2021.11.09 2022.02.22 31245 542119 317,327
USDHUFC220222V313.25 vétel 2,394,000 2021.10.20 2022.02.22 313.25 34,147,014 19,192,082
USDHUFC220222V313.99 vetel 333,000 2021.10.21 2022.02.22 313.99 4,504,810 2,423,803
USDHUFC220222V314.64 vétel 30,000 2021.10.22 2022.02.22 314.64 386,454 198,912
USDHUFC220222V314.66 vetel 21,000 2021.10.27 2022.02.22 314.66 270,100 138,819
USDHUFC220222V317.23 vétel 24,000 2021.10.25 2022.02.22 317.23 247,371 97,133
USDHUFC220222V322.59 vétel 341,000 2021.11.18 2022.02.22 32259 1,697,773 -442,864
USDHUFC220222V325.29 vétel 70,000 2021.12.10 2022.02.22 325.29 160,634 -279,414
USDHUFC220222V326 .54 vétel 200,000 20211119 2022.02.22 326.54 210,432 -1,047,669
USDHUFC220222V327.04 vétel 384,000 2021.12.22 2022.02.22 327.04 213,165 -2,203,020
USDHUFC220222V327.19 vétel 20,000 20211213 2022.02.22 32719 8,120 -117,733
USDHUFC220222V328.16 vétel 30,000 2021.12.28 2022.02.22 32816 -16,748 -205,623
USDHUFC220222V328.4 vétel 396,000 2021.11.29 2022.02.22 32840 -315,550 -2,809,010
USDHUFC220222V328.61 vétel 64,000 2021.11.26 2022.02.22 328.61 -64,358 -467,386
USDHUFC220222V330.71 vétel 180,000 20211122 2022.02.22 33071 -556,773 -1,691,530
USDHUFC220222V331.23 vétel 84,000 2021.11.23 2022.02.22 331.23 -303,249 -832,946
USDHUFF220202E311.09 eladas 600,000 2021.10.28 2022.02.02 311.09 -9,442,555 -5,655,058
USDHUFF220209E320.91 eladas 1,061,000 2021.12.02 2022.02.09 32091 -6,575,498 206,130
USDHUFF220209E321.2 eladas 921,000 2021.12.01 2022.02.09 32120 -5,441,958 445,805
USDHUFF220209E327.66 eladas 2,000,000 2021.12.28 2022.02.09 327.66 1,044,764 13,877,632
Deviza forward dsszesen: zesen: 27,049,152 0 2,725,884 -1,237,700
ZTS:XNYS 450 20211118 2247833 1,429,143 760,217
ITB:BATS 2000 2021.12.02 79.1227 2,473,624 -3,013,528
OIH:ARCX 800 2021.12.02 181.2246 942,051 8,455,660
AWK:XNYS 1000 2021.12.06 173.9668 2,390,340 326,151
ASML:XAMS 200 2021.12.07 694.3075 221,124 -3,952,928
NOVOB:XCSE 1250 2021.12.07 7243077 663,780 -970,482
NOVOB:XCSE 1250 2021.12.07 7242844 663,780 -1,541,470
PG:XNYS 1000 2021.12.09 153.4526 2,965,311 1,914,475
PG:XNYS 1000 2021.12.10 1554992 2,965311 1,914,475
QUAL:BATS 2000 20211210 1437090 1,205,808 -5,495,600
USMV:BATS 3500 2021.12.10 78.4977 2,255,670 -1,109,364
KO:XNYS 3000 20211213 577996 1,378,157 -1,320,956
ZTSXNYS 650 2021.12.13 232.0162 2,064,317 -422,039
PBR:XNYS 13500 20211214 11.0140 -149,501 10,106,027
TMO:XNYS 250 2021.12.15 656.2300 896,517 -2,968,808
UNH:XNYS 300 20211215 490.2135 762,995 -1,886,675
XLV:ARCX 1200 2021.12.15 137.0105 1,516,330 -1,489,962|
BRKB:XNYS 1350 2021.12.16 300.0262 -451,214 3,233,979
ROG:XVTX 350 2021.12.16 378.4514 81,016 -1,714,960
USMV:BATS 2200 2021.12.16 79.5952 1,417,850 -1,460,185
XLU:ARCX 2500 2021.12.16 711571 344,359 -2,600,146
HOV:XNYS 1200 2021.12.22 123.3950 1,522,359 -4,395,035
TSLA:XNAS 200 2021.12.22 979.9800 5,002,906 9,537,722
ASML:XAMS 200 2021.12.27 713.1000 221,124 -4,638,839
EXXL:XETR 12500 2021.12.27 9.9645 200,488 2,003,027
SONY:XNYS 1250 2021.12.27 127.2957 -364,665 -2,581,137
UNH:XNYS 300 2021.12.27 498.4495 762,995 -1,886,675|
UNP:XNYS 600 2021.12.27 248.0052 767,014 -1,515,356
ZTSXNYS 450 2021.12.29 247.0446 1,429,143 760,217
CYD:XNYS 5000 2021.12.30 13.4948 2,320,993 440,937
OLN:XNYS 3000 2021.12.30 58.9200 -1,367,982 -2,889,231
WM:XNYS 850 2021.12.30 167.0200 -33216 -1,830,513
AWK:XNYS 1000 2021.12.31 189.0755 2,390,340 326,151
CFD Osszesen: 38,888,262 0 14,837,470 -24,742,322
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AAPLOP220218C190 15 92,501.64 1,387,525 115,366

AMXOP220121C21 50 17,914.05 895,703 0
AMZNOP220121C3850 1 71,981.91 71,982 0
CLH2-CRUDE OIL 3 771,932.70 2,315,798 10,522,621
DEOP220107C390 5 749133 37,457 0
DISOP220128C160 12 66,770.55 801,247 202,358
ESH2-S&P 500 16 2,300,326.88 36,805,230 20,729,520
EURHUFOP220105P362.5 500,000 0.05 22,800 0
FBOP220121C365 5 42,016.59 210,083 0
FCXOP220218C40 25 117,255.60 2,931,390 552,794

HIMXOP220121C14.5 75 65,142.00 4,885,650 0
INFYOP220414C26 30 40,062.33 1,201,870 461,462

KWEBOP220121C50.42 12 1,302.84 15,634 0
LABOROP220121C320 8 195,426.00 1,563,408 0
MELIOP220114C1400 2 797,989.50 1,595,979 0
MELIOP220128C1300 1 3,021,611.67 3,021,612 0
MSFTOP220114C360 50 8,794.17 439,709 0
MTCHOP220128C140 5 83,056.05 415,280 51,808
QQQOP220105C390 30 27913347 8,374,004 3,981,488
QQQOP220118C410 26 37,456.65 973,873 0
RTYH2-EMINI RUSSELL 2000 10 541,004.31 5,410,043 2,272,888
SPYOP220118C484 85 35,828.10 3,045,389 0
TLRYOP220121C15 15 162855 24,428 0
VALEOP220318C16 35 10,097.01 353,395 572,021

WFCOP220121C52.5 100 4,885.65 488,565 16,541,241
XRTOP220128P87 20 92,501.64 1,850,033 3,451,399
Futures osszesen: 79,138,087 [ 1,701643 57,753,324
Forward és futures és CFD ugyletek 6sszesen 145,075,501 0 19,264,997 31,773,301

6. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete

Nincsenek kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.
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l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni S,zavazati
hanyad (%) hanyad (%)
Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. 49,75% 49,9%
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 25,02% 25,1%
Aranbe Kft.. 11,96% 12%
Investset Investor Kft. 5,98% 6%
Moricz Daniel 4,99% 5%
Cser Tamas 1,99% 2%
Dolgozdi részvények 0,30% 0%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: Convexity Szarmaztatott Részalap
ISIN azonositéja:  HU0000727698; HUO000727706; HUO000727714; HUOO00727722;
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

Referencia hozam: 3%

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzértékének ujraszamoldasara nem volt szUkség a
beszamolo készitesének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld
a torvényi szabalyozasnak és a Felugyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben elbirt javadalmazasi politikaval. Az Alap
tevékenysége — pénzugyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfoliojaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevekenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezeldé a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitdasa soran. Az alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenyseége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellen&rzi, és beszamol az alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit,
amelyben elsésorban az alap likviditasat modellezi befektetdi koncentracio alapjan.

Februar f6 eseménye egyértelmien az orosz-ukran feszultség kiélezddeéserdl majd a
haboru megkezd&désérdl szolt, amely jelentds, iddnként panikszerl eladasokhoz vezetett a
részvénypiacon. Kuléndsen igaz volt ez Kbzép-Eurdpaban, ahol a globalis szerepldk a
Kitettség csokkentése mellett dontdttek a haborus helyzet kdzelsége miatt. A vilag uj és
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szomoru képe, hogy minél kézelebb van egy vallalat az orosz-ukran haboruhoz, vagy az
abbdl ered6 gazdasagi kaoszhoz, annal jobban esik. Raadasul gyakorlatilag egész Eurdpa
érintett egyrészt az energiaarakon és ellatason, masrészt a potencialis recesszion,
harmadrészt a portfolio eladasokon keresztul.

Hosszutavu és értékalapu befektetdkent fontosnak gondoljuk kihangsulyozni, hogy a
jelenlegi turbulens t&kepiaci helyzetben nem érdemes elhamarkodott [épéseket tenni a
megtakaritasi portfoliok 6sszeallitasaban. Befektetési alapjaink minddssze elhanyagolhato
sullyal tartanak orosz részvényeket, melyek aranyat — annak rendkivll alacsony arazottsaga
ellenére — sem kivanjuk névelni!

Hosszutavu varakozasaink valtozatlanok: emelkedd inflacios kdrnyezet, tobb realeszkoz
(azaz részvények) tartasa kifizet6dd lesz az elkdvetkezendd években / hosszutavon.

Budapest, 2022. aprilis 22.

HOLD Alapkezelé Zrt.



