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Bevezetés

A HOLD Alapforgalmaz¢ Zartkorlen Mikods Részvénytarsasag (tovabbiakban: Tarsasag)
Magyarorszagon bejegyzett befektetési vallalkozas, amely a hatalyos magyar
Jjogszabalyoknak megfelelden mUkodik, tevékenységét a befektetési vallalkozasokrol és
az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz6l6, 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény (tovabbiakban: Bszt.) szabélyozza. A Tarsasag 100%-0s
tulajdonosa a HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt. A Tarsasag 2015. december
18-an szerezte meg a miik&déshez szlikséges fellgyeleti engedélyt, ennek megfelelden
2015. december 18-an kezdte meg mikodését.

A Tarsasag az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2033/2018/EU (2019. november 27.)
Rendeletének (a tovabbiakban: IFR) megfeleléen nyilvanossagra hozza a Térsasag
kockazatvallalasaval és kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos informacidkat. A
nyilvanossagra hozatali kévetelményeknek vald megfelelés érdekében a Tarsasagnak
bels6 szabalyzatban kell rendelkeznie a nyilvdnossagra hozatal rendjérél, gyakorisagardl,
a nyilvanossagra hozatal megfeleléségének értékelésérdl, tovdbba a nyilvanossagra
hozatali tevékenység ellendrzésérél.

A Tarsasag ugy értékelte, hogy nem szlkséges az éves gyakorisagnal sCrlibben
nyilvanossagra hoznia a kockazatvallalasi és kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos informacidkat, tekintettel a Tarsasag tevékenységének volumenére. A
Tarsasag nyilvanossagra hozatali kotelezettségét honlapjan teljesiti, az éves beszamold
publikalasaval egyidejlleg.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy minden lényeges informéciét nyilvanossdgra hoz. Egy
informacio a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor minésiil lényegesnek, ha annak
elhagyasa vagy téves koézlése megvaltoztathatia vagy befolydsolhatja az adott
informaciora gazdasagi déntéshozatal céljabdl tamaszkodd felhasznald személy altal
kialakitott értékelését vagy dontését.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy védett vagy bizalmas informéaciét nem hoz nyilvanosségra.
Egy informacid akkor mindsul védettnek, ha annak nyilvanosséagra hozatala gyengitené a
Tarsasag versenypozicidjat. Egy informacié akkor minésil bizalmasnak, ha az igyfelekkel
szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalléd kapcsolatok titoktartdsra

kételezik a Tarsasagot.

A Térsasag a nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket az aldbbi jogszabalyoknak
megfeleléen teljesiti:

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-1 2033/2019/EU rendelete a
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrél, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
maédositasardl (tovabbiakban IFR),

* a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szold, 2007, évi CXXXVIIL  torvény
(tovabbiakban: Bszt.),

e a Magyar Nemzeti Bank 9/2021. (VI. 23.) szdmuU ajanldsa a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok nyilvanossdgra hozatali gyakorlatdnak altaldnos
kévetelményeirél,



e a FEurdpai Bankhatosag 4ltal kibocsatott, a befektetési vallalkozasok
nyilvanossagra hozatali kovetelményeit szabalyozdé technikai standard
(EBA/ITS/2021/02)

A Tarsasag nem mindsul kis méret( és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozasnak,
igy az IFR-ben meghatarozott kovetelmények kozil és a Magyar Nemzeti Bank
nyilvanossagra hozatathoz kapcsolédd ajanldsaban az ennek megfeleld besorolasu
intézmeényekre vonatkozé eléirdsokat teljesiti.

Kockazatkezelési célkitlzések és szabalyok (IFR 47. cikk)

Kockazatkezelési elvek

A Tarsasag tevékenysége és muikddése soran kilonféle kockazatokkal szembesiil. A
Tarsasag kockazatkezelési politikdja biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon
belll maradjanak, amelyek szUkségesek a Tarsasag Uzleti céljainak eléréséhez. A
kockazatkezelés célja a tulajdonosok és az Ugyfelek a Tarsasaggal tsszeflges gazdasag
érdekeinek védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikddése és az optimalis
tbkeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa. A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag
Uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, (j termék, illetve (j szolgaltatas bevezetése
csak a kockazati kitettség teljes feltérképezését kdvetden térténhet.

A Tarsasag jellemzéen befektetési jegyek forgalmazasat végzi és a kapcsolddd
értékpapirszamla-vezetési szolgaltatdsokat nydjtja Ugyfelei szédmadra, illetve az
anyavdllalata, a HOLD Alapkezel& Befektetési Alapkezelé Zrt. befektetési jegyeit, valamint
allampapirokat forgalmazza. Az enhez kapcsolédd csoporton beliili felekkel lebonyolitott
lényeges tranzakciok a kollektiv befektetési értékpapirok egyedi szamlavezetési dija
(2021-ben: 651,9 millié forint értékben) és a befektetési szolgaltatasi dij (2021-ben 209,5
millié forint ertékben) voltak.

A Térsasag nem rendelkezik engedéllyel sajat szamlas kereskedési tevékenységre,
tovabbd befektetési hitel nyljtasara. A Tarsasdg nem végez az MNB altal a szokdsostdl
eltérd tébblet kockdzatot generdld tevékenységeket, vagyis az alabbi tevékenységeket
sem:

* nagy tokeattételli Ugyletekre vonatkozd szolgiltatas nyujtasa vagy kozvetitése,

* White Label konstrukcion keresztll nydjtott barmilyen szolgaltatas,

+ Lhigh frequency trading” szolgaltatas nyUjtasa vagy kdzvetftése.

A Téarsasag a tevékenységével és miikddésével kapcsolatos kockdzatokat - a vonatkozd
jogszabadlyi elbirdsok betartdsa mellett - tevékenységének jellege és nagységrendje
figyelembevételével méri és kezeli.

A Tarsasag milkodése soran azonositott kockazatok, a kockdzatok
kezelesére szolgald stratégiak és folyamatok
A Tarsasag az egyes kockazatokat — az IFR elSirdsainak megfeleléen - tékeképzéssel

és/vagy a kockazatok mérséklésének céljabdl kialakitott kontrollfolyamatok segitségével
csdkkenti.



A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag kockazatkezelési rendszere a Tarsasag

Y

4 F e

mutatdkat, &tfogd képet nyljtva a kUlsé érdekelt feleknek a Térsasag
kockazatkezeléserdl.

A tovabbiakban bemutatasra kertilnek a Tarsasag esetében relevans kockazati tipusok,
az egyes kockazatok meéresére szolgild eszkdzok és folyamatok, tovdbba az egyes
kockazatok mérséklésére és fedezésére vonatkozd szabélyok.

Az Ugyfelet érintd kockazatok (Risk to client)

A Tarsasag tevekenysegébdl fakaddan az Ugyfelet érintd kockéazatok kozUl kitettség
kizarolag a partnerkockézat terén mérheté. A partnerkockazat a professziondlis pénz- és
tékepiaci szereplSkkel szembeni hitelkockdzat, amelyet a Tarsasag az Uzletfelei
kivalasztasaval, a vellk vald szerz6déses kapcsolat |étesitésével véllal fel. A Tarsasag az
uzleti partnereinek kivéalasztasa és az egy(ttmU(ikddés soran a téle elvarhatd legnagyobb
gondossaggal jar el. A partnerkockazat mérésére a Tarsasag partnermindsitési rendszert
alakitott ki és mulkddtet. A partnerkivalasztas eredményét a Tarsasag partnerlistaban
rogziti, amely rendszeresen felllvizsgalatra keril.

Koncentracios kockazat

A Tarsasag operacids szempontok alapjan, illetve a partnerbankoknal elhelyezendd
penzeszkdzok atlagosan alacsony volumene miatt csak korlatozott szamu banki
partnerrel all kapcsolatban. Ez egy-egy banki partner nemfizetése esetén egyszerre
jelentés Osszegl veszteséget okozhat, ezt definidlja a Tarsasdag koncentracids
kockazatként. Ez a kockazat elvileg valamelyest csdkkenthets, noha nem eliminédlhaté
teljesen, mivel a realisan szoba j6hetd (magyarorszagi) banki partnerek szama
dnmagaban sem magas, a Tarsasag a koncentracids kockazat pétlolagos
tékekdvetelmeényét kelld mennyiségll tokével fedezi.

Ugyfélkockazat

Az Ugyfélkockdzat annak kockazata, hogy az Ugyfél nem tudja vagy nem hajlandd
teljesiteni a Tarsasaggal szembeni ktelezettségeit. A Tarsasag Ugyfélmegbizast kizardlag
a megbizas fedezetének rendelkezésre bocsatasat kdvetden fogad el, igy befektetési
szolgaltatasi és kiegészitd szolgaltatdsa soran Ugyfélkockazat kizardlag az értékpapir- és
Ugyfélszamla vezetéshez kapcsoléddan merllhet fel, amely kockédzatot a Tarsasag
elhanyagolhaté mértéklinek tekint.

Piaci kockazat (Risk to market)

Piaci kockazat alatt a Tarsasag a piaci arak valtozasabol eredd, a Tarsasdgot érintd
potencialis vesztesegek kockazatat érti. Ahogy koradbban emlitésre kerUlt, a Tarsasag
sajatszamlas kereskedésre nem rendelkezik engedéllyel, ebbdl kifolydlag sajat szamlas
kereskedéshez kapcsolddd piaci kockazat nem kapcsolddik a Tarsasag tevékenységéhez.
A Tarsasag altal folytatott engedélyezett tevékenységek korében a Tarsasagot
kdzvetlendl, illetve kdzvetve érintd piaci kockazatok kézll a devizaarfolyam-kockazat
relevans.

Likviditasi kockazat
A likviditasi kockazat annak a jovedelmezéséget és tdkehelyzetet érintd jelenleg vagy
varhato kockazata, hogy a Tarsasag jelents veszteségek nélkil nem tudja esedékes
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kotelezettségeit teljesiteni. A likviditast a Tdarsasag sajat tékéje Dbiztositja, kilsé
finanszirozasi forrasokat (banki hitelek) a Tarsasag tevékenysége folytatasahoz nem vesz
igénybe. A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit a miikddéséhez szikséges likviditasi
folyamatos biztositasara. A Tarsasdg fizetéképességének folyamatos fenntartasa
érdekében az Ugyfél megbizasok teljesitését kdvetd elszamoldsi rendszerét akként
alakitia ki és mikodteti, hogy a Tarsasag altal Uzletszabdlyzatiban meghatérozott
elszamolasi hataridékén beldl mindenkor biztositani tudja az elszdmolt értékpapir

Ugyletek fedezetét, valamint a penzlgyi elszamolas soran biztositani tudja a
Jteljesites kizardlag fedezet ellenében” (delivery versus payment — DVP) elv
érvényesUlését.

A Tarsasag a likviditasi kockazaton belll megkildnbéztet finanszirozasi és piaci likviditasi
kockazatot. El8bbi annak a kockazata, hogy az intézmény nem tud megfelelni a varhatd
és varatlan jelenlegi, illetve jovébeli cash-flow-kbdl és fedezetekbtl szarmazod
kotelezettsegeinek anélkll, hogy ez kihatna a napi mik&édésére vagy a piaci helyzetére.
A Tarsasag a finanszirozasi likviditasi kockdzat mérésére a multbeli adatok alapjan cash-
flow kimutatasokat készit. Amennyiben forrasbevondsi igény jelentkezik, a Tarsasag
vezetése a Kockazatkezeléssel intézkedési tervet készit. Egy finanszirozasi likviditasi
kockazati esemeény bekodvetkezése elkerllhets a Tarsasag (likvid) eszkbzeinek eladasaval.
A Tarsasag bevétele (befektetési szolgaltatdsi tevékenység bevételei és nem
forgalmazasi pénzlgyi miveletek bevételei, egyéb bevételek) 1.011,9 millid forint volt 2021
soran. A koltségek és raforditdsok 3472 millié forintot tettek ki, a Tarsasag targyévi
eredménye 664,7 millid forint volt. Figyelembe véve, hogy a Tarsasag sajat tokéje 1.664,7
millié forint, melynek doénté része bankbetétben kerilt elhelyezésre, megallapithatd,
hogy a Tarsasag likviditasi helyzete igen kedvezé.

A piaci likviditasi kockazat alatt annak veszélye értendd, hogy egy piaci pozicidé nem
zarhaté megfelelen révid idé alatt piaci aron, csak kedvezétlenebb arfolyamon. A
Tarsasag a sajat tékéjébél rendelkezésre 4&lld sajat pénzeszkozeit latra szdld
bankbetétben, illetve adott esetben allampapir-befektetésekben helyezi el, amelyeket
lejaratig mérlegében tart, azokkal kereskedést nem folytat. A Téarsasdg a likviditasat
aktivan menedzseli, igy allampapir-befektetéseinek lejaratait a kiadési igényeinek
felmeriléséhez igazitja. Ugyanakkor eléfordulhat, hogy varatlan kiadasok — akar a tébbi
kockazattipus materializaléddsdhoz kapcsoldéddéan - az dllampapirok-befektetések
lejarat eldtti feltdrését teszik szilkségessé, amibbl a Tarsasag arfolyamveszteséget
szenvedhet el. Ezt a kockazatot mérsékli, hogy a Tarsaséag kizarolag révid alampapirokba
és a Tarsasag anyavallalata altal létrehozott befektetési alapok befektetési jegyeikbe
fektet.

A Tarsasag befektetési vallalkozds, igy kdteles megfelelni az IFR altal eldirt likviditasi
kovetelmeényeknek, a Tarsasdg folyamatosan monitorozza likviditdsi tevékenységét és
mindig rendelkezik az alland6 Altalanos koltségekre vonatkozd kovetelmény
egyharmadaval egyenértékl likvid eszkozdkkel.

MUkodési kockazat

A Tarsasag tevekenységét a relevans tdkepiaci infrastruktlira figyelembevételével és a
mkddési kockazatok felmérésével alakitja ki, A Tarsasag az egyes Ggyviteli folyamatokat
és belsd szabalyzatait Ugy alakitja ki, hogy az lehetévé tegye a folyamatba épitett
ellendrzést,



A Tarsasag olyan belsé iranyitasi rendszert mikddtet, amely a folyamatba épitett vezetdi
ellendrzés alkalmazasaval, valamint a folyamatok megfelelési terllet és a belsd
ellen6rzés altali nyomon kovetésével biztositia a mikodési kockazatok folyamatos
figyelemmel kisérését és méréseét, ezaltal a kockdzati kitettség minimalis szinten
tartasat.

A Tarsasag megfelelé folyamatszervezéssel, informatikai rendszerének folyamatos
fejlesztésevel, a kareseményekre kotétt biztositidsokkal csékkenti a mikddési kockazat
bekbdvetkeztének valdszinliségét, illetve az esetlegesen bekdvetkezett kar mértékét.

Stratégiai kockazat

A stratégiai kockazat a tékeét vagy a jOvedelmezdséget érinté olyan kockazat, amely az
Uzleti kdrnyezet valtozasabol vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, kockazatos Uzleti modell
kialakitasabdl, vagy az Uzleti kérnyezet valtozdsdnak figyelmen kivil hagydsabdl
szarmazik. A stratégiai kockazatot a Tarsasdg Ugy mérsékeli, hogy az Uzleti tervek
készitesekor a legnagyobb gondossaggal jar el, amelyek a Kockazatkezelés bevonasaval
kerllnek meghatarozasra. Tovabba a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az
aktudlis gazdasagi kornyezet, illetve a jogszabalyi kérnyezet valtozasat annak érdekében,
hogy redlis Ozleti célokat tlzzon ki. Ennek a kockazatnak a mérséklése a legnehezebb
feladat, hiszen kizardlag a tevékenységi kor bévitésével lenne elérhetd, amit a Tarsasag
egyelbére nem tervez, de sziikség esetében azonban megfontolna

Iranyitas (IFR 48. cikk)
Az (gyvezetes tipusa egyszemélyes igazgatésag, az igazgatdsag jogait a vezérigazgatod
gyakorolja.

A Tarsasag vezetésének szakértelme, képességei és tapasztalata magas szintlek,
részletezve a 2. szamu Mellékletben kerllnek. A Tarsasag nem rendelkezik a vezetd
testllet tagjainak kivalasztasa tekintetében érvényesitendd diverzitasi politikaval,
tekintettel arra, hogy az Ugyvezeteés egyszemélyes igazgatdsag, igy a diverzitas ebben az
esetben nem értelmezhetd. A Tarsasdg a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések
ertelmeében nem koteles elkildnitett kockazatkezelési szervezeti egység mikddtetésére.
A Kockazatok megfelelé mérésének, és a hatékony kockazatkezelés biztositasanak
erdekében a Tarsasag Vezérigazgatdja Kockazatkezelst nevez ki.

Szavatold téke (IFR 49. cikk)

A Téarsasag 2021. december 31-én 993.989.219 forint szavatold tékével rendelkezett,
amely szamottevden meghaladja a jogszabalyi eldirdsoknak torténé megfeleléshez
szUkseges Osszeget. A Tarsasag 2021. évi addzott eredménye 664.712 ezer forint, ebbél
2022-ben osztalékként kifizetésre keril 664.710 ezer forint, amely levonasra kerllt a
szavatolo tékebdl, mint eldre lathatdé fizetendd osztalék.

A Tarsasag kizarodlag elsddleges alapvetd tékeelemekkel rendelkezik, a Tarsasag jegyzett
tékeje zart kérben kibocsatott, 10 ezer darab térzsrészvénybél all, dsszege 1 milliard
forint. A tulajdonos egyeduli részvényes, a tulajdoni és szavazati hanyad 100%.



A szavatold tdkét cstkkentd tételeket, alkalmazott prudencidlis szlirbéket kizarélag az
immaterialis javak levonasa, illetve az elbre lathatd osztalék levonasa adjak.

1. tabldzat: A Tdrsasdg szavatolo tékéjének szerkezete 2021, december 31-én (EU IF CC1.01 tabla)

Osszeg (ezer
forintban)

SZAVATOLG TOKE . 993.989 | az eldzd sorok Hsszege

Forrds (auditslt pénzligyl kimutatdsok, mérleg)

ALAPVETS TOKE (TIERL TOKE) 993.989 | az eléz§ sorok &sszege

ELSODLEGES ALAPVETS TEHKE {CET1 TOKE) 093,989 | az elbz8 sorok dsszege

Befizetett tkeinstrumentumok 1.000.000 | 2021. évi merleg, jegyzett tbke mérlegsor
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Névértéken feliili befizetés (&zsid)

2021. évi mérleg, eredménytartalék és targyévi
Eredménytartalék 22 | eredmény Bsszege, levonva a 2022-ben kifizetett
osztalékot

Halmozott egyéb dtfogd Jbvedelem

Egyéb tartalék

CET1 tékében megjelenftett kisebbségi részesedés

Prudencidlis szir6k miatt végrehajtott kiigazitdsok a CET1
t6kében

Egyéb, elsGdleges alapvetd tdkének mindsia forrdsok

{-) LEVONASOK AZ ELSODLEGES ALAPVETS TOKEBSL

{-} Sajét CET1 tdkeinstrumentumok

{-) Kzvetlen részesedések CETL
tékeinstrumentumokban

{-) Kbzvetett részesedések CETL
tdkelnstrumentumokban

{-} Szintetikus részesedések CET1
t6keinstrumentumokban

{-) A folyd iizleti év vesztesépei

{-) Goodwill

{-} Egyéb immateridlis javak : - 6.033 | 2021. évi mérleg, szellemi termékek mérlegsor
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{-) Jov6beli nyereségtdl figgben érvényesfthets, nem
étmeneti kilonbbzetbsl eredd halasztott addkévetealések
kapcsolédé addkételezettségek nélkil

(-} Pénziigyl 4gazaton kivill befolyésolo részesedés,
amely meghaladja a szavatol6 tfke 15%-4t

{-) Osszes pénziigyi 4gazaton kivili befolydsold
részesedés, amelyek Gsszege meghaladja a szavatold téke
60%-4t

[~} Pénzigyi dgazatbel szervezetek ltal kibocsatott CET1
tékeinstrumentumok, ha az intézmény nem rendelkezik
jelentds részesedéssel az emiftett véllalkozésokban

{-} Pénziigyi dgazatheli szervezetek dltal kibocsétott CET1
t6keinstrumentumak, ha az intézmény rendelkezik jelentfis
részesedéssel az emlitett véllalkozdsokban
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{-) Meghatérozott nyugdllprogramok

{-) Egyéb levondsok

CET1: Egyéb tékeelemek, levondsck és kiigazftasok

KIEGESZITS ALAPVETE TOKE {AT1 TEOKE) 0

Befizetett tdkeinstrumentumok

Névértéken felijli befizetés (4zsid)

{-) LEVONASOK A KIEGESZITG ALAPVETS TOKEBOL
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{-} Sajét ATL tfkeinstrumentumok

(-} Kézvetlen részesedések AT1
t6kelnstrumentumokban

{-) Kizvetett részesedések AT1
tékelinstrumentumaokban

{-) Szintetlkus részesedések AT1
t6keinstrumentumckban

{-) Pénziigyi dgazatbeli szervezetek dltal kibocsdtott AT1

tékeinstrumenturnck, ha az intézmény nem rendelkezik
Jelentds részesedéssel az emliftett villalkozdsokban

{-) Pénziigyi dgazatbeli szervezetek dltal kibocsdtott AT1
tékeinstrumentumaek, ha az intézmény rendelkezik jelentds
részesedéssel az emlitert véllalkozasokban
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{-) Egyéb levondsok

AT1: Egyéb t6keelemek, levondsok és kiigazitisok

JARULEKOS TEKE (T2 TOKE) 1]

Befizetett tékeinstrumentumok

Névértéken feluli befizetés {4zsid}

{-) LEVONASOK A JARULEKDS TOKEBOL

(-] Sajat T21 tkeinstrumentumok

{-) Kdzvetien részesedések T2
téikeinstrumentumckban

{-) KBzvetett részesedések T2 tdkeinstrumentumokban

{-) Szintetikus részesedések T2
tikeinstrumentumoekban
{-) Pénz{gyt dgazatbeli szervezetek dltal kibocsdtott T2
tdkeinstrumentumock, ha az intézmény nem rendelkezik
jelentfs részesedéssel az emlitett vallalkozdsokban
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{-) Pénzligyi dgazatbeli szervezetek éltal kibocsétott T2
tékeinstrumentumck, ha az intézmény rendelkezik jelentss
részesedéssel az emlftett villalkozdsokban

T2: Egyéb t6keelemek, levonasok és kiigazitdsok

[=JF,] (s BN -N

Szavatold t8ke kévetelmeények (IFR 50. cikk)

Haox

A Tarsasag az IFR elbirasaival 0sszhangban szamitja ki szavatold téke kdvetelményet,
tevekenysegébdl fakaddan (a Tarsasag nem végez sajat szamlas kereskedést, illetve
jegyzési garanciavallaldst) a Tarsasag az Ugyfelet érinté kockazatnak (Risk to client) és a
piacot érinté kockazatnak (Risk to market) van kitéve, a kapcsolédd alkalmazandd K-
faktorok alapjan szdmitja a K-faktor koévetelményt. A Tarsasag ezt kovetSen
meghatarozza az allandd minimum kdvetelmenyt és az allandd altalanos koltségekre
vonatkozd kévetelmeényt is az IFR eléirasainak megfelelden. A Tarsasag végsd szavatold
téke kovetelménye a K-faktor kévetelmeény, az allandd minimum kdvetelmény és az

allandd altalanos koltségekre vonatkozd kévetelmény kozil a legmagasabb érték lesz.

2. tabldzat: A Tarsasdgra alkalmazando K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kbvetelmény 2021.12.31-én

Tétel Faktorésszeg | K-faktor-kévetelmény
TELJES K-FAKTOR-KOVETELMENY 110 674 659
Az jigyfelet érintd kockizat 104 499 953




Kezelt eszkézdliomany

Tartott Gigyfélpénz - Elkilénitett 2 792 851 859 11 171 407

Tartott igyfélpénz — Nem elkiilénitett

Orzétt és kezelt eszkdzik 232 147 062 882 92 858 825

Kezelt igyfélmeghkizasok - Azonnali dgyletek 469 720 373 469 720

Kezelt (igyfélmegbizasok - Szarmaztatott lgyletek

A placot érinté kocké&zat 6 174 706

Nettd pozicidkockdzatra vonatkozd K-faktor-kévetelmény 1 6 174 706

Befizetett kliringletét

A befektetési vallalkozast érint8 kockazat ' ]

A kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata

Napi kereskedésl| forgalom — Azonnali ligyletek

Napl kereskedési forgalom - Szdrmaztatott {igyletek

K-koncentracidskockazatl kivetelmény

3. tdbldzat: A Tarsasdg végsd szavatolo téke kivetelménye 2021, december 31-én

Tétel Osszeg

Szavatold t8ke kévetelmény 110 674 659
Allandé minimalis tékekdvetelmény 55 350 00D
Az alland6 dltaldnes koltségekre vonatkozd kivetelmény 69 307 000
Teljes K-faktor-kivetelmény 110 674 659

A Tarsasag 2021. december 31-én rendelkezett a szabdlyozdi elvarasoknak megfeleld
szavatold tokével, telles szavatolé tdke-megfelelési mutatdja 200% volt, amely
jelentésen meghaladja a szabalyozé altal elvart minimum 100%-o0s szintet.

A belsd t6ke meghatédrozasa (2. Pillér) a szabalyozdi téke (1. Pillér) szamitasa alapjan
torténik, 202112.31-én a belsd tdkeszlkséglet megegyezett a szabalyozdi tdkével,
tekintettel arra, hogy a Tarsasag nem azonositott olyan tovabbi kockédzatot, amelyet az
1. Pillér nem fed le, illetve figyelembe véve, hogy a Tarsasag az elvart szabalyozdi szintnél
kdzel kilencszer tébb tékével rendelkezik.

Javadalmazasi szabalyzat és gyakorlatok (IFR 51. cikk)

A Tarsasag az IFR. 51. cikkének megfeleléen nyilvanosségra hozza az alkalmazottak azon
kategoridira vonatkozdan adatokat, amelyek szakmai tevékenysége lényeges hatdst
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gyakorol az intézmény kockazati profiljara. A Tarsasag javadalmazasi politikdjat a Bszt.
eléirasait betartva, a Bszt. 4. Mellékletének megfeleléen készitette el.

A javadalmazasi politika meghatarozasa céljara alkalmazott déntéshozatali
eljaras

A javadalmazasi politika hatédlya kiterjed a Téarsasag vezetd dllast személyeire
(vezérigazgatd és ligyvezetd), és a belss szabalyzatdban meghatarozott kockézatvallalasi

és ellenérzési funkcidt betdltd munkavallaldira (kockazatkezeld, belsd ellendr,
compliance officer).

A javadalmazéas elveinek, valamint a javadalmazds mértékének a meghatarozasa a
Tarsasag vezérigazgatdjanak a feladata. A javadalmazasi politika elveit a Felligyeld
Bizottsag fogadja el és vizsgalja felll, a vezérigazgato felel annak végrehajtédsaért, amelyet
legaldbb évente a Tarsasag belsd ellendrzése vizsgal felll.

A javadalmazas mértéke évente felllvizsgalatra keril. A javadalmazasi politika kialakitédsa
soran figyelembe kell venni a vonatkozd jogszabdlyi rendelkezéseket és az MNB
vonatkozé ajanlasait.

A teljesitmény és a javadalmazas kozotti dsszeflgges

A Térsasag munkavallaldinak érintett kore — feladat- és felelésségi kdruknek megfeleléen
- kilonbodzé modon kerlilnek javadalmazasra. Elézetesen meghatarozott direkt
célszamok (pl. forgalmi adatok) nem kerlltek meghatdrozasra. A belsd védelmi
vonalakkal kapcsolatos feladatokat elladték {(kockazatkezeld, belsé ellendr, compliance
officer) javadalmazasa fluggetlen az ellenérzott terlletek teljesitmenyétél és e
tevékenységek kiszervezés keretében kerllnek ellatasra.

YR

célkitlizéseivel, értékeivel és kockazatt(iré képességével és igazodik a Tarsasag
meéretéhez, valamint az érdekkonfliktus elkertlését célzd intézkedéseket tartalmaz.

A javadalmazds Osszesitett mennyiségi adatai, tevékenységi kordkre
lebontva

A Tarsasag vezérigazgatdjanak déntése értelmében a Fellgyeld Bizottsag tagjai a tisztseg
betéltésére vonatkozdan javadalmazasban nem részesultek.

Az adott Uzleti évben a Tarsasag munkavallaldinak javadalmazésa kizardlag a
munkaszerzédésben meghatdrozott alapbérbél allt. A Tarsasag bizonyos
tevékenységeinek ellatast kiszervezi keretében a Tarsasag tulajdonosanak munkavallaloi
végzik, a kiszervezési szerz&désben megallapitott fix dsszegl javadalmazas elleneben.

A javadalmazas Gsszesitett mennyiségi adatai, a felsévezetbkre és azon
alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevékenysége (ényeges hatast gyakorol
az intézmeény kockazati profiljara

Az adott Uzleti évre vonatkozén kizarédlag fix javadalmazas kerllt meghatdrozdsra,
Bsszesen 12 f6 alkalmazott részére, bruttd 31.455.294 forint értékben. A vezérigazgatd
javadalmazésa 3.540.000 forint, az Ugyvezetd javadalmazasa 4.132.929 forint volt, valtozd

javadalmazasban nem részesultek.
b




Befektetési politika (IFR 52. cikk)

A Tarsasédg nyilatkozik, hogy 202112.31-én a Tarsasag birtokaban se kozvetlendll, se
kbzvetetten nem 4llt mas tarsasag altal kibocsatott részvény, a Tarsasag nem
rendelkezett részesedéssel mas entitdsban.
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1. szamu Melléklet

Nyilatkozat

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Térsasig kockazatkezelési rendszere a

Tarsasag profiljat és stratégidjat tekintve megfelels.

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Téarsasag likviditdsi kockazatok kezelési

rendszere a Tarsasag profiljat és stratégidjat tekintve megfeleld.

Telegdi René Rak Bertalan
vezérigazgato tgyvezetd

Budapest, 2022. majus 2.
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2. szamu Melléklet

A vezetés szakmai dnéletrajza

Telegdi René

2002-ben szerzett diplomat a BGF Pénzlgyi és Szamviteli F&iskolai karan pénzligy
szak, pénzintézeti szakiranyon. Kezdetben a Raiffeisen Bank Ertékpapir Féosztalyan
dolgozott, elészér munkatarsként, majd vezetd munkatdrsként. 2005-t6l a Calyon
Corporate and Investment Bank értékpapir-letétkezelési Uzletaganak igazgatdja volt
két és fél éven keresztll. 2007 masodik felében csatlakozott a HOLD Alapkezeléhoz
(korabbi néven: Concorde Alapkezeld Zrt.), ahol az intézményi Ogyfelek és privatbanki
értékesltési csatornak kiszolgalasaval foglalkozik. 2011-t6l a tarsasag intézményi-
Uzletag igazgatdja, majd 2013-t6l a nemzetkdzi terjeszkedésért felelés vezetdje.
Tézsdei szakvizsgaval és VAP vizsgaval egyarant rendelkezik.

Rak Bertalan

Tanulmanyait 1997-ben fejezte be a Budapesti Corvinus Egyetem pénzigy
szakiranyan. Ezt kévetden a Pénzlgyi Szervezetek Alélami Felligyelete Tékepiaci
Feligyeleti fGosztalyan kezdett dolgozni. 2008-tdl a Quantis Investment Managament
Zrt. operdcids igazgatdjaként tevékenykedett. 2015 masodik felében csatlakozott a
HOLD Alapkezeléhtéz (korabbi néven: Concorde Alapkezeld Zrt), ahol a
kockazatkezelési terlletet vezeti. Kbzigazgatasi szakvizsgaval, tézsdei szakvizsgaval,
hatéridds piaci vizsgaval, valamint EFFAS befektetéselemz8i vizsgaval egyarant
rendelkezik.
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