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FOGALMAK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&silé kollektiv befektetési forma a

részalapokat is beleértve..

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy

tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld;

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végu befektetési alap, amely megfelel az e toérvény felhatalmazasa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo eldirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak
mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre;

AEKBV-alapkezel®: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld;

Alap: a HOLD Alapkezel® kezelésében &lld6 ABA és AEKBV, amennyiben nem tdrténik
megkuléndbodztetés, egyuttesen.

Alapkezel6: A HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zartkdrien Mukédd Részvénytarsasag
(székhelye: 1123 Budapest, Alkotas ut 50, cégjegyzékszama: 01 10 044222), az Alapkezelé ABAK
és AEKBV alapkezel® mindséggel is rendelkezik.

Alapforgalmazdo: HOLD Alapforgalmazo Zartkorlen MUkddd Részvénytarsasag (székhelye: 1123
Budapest, Alkotas ut 50., cégjegyzékszama: 01 10 048412)

Azonositott Relevans személy: A Hold Alapforgalmazoé Zrt. mindazon Relevans személyei, akik
esetében megallapithatd az Osszeférhetetlenséghez vezetd tevékenységben vald érintettség,
illetve a MAR 7. cikk (1) bekezdése szerinti bennfentes informacidohoz vagy mas, Ugyfelekkel vagy
nevukben kotodtt Ugyletekkel kapcsolatos bizalmas informaciohoz vald hozzaférés lehetdsége.
Befektetési szolgaltatas: Jelen szabalyzatban befektetési szolgaltatasi tevékenységnek mindsul
az Alapforgalmazo altal végzett a Bszt. 5. § (1) bekezdés a) pontjaban nevesitett megbizas felvétele
és tovabbitasa és b) pontjaban nevesitett megbizas végrehajtasa az Ugyfél javara, valamint a Bszt.
5§ (2) a) pontjaban meghatarozott pénzugyi eszkdz letéti drzése és nyilvantartasa, valamint az
ehhez kapcsolodo ugyfélszamla vezetése, b) a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolddod
értékpapirszamla vezetése, nyomdai uton eléallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és
az ugyfélszamla vezetése és az e) pontban definialt a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez
kapcsolddo valutaval és devizaval torténd kereskedés kiegészitd szolgaltatasok.

Befektetd: Az Alapforgalmazonal befektetési szolgaltatast vagy kiegészitd szolgaltatast igénybe
vevo. .

Bennfentes informacio:

- olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és amely kdzvetlenul vagy
kdzvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tdbb pénzugyi eszkdzzel kapcsolatos, és
amelynek nyilvanossagra hozatala valdszinlleg jelentds hatast gyakorolna a szoban forgd
pénzugyi eszkdzdk vagy a kapcsolodo szarmaztatott pénzigyi eszkdzok arara;

- a pénzugyi eszk6zdkkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével megbizott szemeélyek esetében
.bennfentes informacio” az az tugyfél altal atadott, és az ugyfél pénziugyi eszkdzre szolo,
folyamatban lévé megbizasahoz kapcsolddd, pontos informacio is, amely kdzvetlenul vagy
kézvetve egy vagy toébb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb pénzigyi eszkézzel kapcsolatos, és
amelynek nyilvanossagra hozatala valdszinlleg jelentds hatast gyakorolna a szoban forgd
pénzugyi eszkdzok, a kapcsolodo azonnali arutézsdei ugyletek vagy a kapcsolddo
szarmaztatott pénzugyi eszkdzok arara.
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Bennfentes informaciok jogosulatlan kdzzététele: Abban az esetben kerul ra sor, ha egy
személy bennfentes informacioval rendelkezik, és azt barmely mas személynek atadja, kivéve
akkor, ha az informaciot munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott feladatok
szokasos teljesitése keretében adja at.

Bennfentes kereskedelem: Amikor a bennfentes informaciokkal rendelkez6 személy ezeket az

informaciokat felhasznalja oly modon, hogy kdzvetlenul vagy kdzvetve, sajat vagy harmadik

szemely javara az informaciohoz kapcsolddo pénzugyi eszkdzoket szerez meg vagy idegenit el.

Szintén bennfentes kereskedelemnek mindsul a bennfentes informacid felhasznalasa az

informacidhoz kapcsolddd pénzugyi eszkdzre szold megbizas visszavonasa vagy modositasa

révén akkor, ha az adott személy a bennfentes informaciohoz a megbizast kdvetden jutott hozza.

Bszt. : a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Erdekkonfliktus, &sszeférhetetlenség, érdekdsszeutkdzés: a jelen Politika értelmezésében

szinonimaként hasznalhato, fuggetlenul attol, hogy egyes szakirodalmakban eltérben hasznaljak

Oket.

Felugyelet: a Magyar Nemzeti Bank

Kapcsolt vallalkozas: Jelen szabalyzatban az Alapforgalmazo kapcsolt vallalkozasanak minésul

a HOLD Alapkezeld Zrt,

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények

modositasarol szolo 2014. évi XVI. toérvény.

.olyan személy, akivel a relevans személy csaladi kapcsolatban all": a kdvetkez&k valamelyike:

a) a relevans személy hazastarsa vagy olyan partnere, aki a nemzeti térvények értelmében a

hazastarssal egyenértéklinek szamit;

b) a relevans személy eltartott gyermeke vagy nevelt gyermeke;

c) a relevans személy barmely olyan rokona, aki az adott személyes Ugylet idépontjaban

legalabb egy éve egy haztartasban él vele;

Piaci manipulacio: olyan ugylet kotése, vételi vagy eladdsi megbizas addasa, vagy egyeéb

magatartas amely:

- hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad(hat) valamely pénzigyi eszkdz kinalata, kereslete
vagy ara tekintetében vagy

- a szokasostol eltérd vagy mesterséges szinten rogzit(het)i egy vagy tébb pénzigyi eszk6z
arat,

- olyan ugylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb tevékenység vagy
magatartas, amely egy vagy tdbb pénzigyi eszk6z arat érint(het)i, és amelynek soran fiktiv
eszkdzhdz vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyéb formajahoz folyamodnak;

- olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglald tdmegtadjékoztatasban, vagy
barmilyen mas eszkdzzel, amelyek valamely pénzugyi eszkdz kinalata, kereslete vagy ara
tekintetében hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad(hat)nak, vagy a szokasostdl eltérd vagy
mesterséges szinten rdgzitik, vagy valdszinusithetben régzithetik egy vagy tébb pénzugyi
eszkdz aradt, beleértve hiresztelések terjesztését, ha a terjesztd személy tudta, vagy tudnia
kellett volna, hogy az informacid hamis vagy félrevezetd.

Piaci visszaélés: A piaci visszaélés a piaci manipulaciot, a bennfentes kereskedelmet és a

bennfentes informaciok jogosulatlan kézzétételét foglalja magaban.

Relevans személy:

- az Alapforgalmazo ugyvezetdje, tulajdonosa,

- az Alapforgalmazd olyan alkalmazottja, illetve barmely olyan természetes személy, aki
tevékenységét az Alapforgalmazd eérdekeinek megfeleléen végzi, és aki részt vesz az
Alapforgalmazo altal végzett befektetési szolgaltatasok nyujtasaban, vagy

- barmely olyan természetes személy, aki harmadik fél részére szolo, Alapforgalmazd altal
nyujtando befektetési szolgaltatasi tevékenyseégre vonatkozd Kiszervezésre iranyuld
szerz6deés alapjan kdzvetlenul részt vesz a befektetési szolgaltatas nyujtasaban.
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e Személyes ugylet:

Személyes Ugylet a Relevans személy altal vagy nevében a pénzugyi eszkdzben végrehajtott olyan
ugylet, amely megfelel a kdvetkezd feltételek kozul legalabb egynek:

a) a Relevans személy szakmai tevékenységi korén kival jar el;

b) a kereskedés a kdvetkezd személyek valamelyikének szamlajara torténik:

- i.a Relevans személy;

- ii. olyan személy, akivel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban all;

- iii. olyan személy, akinek a Relevans személlyel vald kapcsolata folytan a Relevans
személynek kozvetlen vagy kdzvetett anyagi érdeke flzddik az Ugylethez (az Ugylet
végrehajtasaért kapott dijon vagy kezelési koltségen kivul).

o Vezeté allasu személy:
- aVezérigazgato,
- azlgazgatdsag elndke és tagja,
- aFelugyel6bizottsag elndke és tagja,
- minden olyan személy, akit az Alapforgalmazd létesitd okirata vagy a mUkoddésre vonatkozo
barmely bels6 szabalyzata, az adott személy munkaszerzédése ilyenkéent hataroz meg.

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



2 A SZABALYZAT CELJA ES HATALYBA LEPESE

A szabalyzat célja az Alapforgalmazd ugyfelei szamara hatranyos érdek-6sszeutkdzéshez vezetd
helyzetek megel6zése, az esetleges hatranyos érdekkonfliktusok feltarasa, az esetlegesen kialakult
érdek-6sszeutkdzések kezelése és megszuntetése valamint az Alapforgalmazd azonositott Relevans
személye altal kotott értékpapir Ugyletekre vonatkozo tilalmak, korlatozasok és eljarasi szabalyok
régzitése (a tovabbiakban: ,Szabalyzat” vagy ,Politika”).

Jelen Szabalyzat nem kivanja megtiltani az azonositott Relevans személy szamara az Alapforgalmazo
Zrt.-nél elérhetd értékpapirok kereskedelmét. Jelen szabalyzat célja azon szabalyok lefektetése,
amelyek betartasa mellett a relevans személy értékpapirt vasarolhat, illetve értékesithet, kildnb6z6
poziciokat nyithatnak és tarthatnak fent a Tarsasagnal és egyéb befektetési vallalkozasnal.

A szabalyzat célja tovabba az ugyfelek Alapforgalmazoval szembeni bizalmanak ndvelése, valamint
az Alapforgalmazo Uzleti érdekeinek és jo hirnevének biztositasa.

A Politika hatalyba lépésének napja: 2022. december 30.
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3 BEVEZETO RENDELKEZESEK

Az Alapforgalmazd a Bszt. szerinti megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint megbizas végrehajtasa
az ugyfél javara befektetési szolgaltatasokat nyujtja. Jelen szabalyzat az Alapforgalmazo altal a
mindenkori Uzletszabalyzatban meghatarozott és végzett befektetési szolgaltatasi és kiegészitd
szolgaltatasi tevékenységeivel kapcsolatos 6sszeférhetetlenségi helyzetekre vonatkozik.

Osszeférhetetlenségként (mas szoval: érdekkonfliktusként, érdek-dsszeltkdzésként ,conflict of
interest’-ként) az Alapforgalmazd az olyan helyzeteket értelmezi, amelyekben az Alapforgalmazo

Osszeférhetetlenségi szabalyzat (¢sszeférhetetlenségi politika) készitését a hatalyos jogszabalyok is
eléirjak és az Alapforgalmazonak is érdeke a tarsasag, a tulajdonosok, Relevans személyek és ugyfelei
érdekeinek mindenkori védelme, az integritds biztositasa és ezaltal egy prudens és transzparens
uzletmenet biztositasa, jo hirnevének és az ugyfelek, Uzleti partnerek bizalmanak meg&rzése.

Az Alapforgalmazo a fenti célokat a Szabalyzat létrehozasaval, frissitésével, végrehajtasaval, és a
hatalya ala tartozd személyekkel térténd megismertetésével, valamint megfeleld nyilvantartasok
létrehozasaval, és azok ellendrzésével biztositja. A Szabalyzat eldirasai aranyban allnak az
Alapforgalmazd méretével és szervezetével, valamint az altala folytatott Uzleti tevékenység
természetével, nagysagrendjével és dsszetettségével.

Az Alapforgalmazd befektetési szolgaltatasi tevékenysége végzése soran az Alapforgalmazd
vonatkozasaban minden Relevans személy koteles a jelen szabalyzatban foglaltakat figyelembe véve
eljarni. Ennek soran az ugyfél érdeke minden esetben az elsé helyen all, ezt kévetden, az
Alapforgalmazo, majd a Relevans szemeélyek személyes érdekei kdvetkeznek.

Az Alapforgalmazd alkalmazottja altal felvett, tovabbitott és végrehajtott megbizasok soran az
Alapforgalmazonak kerulnie kell minden olyan tényleges és lehetséges érdekkonfliktust, vagy
barmilyen olyan helyzetet, amely az Alapforgalmazo megbizhatdsagaba vagy szakmai
hozzaértésébe vetett bizalmat megkérddjelezheti, ezért az Alapforgalmazd biztositja, hogy

1. az Alapforgalmazd alkalmazottja altal felvett, tovabbitott és végrehajtott megbizdsok nem
Utkdzhetnek a jelen Szabalyzatban és a jogszabalyokban el&irt tilalmakba,

2. belsé szervezeti megoldasai kizarjak vagy a lehetd legkisebbre csdkkentik az Alapforgalmazo
- beleértve annak vezetd allasu személyeit, alkalmazottait vagy barmely mas, az
Alapforgalmazoval ellen6rzés utjan kdzvetlen vagy kdzvetett kapcsolatban allo személy és az
ugyfelek érdekei sérelmének kockazatat,

3. aflggetlenség biztositasa érdekében
a) kizarja azon Relevans személyek javadalmazasa kozotti kozvetlen kapcsolatot vagy

fuggést, akiknek tevékenységei egymassal szemben érdekkonfliktushoz vezethetnek,
b) megakadalyozza, hogy barmely személy, jogosulatlan médon befolyasolhassa annak a
Relevans személynek a tevékenységét, aki befektetési szolgaltatasi tevékenységet lat el,

4. az egyes alkalmazottak a szervezetbe belépéskor személyes egyeztetés keretében
lefolytatasra keruld oktatason vesznek részt, amely oktatas szervezése a Megfelelési Vezetd
feladata. A Megfelelési Vezetd belatdsa szerint ellendrizheti az egyes alkalmazottak
felkészultségét. Amennyiben az &sszeférhetetlenséggel vagy piaci visszaélésekkel,

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



bennfenntes kereskedéssel kapcsolatban barmilyen uj, kdtelezd érvényl jogi szabalyozas,
fellUgyeleti ajanlas lép hatdlyba, a Medfelelési Vezetd ennek tartalmarol tajékoztatja az
alkalmazottakat oktatas vagy irasbeli tajékoztatas keretében,

5. amunkakorok szervezeti és informatikai elvalasztasa megtdrténjen.

Az Alapforgalmazd a fenti szabalyok munkavallaléi altali betartasa, betartatasa érdekeében a
munkavallalok szamara belsé haldzatan elérhetbvé teszi a vonatkozd szabalyokat és lehetdséget
biztosit arra, hogy a munkavallalok konzultalhassanak a Megfelelési Vezetdvel.

3.1. A szabalyzat személyi és targyi hatalya

Személyi hataly

A Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapforgalmazo vezetd allasu személyeire, az Alapforgalmazo
alkalmazottaira, és amennyiben erre sor kerul, az Alapforgalmazoval kiszervezési megallapodas
alapjan az Alapforgalmazo részére, befektetési szolgaltatasi- és kiegészité szolgaltatasi
tevékenységhez kdzvetlenul kapcsolddo kiszervezett tevékenységet végzd harmadik személyre és
azok alkalmazottaira.

Targyi hataly
A szabalyzat targyi hatdlya kiterjed azokra a koérulményekre és esetekre, amelyek a Relevans
személyek k6zott érdek-dsszeutkdzéshez vezethetnek.

Az Alapforgalmazo a Relevans szemeélyek k6zotti érdek-osszeutkdzések négy esetét nevesiti:

- Személyi 6sszeférhetetlenség

- Munkafolyamatokat érinté dsszeférhetetlenség

- Tevékenységbdl ered6 &sszeférhetetlenség

- Kiszervezett tevékenységgel kapcsolatos dsszeférhetetlenség

A Szabalyzat alkalmazasaban &sszeférhetetlenséghez vezetd érdek-osszeutkdzés abban az esetben
allapithatdé meg, ha annak kévetkeztében az egyik Relevans személy elényhdz jut és ezzel egyidejlleg
a masik Relevans személy és/vagy az ugyfél valamilyen hatranyt szenved, illetve, ha az egyik fél
(Relevans személy, /Befektetd/Ugyfél) elényhdz jut vagy veszteséget kerul el a masik fél (Relevans
személy, Befektetd/Ugyfél) hatranyara és ennek oka az érdekkonfliktusra vezethetd vissza.

A szabalyzat targyi hatalya a fentieken tul kiterjed az azonositott Relevans személy sajat szamlara,
vagy meghatalmazottként eljarva a meghatalmazotti szamlan végrehajtott pénzugyi eszkdzdkre
vonatkozd tranzakcioi ellendrzésére, amely altal az Alapforgalmazd biztositani kivanja a
jogszabalyban és jelen szabalyzatban tiltott munkavallaldi magatartas elkerulését:

o tiltott értékpapir-kereskedelem (bennfentes kereskedelem, bennfentes informacio
jogosulatlan k&zzététele, piaci manipulacio, érdek-dsszeutkdzéshez vezetd tranzakciok);

o Osszeférhetetlenség;

e és Uzleti és értékpapir-titok megsértése.
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3.2. Vonatkozé jogszabalyok, feliigyeleti ajanlasok és szabalyzatok

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrol szolod rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivul
helyezésérél (2014. aprilis 16.; a tovabbiakban: MAR)

e A Bizottsag (EU) 2016/957 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a visszaélésszerl gyakorlatok, vagy a gyanus megbizasok
és Uugyletek megeldzésehez, feltarasahoz és bejelentéséhez hasznadlandéd megfeleld
intézkedésekre, rendszerekre és eljarasokra, valamint értesitési formanyomtatvanyokra
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitéserdl

e A Bizottsag (EU) 2016/958 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési ajanlasok vagy befektetési stratégiat ajanlo
vagy javasld mas informaciok targyilagos ismertetésére, valamint a kulonos érdekek
kdzzétételére vagy az Osszeférhetetlenség jelzésére vonatkozd technikai szabalyokat
meghatarozo szabalyozastechnikai standardtervezetek tekintetében torténd kiegészitéserdl

e A Bizottsag (EU) 2016/959 Végrehajtasi rendelete az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek megfeleléen a piaci szerepldk véleményére vonatkozd kdzvélemény-
kutatdsra vonatkozo, az informaciot kobzzétevd piaci szerepld altal alkalmazandd
rendszereket és értesitési formanyomtatvanyokat, valamint a nyilvantartasok formatumat
megallapitd végrehajtas-technikai standardok meghatarozasarol

e A Bizottsag (EU) 2016/960 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a piaci szereplék véleményére vonatkozo kdzvélemény-
kutatadsokat végrehajtd, informaciot kdzzétevd piaci szerepldket érintd megfeleld
szabalyozasokra, rendszerekre és eljarasokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl

e ABizottsag (EU) 2016/908 felhatalmazason alapuld rendelete az elfogadott piaci gyakorlatok
megallapitasahoz szukséges kritériumokrol, eljarasrol és kdvetelmeényekrdl, valamint az
elfogadott piaci gyakorlatok fenntartdsahoz, megszuntetéséhez vagy elfogadasuk
feltételeinek modositasahoz szukséges kovetelmeényekrdl szold  szabalyozastechnikai
standardok meghatarozasa tekintetében az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet kiegészitéserol

e A Bizottsag (EU) 2016/909 felhatalmazason alapuld rendelete az 596/2014/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek az illetékes hatdsagokhoz benyujtando értesitések
tartalmara, valamint az értesitések listajanak Osszeadllitasara, kbzzétételére és naprakészen
tartasara vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitéserol

o 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol

e 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykdnyvrél

e 2001. évi CXX. térvény a Tékepiacrol

e 2012.évi C. torvény Blntetd Torvénykodnyvrél (Btk). (410. § Bennfentes kereskedelem; 410/A.
§ Bennfentes informacid jogosulatlan k&zzététele; 411. § Tiltott piacbefolyasolas; 413. §
Gazdasagi titok megsértése)

e A Magyar Nemzeti Bank 12/2022. (VIII.11.) szamu ajanldsa a belsd védelmi vonalak
kialakitasarol és mukodtetésérdl, a pénzugyi szervezetek irdnyitasi és kontroll funkcioirol

e A Magyar Nemzeti Bank 18/2019. (IX.20) szdmu ajanlasa a tékepiaci intézmények személyes
ugyletekre vonatkozo belsd szabalyairol

Az Alapforgalmazo az dsszeférhetetlenség megeldzésében és kezelésében a jelen Szabalyzaton tul
az alabbi szabalyzatokra tamaszkodik:
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o SZMSZ

e Javadalmazasi politika

e Uzletszabalyzat (lzleti- bank- és értékpapirtitok)
o Adatvédelemrdl szolo szabalyzat

e Kockazatkezelési politika

3.3. A Szabalyzat felelSsei

A Szabalyzatot az Alapforgalmazd Vezérigazgatdja hagyja jova. A Szabalyzatban foglaltak
végrehajtasat a Megfelelési Vezetd ellendrzi és legalabb évente, az éves beszamold keretében
beszamol arrol a Vezérigazgatonak és a Felugyel&bizottsagnak.
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4 AZ OSSZEFERHETETLENSEGRE VONATKOZO KULONOS SZABALYOK

4.1. Személyi 6sszeférhetetlenség

Alapelvek

Az Alapforgalmazonal a vezetd allasu személy, az alkalmazott vagy a munkavegzésre iranyuld egyeb
jogviszony keretében foglalkoztatott személy altal folytathatd gazdasagi tevékenység feltételeit és
nyilvantartasanak modjat az Alapforgalmazd jelen Szabalyzatban hatarozza meg és ezekrél a
Medgfelelési Vezetd nyilvantartast vezet.

Megelbzés

A jogviszony létesitésekor a Relevans személy koteles irasban nyilatkozatot tenni arrdl, hogy vele
szemben a jelen Szabalyzatban foglalt &sszeférhetetlenségi ok fennall-e, milyen egyéb jogviszonyai,
tarsasagi befolyasa van, ezt a nyilatkozatot a Megfelelési Vezetének adja at, aki errél nyilvantartast
vezet.

A természetes személy Relevans személyek kdtelesek tagoltan jelenteni az érdekeltségi kdreikbe
tartozod tarsasagi részesedést, vezetd allasu poziciot, egyéb gazdasagi érdekeltséget (kdzhasznu
szervezeteket, alapitvanyokat is).

A nyilatkozatban foglalt adatok és informaciok tartalmaban tortént valtozasokat a nyilatkozatot tevé
személy kodteles 5 munkanapon belul bejelenteni.

Az Alapforgalmazo vezetd allasu személye, illetve alkalmazottja az Alapforgalmazon kivul massal
munkaviszonyt, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyt (ideértve az l|gazgatdsagi tagsagi,
Fellugyel&bizottsagi tagsagi viszony létesitését, valamint tanacsadoi tevékenység végzésére
vonatkozd megbizas elfogadasat, stb.) létesithet, azonban ezt a szandékot a jogviszonyt megalapozo
szerzb6deés megkotéset megeldzden jelenteni kdteles a Megfelelési Vezetdnek és a Vezérigazgatonak.

Detektalas

A Megfelelési Vezetd szuroprobaszerien ellendrizheti a nyilatkozatokban foglalt adatok és
informaciok valdsagtartalmat és amennyiben eltérést talal, akkor ezt a tényt a Vezérigazgatonak
haladéktalanul jelenti. Amennyiben az eltérés a Vezérigazgatoval kapcsolatos, a Megfelelési Vezetd a
Felugyel&bizottsagot haladéktalanul értesiti.

Az a Relevans személy, akivel kapcsolatban 6sszeférhetetlenség merul fel, koteles azt haladéktalanul
irasban bejelenteni az Alapforgalmazd Vezérigazgatdjanak és Medfelelési Vezetdjének, és az
Osszeférhetetlenségi okot azonnal megszuntetni.

A Megfelelési Vezetd a jelen pontban tett bejelentést azonnal tovabbitja a Fellgyelet részére.
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4.2. Munkaszervezést érinté 6sszeférhetetlenség (felelésség és fiiggetlenség)

Alapelvek

Az érdek-dsszeutkdzés kialakulasahoz vezetd helyzetek létrejottének egyik modja, ha a
munkafolyamatok szervezése eleve olyan modon van kialakitva, hogy a Relevans személyek
egyszerre tébb érdeket kényszerulnek figyelembe venni. Ilyen helyzet az aldbbi modon alakulhat ki:

e a Relevans személy feladatkdrei k6zott egymassal ellentétes céluak is szerepelnek,

e aRelevans személy 6sztdnzbi nem olyan moédon vannak kialakitva, hogy a Relevans személyt
feladatainak teljes kéru végrehajtasara dsztondzzék,

e a Relevans személy olyan, a munkaja végzéséhez nem szukséges informaciokhoz jut,
amelyeknek figyelembevételével a feladatai végrehajtdsa soran mas érintettek szamara
érdeksérelmet okoz.

A fentiek miatt az Alapforgalmazo kuldn valasztja a szervezeten beluli, egymassal feladat szinten
Osszeférhetetlennek tekinthetd feladatokat és feleldsségeket, valamint azokat a feladatokat és
felel6sséqgi kordket, amelyek potencidlisan rendszerszintl ésszeférhetetlenségeket okozhatnak, a
kévetkez6 modon:

A/ Az ellenérzé és kontroll funkciok fuggetlenségének biztositasa:

e az Alapforgalmazonal a kockazatkezelés, a megfelelési funkcio, a belsd ellendrzés fuggetlen,
és ezek a funkciok az operativ, az Alapforgalmazo befektetési szolgaltatasi tevékenységéhez
kapcsolddo feladatokban nem vehetnek részt, illetve nem tartozhatnak az ilyen funkciot
ellato személyek felugyelete alg,

o az ellen6rzd és kontroll funkciot ellatd alkalmazottak javadalmazasa minden esetben
fuggetlen az Alapforgalmazo Uzleti tevékenységének teljesitmeényeétol,

B/ az Alapforgalmazoé biztositja, hogy adott munkavallalé csak a feladata elldtdasahoz szikséges

adatokhoz és informaciokhoz férjen hozza.

A fentieken tul az Alapforgalmazd Megfeleléségi Vezetdje éves rendszerességgel értékeli, hogy az
Alapforgalmazd mukodési feltételei kapcsan felmerulhet-e barmely mas, a feladatok szintjén érdemi
Osszeférhetetlenség, és beszamol ennek eredményérdl illetve az esetlegesen feltart
munkafolyamatokat érinté uj Osszeférhetetlenségi problémakra adando valaszlépésekrdl az éves
jelentésben.

Megeldzés

A szervezeti szabalyokat és a tevékenységek szétvalasztasanak szabalyait az Alapforgalmazo
mindenkor hatalyos Szervezeti és MUkddési Szabalyzata (tovabbiakban: SZMSZ) tartalmazza. Az
eljarasi szabalyok olyan modon kerlltek kialakitdsra, hogy az egyes vezetd allasu
személyek/alkalmazottak altal végzett, egymasra épuld vagy egymashoz mas modon kapcsolodd
részfeladatok ellatdsa soran az esetleges érdekkonfliktust lehetévé tévd helyzetek feltarasa
lehetséges legyen. Az SZMSZ tartalmazza az egyes szervezeti egységek és funkciok feladatait, az
utasitasi jogkordket. Mindezek az alkalmazottak munkakori leirasaival egyUttesen jeldlik ki a pontos
feladatokat. Az SZMSZ-ben és a munkakéri leirasaban foglaltakon kivul vagy tullépve az alkalmazott
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nem fogadhat el a tevékenysége végzésére vonatkozd olyan munkaltatoi utasitast, ami
oOsszeférhetetlenséget eredményez(het). Az ilyen jellegl utasitas megtdrténtének tényét az
alkalmazott koételes azonnal jelenteni az adott szervezeti egység vezetdjének, illetve annak
érintettsége esetén a Vezérigazgatonak.

Az SZMSZ-ben lefektetett szabdlyokon tul az Alapforgalmazd a jelen Szabalyzatban foglalt
rendelkezések végrehajtasaval toérekszik az 6sszeférhetetlenséggel jard helyzetek megeldzésére:

4.2.1. Az ellen6rzd és kontroll funkcidk fliggetlenségének biztositasa

Az ellenérzé és kontroll funkciok kozul a Megfelelési Vezetd és kockazatkezelés funkciokat ellato
alkalmazottak:

e kizarolag a Vezérigazgatotol fogadhatnak el utasitast, illetve kizarolag a vezérigazgatonak és
a Fellgyel&bizottsag tagjainak tartoznak tevékenységukrél beszamoloval,

o szamukra a feladat ellatdsdhoz szukséges informaciok, adatok rendelkezésre allasat az
Alapforgalmazo tobbi funkciojanak biztositani kell. Amennyiben az érintett funkciok a
Megfelelési Vezetd, illetve kockazatkezelési funkciok informacios igenyét
megalapozatlannak talaljak, a Vezérigazgatonal élhetnek panasszal. Az adatigény teljesitését
az érintett funkcio kizarolag a Vezérigazgato felhatalmazasa alapjan tagadhatja meg,

e javadalmazasuk semmilyen formaban nem  fugghet az Uzleti tevékenység
eredményessegetdl. Az Alapforgalmazd Javadalmazasi politikdja ezt a fuggetlenséget
biztositja. A Vezérigazgatd diszkrecionalis ddntés alapjan a Javadalmazasi politikdban
lefektetettektSl csak olyan modon térhet el, ami nem keltheti a kontroll funkciok ellatasat
vegzo6 szemeélyekben azt a tudatot, hogy a javadalmazasuk kdzvetett modon fugghet az Uzleti
tevékenység eredményességetol.

Az ellenérzd és kontroll funkciok kdzul a belsd ellendrzés:

e kizarolag a FelugyelSbizottsag tagjaitdl fogadhat el utasitast, illetve kizarolag a
FelUgyel&bizottsag tagjainak tartozik tevékenységérdl beszamoloval,

e szamara a feladata ellatdsahoz szukséges informaciok, adatok rendelkezésre allasat az
Alapforgalmazo tébbi funkcidjanak biztositani kell. Amennyiben az érintett funkciok a bels6é
ellendrzés informacios igényét megalapozatlannak talaljak, a Felugyel&bizottsagnal élhetnek
panasszal. Az adatigény teljesitését az érintett funkcid kizarolag a Felugyel6bizottsag
felhatalmazasa alapjan tagadhatja meg,

e javadalmazasa semmilyen formaban nem fugghet az Uzleti tevékenység eredményességetol.
Az Alapforgalmazd Javadalmazasi politikdja ezt a fuggetlenséget biztositia. Az
Felugyel&bizottsag  diszkrecionadlis  ddntés alapjan a Javadalmazasi  politikdban
lefektetettektSl csak olyan modon térhet el, ami nem keltheti a kontroll funkciok ellatasat
végzd személyekben azt a tudatot, hogy a javadalmazasuk kdzvetett moédon fugghet az Uzleti
tevékenység eredményességétol.

4.2.2. Az informacidaramlas szabalyozasa

Az Alapforgalmazo minden alkalmazottja csak a feladata ellatasahoz szukséges adatokhoz és
informaciokhoz férhet hozza, illetve mas alkalmazottal csak az annak feladata ellatasahoz szukséges
adatokat és informaciot oszthatja meg. Ez kilénésen — de nem kizarolagosan — vonatkozik:
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kapcsolodod adatokra és informaciora, illetve minden olyan adatra, amely Uzleti- bank- és
ertékpapir-titok targyat képezheti,

e minden olyan adatra és informaciora, amely bennfentes kereskedelem, illetve
piacbefolyasolas megvalodsitasara alkalmas lehet.

Tekintettel az Alapforgalmazd méretére, a fentiekben meghatarozott adatok és informaciok
megosztasat szukség esetén a munkatarsak vagy zart targyaldban szoban, vagy irdsos formaban, csak
az illetékeseknek cimezve végezhetik.

Detektalas

Annak érdekében, hogy a munkafolyamatokat érintd Osszeférhetetlenség kialakulasanak
megeldzésére iranyulo, fenti szabalyok érvényesuljenek, az Alapforgalmazo az alabbi kdtelezettséget
irja elé valamennyi munkatarsa szamara:

e Haladéktalanul jelezni kell a Medfelelési Vezetd részére, flUggetlenul attol, hogy az eset
kapcsan  valos  érdeksérelem az  Ugyfeleknél jelentkezett, az illetéktelen
informaciomegosztast.

e Haladéktalanul jelezni kell a FelugyelSbizottsag tagjainak fuggetlenul attol, hogy az eset
kapcsan valos érdeksérelem az Ugyfeleknél jelentkezett-e, az ellendrz6 és kontroll funkciok
fuggetlenségének sérulését okozd eseményeket.

Vezeté testuleti tagok osszeférhetetlenségének megelézése
Az Alapforgalmazd Vezérigazgatoja az alabbiak szerint vallal kotelezettséget:

e az ellen6rzd és kontroll funkciot — ideértve a Megfelelési Vezetd, kockazatkezelési, belsd
ellendri funkciot — az Alapforgalmazonal vagy az Alapforgalmazo kapcsolt vallalkozasanal
csak olyan személy lathat el, aki nem végez az ezen funkciok altal ellenérzott tevékenységet,
igy kulénbsen portfolio-kezelési tevékenységet az Alapforgalmazonal vagy annak barmely
kapcsolt vallalkozasanal,

e azon Relevans személyek, akik az Alapforgalmazonal ellen6rzé és kontroll funkciot latnak el,
és emellett az Alapforgalmazo kapcsolt vallalkozasainal is rendelkeznek munkaszerzédéssel,
utdbbi pozicidjukban nem részesulnek valtozo (teljesitmény-alapu) javadalmazasban.

4.3. Osszeférhetetlenséget eredményezé tevékenységek korlatozasa
Alapelvek

Az Alapforgalmazd az alabbi tevékenységek esetében azonositja az &sszeférhetetlenség
felmerulésének lehetbsegét:

e Személyes Ugyletek

e Informacios eldnnyel valo visszaélés (front running)

e Harmadik személlyel torténd kommunikacio (értékpapir- Uzleti- és banktitok megsértése)
e Juttatasok, ajandékok, észténzok

A fenti tevékenységek végzésére az Alapforgalmazd specidlis korlatozasokat is eldir a Relevans
személyek részére. Ugyanakkor az ezekben nem nevesitett tevekenységek esetében is az
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Alapforgalmazé valamennyi alkalmazottja és vezetd allasu személye kodteles az alabbi altalanos
alapelveket betartani.

Az Alapforgalmazo Relevans személye nem lehet érintett olyan tevékenységben, amelyben az adott
szemely:

e az Alapforgalmazd ugyfele karara pénzugyi nyereséghez jut, vagy pénzugyi veszteséget kerul el,

e az Alapforgalmazé ugyfelének nyujtott szolgaltatas eredmeényéhez vagy az Alapforgalmazo
ugyfelének nevében teljesitett ugylethez az Alapforgalmazo ugyfélének érdekétdl eltérd érdeke
fuzodik,

e az Alapforgalmazo ugyfele érdekével szemben mas Ugyfél vagy Ugyfélcsoport érdekét részesiti
elényben.

A fentiek szerinti tevékenységek &sszeférhetetlennek mindsulnek fluggetlenul attol, hogy kulén
nevesitésre kerulnek-e jelen szabalyzatban.

Az Alapforgalmaz¢ haladéktalanul értesiti a kereskedési hely szerinti illetékes hatésagot azokrol a
megbizasokrol és ugyletekrdl, ideértve azok visszavonasat vagy modositasat, amelyek bennfentes
kereskedelemnek, piaci manipulacionak, vagy a bennfentes kereskedelem vagy piaci manipulacio
kisérletének min&sulhetnek.

Az Alapforgalmazé valamennyi alkalmazottjara vonatkozé rendelkezések
4.3.1. Bennfentesek jegyzéke

Az Alapforgalmazé Megfelelési Vezetdje jegyzéket készit a 2. sz. melléklet szerint azokrdél a
személyekrol, akik munkaszerzddés alapjan vagy mas modon az Alapforgalmazo szamara feladatokat
latnak el és bennfentes informaciohoz férnek hozza.

A Bennfentesek jegyzeékében szerepldé szemeélyek a 3. sz. mellékletben szerepldé Nyilatkozat
aldirasaval elismerik az ezzel jard jogi és kdzigazgatasi kotelezettségeket és azt, hogy tisztaban
vannak a bennfentes kereskedelemért és a bennfentes informaciok jogosulatlan kdzétételéért
kiszabhato szankciokkal.

A Megfelelési Vezetd a Bennfentesek jegyzékét haladéktalanul frissiti, és feltunteti a frissités datumat
is az alabbi kérulmények fennallasa esetén:

a. amennyiben megvaltozott valamely mar a bennfentesek jegyzékében szerepld szemeély
jegyzeékbe vételének oka;

b. amennyiben a bennfentes informaciokhoz uj személy fér hozza, akit ezért fel kell venni a
bennfentesek jegyzékébe; és

c. amennyiben valamely személy a tovabbiakban mar nem fér hozza a bennfentes
informaciokhoz.

Az egyes frissitések megadjak azt a datumot és id6pontot, amikor a frissitést kivaltd valtozas
bekbvetkezett.

Az Alapforgalmazoé a Bennfentesek jegyzékét legalabb 5 éven at meg6rzi.

4.3.2. Személyes lugyletek
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Személyes ugylet a Relevans személy altal vagy nevében a pénzugyi eszkdzben végrehajtott olyan
ugylet, amely megfelel a kdvetkez6 feltételek k6zul legalabb egynek:

a) a Relevans személy szakmai tevékenységi kérén kival jar el;
b) a kereskedés a kdvetkezd személyek valamelyikének szamlajara torténik:
i. a Relevans személy;
ii. olyan személy, akivel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban all;
iii. olyan személy, akinek a Relevans személlyel vald kapcsolata folytan a Relevans személynek
kozvetlen vagy kdzvetett anyagi érdeke flz6dik az Ugylethez (az Ugylet végrehajtasaért
kapott dijon vagy kezelési koltségen kivul).

A Relevans személy altal vagy nevében nem kothetd olyan Ugylet, amely

e bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valositana meg,

e Uzleti- bank- vagy értékpapirtitok, vagy az adatvédelemrdl szold jogszabalyok altal vedett
informacio jogszerutlen feltarasaval és felhasznalasaval jar, vagy

e azugylet ellentétben all az Alapforgalmazo jogszabalyban meghatarozott kdtelezettségeivel.

Az azonositott Relevans személyek kotelesek bejelenteni a Megfelelési Vezetdnek a nevukben, vagy
altaluk végrehajtott személyes uUgyleteket. Csaladi vagy szoros kapcsolat esetén az azonositott
Relevans személy kizarolag azokat a személyes Ugyleteket kételes lejelenteni, amelyekben
meghatalmazottként vagy szamla felett rendelkez6 mindségben két személyes ugyletet.

Az Alapforgalmazo nyilvantartast vezet az azonositott Relevans személyek altal bejelentett személyes
ugyletekrdél, ideértve az ilyen ugyletekkel kapcsolatos felhatalmazast vagy tiltast. A nyilvantartast a
Medgfelelési Vezetdnek az azonositott Relevans személy vonatkozasaban 5 évig meg kell &rizni.

A személyes Uugyletekre vonatkozd részletes szabalyokat az Alapforgalmazé A HOLD
Alapforgalmazd Zartkérlen MUkddd Részvénytarsasag személyes Uzleti tevékenység szabalyzata”
elnevezésu szabalyzata tartalmazza.

4.3.3. Informacios elénnyel valé visszaélés (Front running)

Az Alapforgalmazé valamennyi azonositott Relevans személye szamara tilos az informacios
elénnyel valo visszaélés (front-running.

4.3.4. Harmadik személlyel torténé kommunikacié

A Relevans személy_ nem kézdlhet az tgyféllel vagy harmadik személlyel olyan informaciot, amely
birtokaban az ugyfél vagy a harmadik személy nagy valoszinlséggel olyan Ugyletet kdt, vagy mast
olyan Ugylet megkdtésére biztatna vagy erre vonatkozo tanacsot adna, amely — ha azt az alkalmazott,
vezetd allasu személy vagy tulajdonos kotétte volna — a jelen szabalyzatban meghatarozott tilalom
alad esne, és ezzel a kérulménnyel a Relevans személy tisztaban van vagy téle elvarhaté modon
tisztaban kellene lennie. Nem kell alkalmazni a jelen pontban foglaltakat, ha az informacio kdzlésére
az alkalmazott munkakdrébdl vagy vallalt szerz6déses kotelezettségébdl addddan kerul sor.

4.3.5. Befektetési ajanlasok és statisztikak, azok megjelenése a médiaban

A befektetési ajanlasokat vagy mas, befektetési stratégiat ajanlé vagy javaslo tajékoztatot készitd vagy
terjeszté személyeknek megfelelé gondossaggal kell eljarniuk ezen informaciok targyilagos
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ismertetése tekintetében, és fel kell tarniuk érdekeiket, illetve jeleznitk kell dsszeférhetetlenséglket
azokkal a pénzugyi eszkdzdkkel kapcsolatban, amelyekre az informaciok vonatkoznak. A pénzugyi
piacokra valdszinUsithetSen jelentds hatast gyakorlod statisztikakat vagy elSrejelzéseket terjesztd
kbzintézmények e statisztikakat vagy eldrejelzéseket targyilagos és atlathatd modon terjesztik.

Ezen terjesztés soran az alabbiak nem teljesulhetnek:

- A Relevans személyek, illetve a veluk csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban allé személyek
kbzvetlenul vagy kdzvetve eldnyre vagy haszonra tesznek szert az adott informaciok
kozzétételébdl vagy terjesztésébol;

- vagy az informacio kézzétételére vagy terjesztésére azzal a szandékkal kerul sor, hogy a piacot a
penzugyi eszkdzok kinalata, kereslete vagy ara tekintetében félrevezessék.

4.3.6. Juttatasok, ajandékok

Az Alapforgalmazd Relevans személye fé szabaly szerint nem fogadhat el és nem adhat anyagi vagy
nem anyagi jellegl juttatast harmadik személyt6l vagy személynek az alabbi esetek kivételével:

e ha az Alapforgalmazotol kapott vagy az Alapforgalmazo altal adott 6szténzd a befektetési
szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos, és az Alapforgalmazo ugyfelének érdekeit szolgalja,

a. az anyagi vagy nem anyagi természetU juttatas, illetve a juttatas mértékének szamitasa
soran hasznalt modszer a szolgaltatas nyujtasat megelézéen pontosan, kdvetkezetesen
és vildgosan feltarhato, és

b. az anyagi vagy nem anyagi természetl juttatas a nyujtott szolgaltatas mindségének
javitasa érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az Alapforgalmazd
kbtelezettségének teljesitését,

e az Alapforgalmazo cégcsoportjanak tagjaiban betdltott tisztségek ellatasaért kapott egyéb
juttatasok,

e haaz Alapforgalmazo az 6sztdénzé mértékének szamitasa soran hasznalt modszerrdl az ugyfelet
a szerzbdeéskotest megeldzden tajekoztatta és az 6sztdnzd a nyujtott szolgaltatas mindségének
javitasan keresztul az ugyfél érdekeit szolgalja vagy szolgaltatasi szinvonal noévekedést
eredményez

e ha az Alapforgalmazo az ugyfélnek, vagy az Ugyfél érdekében eljard harmadik személynek fizeti
az 6szténzbt,

e amegengedett tevékenységekért kapott tiszteletdij,

e a mindenkori minimalbér 60%-at nem meghalado, kis értékl ajandék elfogadasa ugyfelenként,
uzleti partnerenként, beszallitonként naptari évente megengedett.

Detektalas

A jelen fejezetben meghatarozott szabalyok megsértése esetén az 5. fejezetben foglaltak szerint kell
eljarni.

4.4. Kiszervezés
Alapelvek

Az Alapforgalmazd kiszervezett tevékenységeit az Uzletszabalyzat tartalmazza. A kritikus, illetve
fontos funkciok kiszervezésének szabalyainal a Bszt. 79. — 81. §-aban leirt szabalyok az iranyadok,
illetve minden kiszervezett tevékenységet a szolgaltatoval kotdtt kiszervezési megallapodas
szabalyoz.
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Megelbzés

Az Alapforgalmazoé valamely tevékenységének kiszervezésre iranyuld szerzddés keretében torténd
ellatasa esetén a kiszervezett tevékenységet végzd harmadik személy nyilvantartast vezet az
azonositott Relevans személyek szemeélyes ugyleteirdl, és ezekrdl kérésre haladéktalanul tajékoztatja
az Alapforgalmazot.

Az Alapforgalmazd a kiszervezett tevékenységet végzd harmadik személlyel koétdtt kiszervezési
szerzbdésben réogziti az dsszeférhetetlenség megeldzése és kezelése érdekében elvart feladatokat.

Jelenleg a kiszervezett tevékenységeket a HOLD Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Alapkezeld) latja el
az Alapforgalmazé szamara az utdbbi mindenkor hatalyos szabalyzatainak megfeleléen, a
kiszervezett tevékenységeket ellatd személyek az Alapkezeld alkalmazottai és az Alapkezel6 és az
Alapforgalmazé egyUttesen biztositjiak, hogy a kiszervezéssel kapcsolatban felmerilhetd
Osszeférhetetlenséget akar személyi, akar feladatok szintjén elkeruljék.

Detektalas

Az Alapforgalmazo a kiszervezett tevékenységet végzok éves értékelésénél korultekintden vizsgalja
az Osszeférhetetlenségi esetek kialakulasanak kockazatat a valtozasok fényében. Az Alapforgalmazo
a kiszervezett tevékenységet végzdvel kotott kiszervezési szerzédésben biztositja annak feltételeit,
hogy a jelen Szabalyzatban foglalt szabalyokat a kiszervezett tevékenységet végzdvel betartassa és
annak betartasat korlatozas nélkul ellendrizhesse.

4.5. Fenntarthatosagi preferenciakkal kapcsolatos 6sszeférhetetlenség
Az Alapforgalmazo altal ajanlott szolgaltatasok tekintetében az Ugyfelekre potencidlisan hatranyos
hatast gyakorld fenntarthatosagi preferenciakkal kapcsolatos ésszeférhetetlenség nem merul fel.
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5 AZ OSSZEFERHETETLENSEGRE VONATKOZO ALTALANOS SZABALYOK

Az bsszeférhetetlenségi esetek azonositasa, kezelése, megszuntetése, illetve feltarasa érdekében az
Alapforgalmazo az alabbiak szerint jar el

5.1. Bejelentés
Az ismertetett rendszerszintl 6sszeférhetetlensegi vagy lehetséges 6sszeférhetetlenségi eset
azonositasa az alabbi csatornakon keresztul térténhet

- az Alapforgalmazo vezetd allasu személyének, alkalmazottjanak bejelentése,
- a munkafolyamatba épitett folyamatos ellen6rzés,

- abelso ellendr altal végzett ellendrzések/vizsgalatok utjan,

- a Medfelelési Vezeto altal végzett ellendrzések/vizsgalatok utjan,

- az Alapforgalmazo ugyfelének jelzése alapjan,

- harmadik személy bejelentése utjan.

5.2. Jelentéstétel

Az Alapforgalmazéd minden alkalmazottja, vezetd allasu személye vagy egyeéb jogviszonyban
foglalkoztatottja kdteles a Megfelelési Vezetbnek irasban, e-mailen vagy személyesen bejelenteni, ha
olyan helyzetet tapasztalnak, amely O&sszeférhetetlenséget valdsit meg, vagy érdekkonfliktus
kialakulasat eredményezheti. Az irasbeli bejelentéshez a 4. sz. - 5. sz. mellékletekben csatolt
formanyomtatvanyokat kell hasznalni. A szobeli bejelentésrél a Megfelelési Vezetd jegyzOkdnyvet
vesz fel és jelentést készit.

Az azonositott Relevans személy a munkaviszony létesitésekor alairasaval egyidejlleg koteles az
Alapforgalmazo ,A HOLD Alapforgalmazd Zartkérlen MUkddd Részvénytarsasag személyes Uzleti
tevékenység szabalyzata” elnevezésl szabalyzataban (tovabbiakban: Személyes Ugyletek szabalyzat)
foglaltakat irasban is elfogadni a Személyes ugyletek szabalyzat vonatkozd mellékletét képezd
nyilatkozaton. Akik a Személyes Uugyletek szabalyzat hatalybalépésekor mar szerzddéses
jogviszonyban alltak az Alapforgalmazoval, azoknak a Szabalyzat hatalybalépésétdl szamitott egy
munkanapon belul kell az elfogadd nyilatkozatot alairni. A jelen Szabalyzat megsértésének esetén a
Tarsasag vezérigazgatodja jogosult a szankciorol donteni.

Az azonositott Relevans személy koteles lejelenteni azon értékpapirszamlak adatait (Befektetési
szolgaltatd neve és ugyfélszamlaszam), amelyek esetében az aldbbiakban felsorolt tényezék
valamelyike fennall:

— Az azonositott Relevans személy szamlatulajdonosként vezet szamlat befektetési szolgaltatonal.

- Az azonositott Relevans személlyel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban allo személy vezet
szamlat befektetési szolgaltatonal, ahol az azonositott Relevans személy meghatalmazottként
Uzletkotési jogosultsaggal rendelkezik.

Minden Relevans személy kételes haladéktalanul jelenteni a tudomasdra jutott bennfentes
kereskedelemre, illetve piacbefolyasolasra utald tényt, adatot a Megfelelési Vezetdnek. A bejelentési
kotelezettség teljesitésérdl a bejelentd, illetve a bejelentésért feleldés szemeélyrél harmadik
személynek vagy szervezetnek nem adhato tajékoztatas.

A foglalkozaszszerlen Ugyleteket kétd vagy teljesitd személyeknek olyan intézkedéseket,
rendszereket és eljarasokat kell bevezetnilk és fenntartaniuk, amelyek biztositjak
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a) valamennyi kapott és tovabbitott megbizas és valamennyi végrehajtott Ugylet hatékony és
folyamatos nyomon kdvetését az olyan megbizasok és Ugyletek feltarasa és azonositasa céljabol,
amelyek bennfentes kereskedelemnek, piaci manipulacionak vagy azokra iranyuld kisérletnek
min&sulhetnek;

b) a gyanus ugyletekre és megbizasokra vonatkozd jelentések illetékes hatdsagoknak torténd
tovabbitasat az e rendeletben meghatarozott feltételeknek megfelelden.

A gyanus ugylet bejelentése az 1. sz. mellékletben talalhatd formanyomtatvanyon torténik.

5.3. Abejelentés kezelése
A Medgfelelési Vezetd minden bejelentést megvizsgal, és eldénti rola, hogy valoban
Osszeférhetetlenségi esetnek mindsul-e.

Az azonositott &sszeférhetetlenségi esetrdl, a javasolt cselekvési tervrdl és a megszuntetés modjarol
a Medfelelési Vezetd jelentést készit a Vezérigazgato és a Felugyeldbizottsag részeére.

A Megfelelési Vezetd jelentésének tartalmaznia kell:

) az esetrészletes leirdsat,

) az érintett szervezeti egységet,

) az érdek-0sszeltkdzés alanyainak ismertetését,
)

)

[oRNgReoN Y

az 6sszeférhetetlenségi kockazat jellegét (fennalld vagy potencialis) és mértékét,
az eset kezelésére, az 6sszeférhetetlenség megszuntetésére tett javaslatot,
f) javaslatot a feltaras szukségszerliségére vonatkozoan.

D

A Medfelelési Vezetd a Felugyelbbizottsag egyideju tajékoztatasa mellett a Vezérigazgato elé terjeszti
a javasolt cselekvési tervet és a Vezérigazgatd dont az Osszeférhetetlenségi helyzet azonnali
megszuntetésének modjarol. A vezérigazgatoi utasitast az érintett terulet vezetdje kdteles azonnal
végrehajtani.

Az Alapforgalmazo koteles az &sszeférhetetlenségi okot a FellUgyeletnek bejelenteni és az
Osszeférhetetlenségi okot azonnal megszuntetni.

A Medfelelési Vezetd a Szabalyzatban foglaltak teljesitésének ellendrzésére az azonositott Relevans
személyek és a veluk csaladi vagy szoros kapcsolatban allo személyek Alapforgalmazonal vezetett
valamennyi értékpapirszamlajaba betekinthet.

Az egyéb befektetési vallalkozasnal vezetett szamlak esetében az azonositott Relevans személy
koteles az értékpapirszamlan végrehajtott ugyletekrél kidllitott értékpapirszamla-kivonatot az ugylet
végrehajtasat kdvetd 15. munkanapig a Tarsasag részére megkuldeni.

5.4. Nyilvantartas
Az Alapforgalmazo folyamatos nyilvantartast vezet a ténylegesen kialakult dsszeférhetetlenségekrdl,
illetve azon esetekrdl, amelyeket az d&sszeférhetetlenség megallapitdsa miatt bejelentenek. Az
Osszeférhetetlenségi esetek nyilvantartasat a Megfelelési Vezetd végzi.

A nyilvantartas tartalmazza:

a) a bejelentd nevét,

b) a bejelentés idépontjat,

C) az osszeférhetetlenség felmerulésének és tudomasra jutasanak idépontjat,
d) az érdek-6sszeltkdzés lényegét,
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e) azdsszeférhetetlenségi esetben érintett személyeket (Ugyfél, alkalmazott, vezetd allasu személy,
harmadik személyek),

f) afeloldasra javasolt intézkedéseket,

0) azintézkedések végrehajtasaért felelds személyt és

h) a feloldas idépontjat.

A nyomon kovetés magaban foglalja tobbek koézétt a megtett intézkedések, esetleges

szabalyzatmodositasok, eljarasrendi, szervezeti valtoztatasok dokumentalasat. Az Alapforgalmazo a

nyilvantartasba bekerult informaciokat a bejelentés id6pontjatol, illetve az érdek-6sszeutkdzéssel

kapcsolatos helyzet megszinésetdl szamitott 5 évig 6rzi meg.

5.5. Oktatas

Az Alapforgalmazé az Osszeférhetetlenségi és piaci visszaélések megelézésérél szold szabalyzat
valtozasarol, az esetleges jogszabalyi valtozasokrol oktatas keretében tajékoztattatja az
alkalmazottait. Az oktatas megszervezésért és lebonyolitdsaért a Megfelelési Vezetd a felelds. A
Vezérigazgatd és a Felugyeldbizottsag legalabb éves szinten a Medfelelési Vezetd jelentése
keretében tajékoztatast kapnak az o&sszeférhetetlenséggel és piacbefolyasolassal kapcsolatos
fejlemeényekrdl, az alkalmazottak képzeéserol.

A fentieknek megfeleléen az alkalmazottak oktatason vesznek részt a szervezetbe térténd
belépéskor, illetve jelentds jogszabalyi valtozas esetén.

5.6. Szabalyzat mdédositasa

Amennyiben az Alapforgalmazo ugy talalja, hogy az &sszeférhetetlenség azonositasa, megel6zése,
kezelése és figyelemmel kisérése céljabol létrehozott szervezeti megoldasai nem elégségesek annak
érdekében, hogy kizarhatd legyen az Alapforgalmazo befektetdi érdeksérelmének kockazata, az
Alapforgalmazo a kévetkezd intézkedéseket foganatositja:

3 A Medgfelelési Vezetd haladéktalanul tajékoztatja az Alapforgalmazd Vezérigazgatojat és
Felugyel&bizottsagat.

. A Vezérigazgatd az ugyfelek érdekeit szem el6tt tartva intézkedést foganatosit, amelyrdl
hatarozataban dont és a meghozott intézkedésekrdl tajékoztatja az Alapforgalmazo
Vezérigazgatojat és Felugyeldbizottsagat. Az intézkedést a Megfelelési Vezetd hajtja végre,
megfelel6 Uzletpolitikdkat és eljarasokat dolgoz ki az azonositott és jelentett
Osszeférhetetlenség kezelésére.

. Az Alapforgalmazd egyértelmlen a befektetdi tudomasara hozza az Osszeférhetetlenség
altalanos jellegét vagy forrasait még azeldtt, hogy a befektetésre sor kerulne.

. Az Alapforgalmazd honlapjan téorténd kézzététel utjan tajékoztatja az ugyfeleket. A tajékoztatas
tartalmazza, ha barmilyen modon lehetdség van érdekkonfliktus kialakuldsara, ismerteti annak
természetét és lehetséges kockazatait, valamint az Alapforgalmazd altal kdvetett eljarasi
szabalyokat. Az a befektetd ennek ismeretében dénthet arrol, hogy folytatja-e az
egyuttmukodeést.

5.7. Feliigyelet tajékoztatasa
Az a Relevans személy, akivel kapcsolatban dsszeférhetetlenség felmerul, kételes azt haladéktalanul
irasban bejelenteni az Alapforgalmazd Vezérigazgatdjanak és Medfelelési Vezetdjének, és az
Osszeférhetetlenségi okot azonnal megszuntetni.

A Medgfelelési Vezetd az Osszeférhetetlenség bekdvetkezése esetén haladéktalanul tajékoztatja a
Felugyeletet.

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



6 SZANKCIOK

A jelen Szabdlyzatban foglaltak megsértése esetén az Alapforgalmazd vezetd allasu
személyével/alkalmazottjaval szemben a munkaszerzéddésben és a hatalyos jogszabalyokban foglalt
szankciok alkalmazhatok, ideértve a jogosulatlanul szerzett eldny visszafizetését, a kartéritésre
kotelezést és vagy 6nalldan, vagy mas szankcioval egyuttesen alkalmazva a figyelmeztetést, a
jogviszony megszuntetését. Kiszervezett tevékenységek veégzd Relevans személyekkel szemben
szabalysértés esetén alkalmazott szankciokrol a kiszervezési megallapodas rendelkezik.

7 ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Szabalyzatot az Alapforgalmazoé Vezérigazgatdja hagyja jova és hatarozza meg a hatalyba
lépésének napjat. A jelen Szabalyzat visszavonasig, illetve modositasig érvényes.

Budapest, 2022. december 30.

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
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1. Sz. Melléklet

Gyanus ugyletek bejelentése

A tranzakcio(k) leirasa

Kérjuk itt tuntessen fel minden részletet, ugy mint a pénzugyi eszkdz(6k) leirasa, az eszkdz ISIN
kodjanak egyideju feltlintetése mellett, az érintett piac(ok), az eredeti megbizas bevitelének
idépontja, ar és mennyiség, az Ugylet(ek) idépontja és nagysaga, a megbizas tipusa és jellege

Az indokok megjelolése, amiért a bennfentes kereskedelem/piacbefolydsolas gyanuja felmeralt

Az ugylete(ke)t végrehajto személyek azonositasa
Neév, cim, telefonszam, szuletés idépontja és helye, anyja neve, allampolgarsasa, szamlaszam, (a
bef. szolg. altal hasznalt) ugyfél azonositod kod, stb.

Barmely mas, olyan személy azonositasa, aki érintett a tranzakciéban (pl.megbizott)
Név, cim, telefonszam, helységnéyv, szuletés id6épontja, az ugyletet végrehajtd személyhez valo
kapcsolat, betoltdtt pozicio, milyen szerepet jatszott az ugyletben, stb.

Az ugyletet milyen mindéségében hajtotta végre a személy
(pl. Uzletkdtd, garanciavallald, Ugyndk)

Barmely tovabbi informacio, amely jelentéséggel birhat (kérjuk, hogy minden anyagot, amelyet
becsatol, itt soroljon fel)

A bejelentést tévo személy adatai
A személy neve, a cég neve, a bejelentést tévo altal betoltdtt pozicio, elérhetdségek, stb.

AlAIraS .o A bejelentést tévo alairasa

Datum......ccooovveie. A bejelentés id6pontja

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Alkotas Point Irodahaz « 1123 Budapest, Alkotas u. 50.



2. sz. melléklet
Bennfentesek jegyzéke

A bennfentes

. . . A bennfentesek Bennfentes Bennfentes
informaciohoz jegyzéke jegyzékbol jegyzékbol
Név, azonosito adatok | Felvétel oka | torténd hozzajutas l__ 9 . j“gy' e l__gy, e
. . Osszeallitasanak | torténd torlés torténd torlés
datuma és . . .
e . datuma datuma indoka
idopontja
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3. sz. melléklet

NYILATKOZAT

A HOLD Alapforgalmazo Zrt. Bennfentesek jegyzékében térténd szereplésemmel kapcsolatban

Alulirott, (szUletési hely, id6: . _.__, anyja
neve: ) elismerem, hogy tudomasom van arrél, hogy a
birtokomban évé bennfentes informacid miatt a HOLD Alapforgalmazé Zrt. Bennfentesek
jegyzeékében szerepelek.

A jegyzékbe torténd felvételem oka:

Annak datuma és id6pontja amikor a Dbennfentes informacidhoz hozzajutottam:

A Bennfentesek jegyzeéke dsszeallitasanak datuma:

Elismerem, hogy tudomasom van a Bennfentesek jegyzékében szereplésem jogi és kdzigazgatasi
kotelezettségeimrdl, amelyet a HOLD Alapforgalmazd  Zrt. Piaci visszaéléssel kapcsolatos
intézkedéseirdl és a személyes Uzleti tevékenység feltételeirdl szolod szabdlyzata és az ott megjeldlt
jogszabalyok részletesen szabalyoznak.

Tisztaban vagyok azzal, hogy a bennfentes kereskedelemért, a bennfentes informaciok jogosulatlan
kozzétételéért és a tiltott piacbefolyasolasért kiszabhatd szankciok a kdvetkezdk:

Az Alapforgalmazo alkalmazottjaként vagy tisztségviseldjeként bennfentes kereskedelem és tiltott
piacbefolydsolas esetén a buntetés 5 évig terjedd szabadsagvesztés, mig bennfentes informacio
jogosulatlan kbzzététele ket évig terjedd szabadsagvesztessel buntetendo.

Budapest, 20__.__.

Alairas
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4. sz. melléklet

NYILATKOZAT

esetleges érdekkonfliktus feltarasara

ALULIFOTE et (vezetd  allasu  személy/egyéb
jogviszony keretében foglalkoztatott szemely neve )
(LK CIM: ) anyja neve:

................................................................... ), mint a HOLD Alapforgalmazd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas ut
50., tovabbiakban: Alapforgalmazo) vezetd allasu személy/alkalmazottja/egyéb jogviszony keretében
foglalkoztatott személye felelésségem tudataban kijelentem, hogy az alabbi tarsasagoknal toltok be
vezetd tisztséget és/vagy az alabbi tarsasagokkal vagyok munkaviszonyban, illetve munkavégzésre
iranyuld egyéb jogviszonyban:

Tarsasag Jogviszony Jogviszony kezdete Jogviszony vége

Alulirott kijelentem és vallalom, hogy amennyiben a fent k6z6lt adatokban valtozas kdvetkezik be,
azt harom munkanapon belul irasban bejelentem a Megfelelési Vezetd részére. A Megfelelési Vezetd
a valtozast a Tarsasag nyilvantartasaban atvezeti.

Kelt: Budapesten, napjan.

Vezeto allasu személy/Alkalmazott/Egyéb jogviszonyban foglalkoztatott neve nyomtatott

betlvel:

Alairas:
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5. sz. melléklet

NYILATKOZAT

kozvetlen és kozvetett érdekeltségi korbe tartozo cégekrol

ALULITOT .. ( vezetd allasu
személy/alkalmazott/egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott szemely neve)
(LK CIM: ) anyja neve:

................................................................... ), mint @ HOLD Alapforgalmazoé Zrt. (1123 Budapest, Alkotas ut
50., tovabbiakban: Alapforgalmazo) vezetd

allasu személye/alkalmazottja/egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott személye felelésségem
tudataban nyilatkozom, hogy az alabbi cégek tartoznak az érdekeltségi kéroémbe:

i . . Részesedés
. . Részesedés mértéke .
Tarsasag neve (FY mértéke
/%-ban/
NEV
székhely:
cégjegyzékszam:

Alulirott kijelentem és vallalom, hogy amennyiben a fent k6zolt adatokban valtozas kévetkezik be,
azt harom munkanapon belul irdsban bejelentem a Megfelelési Vezetd részére. A Megfelelési Vezetd
a valtozast a Tarsasag nyilvantartasaban atvezeti.

Kelt: Budapesten, napjan.

Vezetd allasu személy/Alkalmazott/Egyéb jogviszonyban foglalkoztatott neve nyomtatott

betlvel:

Alairas:
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