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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a HOLD Forte EURO Alapokba Fekteté Részalap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének I -
VI pontjaiban talalhato szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok’) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozo éves je-
lentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési for-
makrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi X VI
torvénnyel O0sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli in-
formaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsga-
latra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennalld felelosségilink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétl, a HOLD Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd, Ma-
gyarorszadgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyan-
ezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A HOLD Alap-
kezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem bo-
csatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informa-
ciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy a konyvvizsga-
lat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartal-
maznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1¢é-
nyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az irdanyitdassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiozolt szamviteli infor-
mdcidkért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 0sszhangban, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akada-
lyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleté-
ért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatiért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szam-
viteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, vala-
mint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyv-
vizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1énye-
ges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon ha-

talyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkal-

mazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk ¢és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockaza-
tok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsga-
lati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas alli-
tas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fe-
lilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan ar-
rol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
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. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfele-
16ek, mindsiteniink kell véleményiinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott id6-
szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, vala-
mint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat ter-
vezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. éprilis 18.

Dr. Hegediis Mihaly

a HK ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgalo

HK ADOCONTROLL Kft.

6055. Fels6lajos, Harsfa utca 10.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgald kamarai tagsagi szam: 006219
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HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap

EVES JELENTES

A HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap Eves jelentése a 2014. évi XVI. tdrvény 6. szamu melléklete
alapjan készult, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoloja.

I. Vagyonkimutatéas

adatok Ft-ban
< O
578rté

Atruhazhaté értékpapirok 285 117 323 92,67% 92,68%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 17 441 566 5,67% 5,67%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 54 094 224 17,58% 17,58%
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF 2 885 162 0,94% 0,94%
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 14 097 149 4,58% 4,58%
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP 3 045 586 0,99% 0,99%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 68 948 858 22,41% 22,41%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 9 001 566 2,93% 2,93%
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 16 442 050 5,34% 5,34%
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 12 913 882 4,20% 4,20%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 5349 934 1,74% 1,74%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 8 426 583 2,74% 2,74%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 45 855 638 14,90% 14,91%
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP 16 009 996 5,20% 5,20%
PALOMAR BEF. ALAP D SOROZAT HUF 2 981 250 0,97% 0,97%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 7 623 878 2,48% 2,48%
Banki egyenlegek 25 985 935 8,45% 8,45%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 25917 977 8,42% 8,43%
HUF 67 958 0,02% 0,02%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkézok -3 419 815 -1,11% -1,11%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kblcsdnadasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol értékkulonbozete 0 0,00% 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Hataridbs tgyletek valtozo letét 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott Uigyletek -3496 331 -1,14% -1,14%
Aktiv id6beli elhatarolasok 76 516 0,02% 0,02%
Osszes ESZKOZ 307 683 443 100,00% 100,02%
Kotelezettségek 56 086 0,02% 0,02%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbdl 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbdl 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 25 000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezelsi dij 9 585 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 7 000 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdjj 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 12 501 0,00% 0,00%
Konywizsgal6i dij 0 0,00% 0,00%
HataridOs Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kulénado 2 000 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 307 627 357 99,98% 100,00%




HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap

adatok Ft-ban

. PO o][e
0Z0 € d erie oZerte
a ald
dl d apba
Atruhéazhaté értékpapirok 273 925 309 93,71% 95,29%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 20 430 482 6,99% 7,11%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 59 385 535 20,32% 20,66%
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF 2 854 049 0,98% 0,99%
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 12 221 269 4,18% 4,25%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 71248 195 24,37% 24,79%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 8 607 659 2,94% 2,99%
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 15 846 834 5,42% 5,51%
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 12 062 444 4,13% 4,20%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 6123 880 2,09% 2,13%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 8 562 984 2,93% 2,98%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 37 085 795 12,69% 12,90%
HOLD ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 11 383 635 3,89% 3,96%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 8 112 546 2,78% 2,82%
Banki egyenlegek 5142101 1,76% 1,79%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 2 231 417 0,76% 0,78%
HUF 2 910 684 1,00% 1,01%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zHk 13 245 310 4,53% 4,61%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott tgyletek 13 245 310 4,53% 4,61%
Osszes ESZKOZ 292 312 720 100,00% 101,69%
Kotelezettségek 4 857 092 1,66% 1,69%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbdl 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Feluigyeleti dij 25 000 0,01% 0,01%
Alapkezelsi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 9 335 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 25 000 0,01% 0,01%
Forgalmazaési dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 4 795 757 1,64% 1,67%
Konyvelési di] 0 0,00% 0,00%
Kénywizsgaloi dij 0 0,00% 0,00%
Kulénado 2 000 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 287 455 628 98,34% 100,00%




HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap

Forgalomban lévs befektetési jegyek szama

Forgalomban lév$ befektetési jegyek szama : 71168 869 db

Egy Befektetési jegyre esé Nettd Eszkdzérték

Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték :

(befektetési jegy névértéke 0,01 EUR) 0,010800

Befektetési alap dsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6é allomany Zaré6 alloméany

Megnevezés %- %-

[o] (F1) NAV %-ban (F1) NAV %-ban
Téz'sdén'hivatalosan jegyzett 0 0.00% 0 0,00%
értékpapirok
Mas szabélyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok
A kozelmultban f lomba hozott
i oz? mu t :aln,orga,om a hozo 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 273 925 307 -6188,40% 285117 322 342,99%
hitelvi t testesitod
,| eIV|szolny megtestesitd 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok
Szarmaztatott poziciok értéke 13245 310 -299,23% -3496 331 -4,21%
Nett6 eszkdzérték 287 342 448 -6491,52% 307 634 435 370,07%

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésbol szarmazo jovedelem

adatok Ft-ban

PENZUGYI BEVETELEK 2022.12.31 99 034 600

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 25953 777
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstéarjegyek 203 151
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 25 750 626
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 294 346
Bankoktdl kapott kamat 76 516
Ertékpapir kblcsdnzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 59 397 666
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 13 312 295
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0




HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap

PENZUGYI RAFORDITASOK 2022.12.31 42 131 842
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 1269 917
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 45 482
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 1224 435
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 1648
Ertékpapir kblcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltdsadnak arfolyamvesztesége 38193199
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 2667078
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
|BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM 56 902 758 |

b) Egyéb bevételek

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 2
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 2
c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
adatok Ft-ban
KEZELESI KOLTSEGEK és LETETKEZELO DIJA 2022.12.31
Bizomanyosi dij 246 351
Forgalmazasi dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 50 003
Koénywvizsgal6i dij 0
Bankkdltség 164 508
Folydszla.felhamozott kamat 3860
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 112 429
Borrowing cost 0
Osszesen : 577 151
e) Egyéb dijak és ad6k
i} _ _ adatok Ft-ban
EGYEB DIJAK és ADOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 112 017
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 112 017
f) Netté jovedelem
Targyévi eredmény 56 214 eFt
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g) Felosztott és Gjra befektetett jGvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelben hozamot nem fizet, igy az Alap 0sszes
realizalt jdvedelme Ujra befektetésre keril.

h) A tokeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre juté netté

Netto eszkozérték (EUR) eszkdzérték  (EUR) Jegyek szdma

2021.12.31 778 705,82 0,011123 70 010 970,00
2022.01.31 816 559,87 0,011282 72 376 976,00
2022.02.28 769 094,27 0,010857 70 837 125,00
2022.03.31 697 703,71 0,011034 63 231 343,00
2022.04.29 761 330,62 0,011002 69 197 606,00
2022.05.31 755 697,03 0,010921 69 198 774,00
2022.06.30 641 653,82 0,010428 61 531 366,00
2022.07.29 644 866,50 0,010480 61 531 366,00
2022.08.31 640 113,62 0,010403 61 531 366,00
2022.09.30 651 687,43 0,010006 65 132 214,00
2022.10.28 665 400,72 0,010216 65 132 214,00
2022.11.30 708 905,80 0,010884 65 132 214,00
2022.12.31 768 605,71 0,010800 71 168 869,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok eFt-ban
Befektetések értékndvekedése és értékcsokkenése 2021.12.31 2022.12.31
Ertékpapirok 273 925 285 117
Ertékpapirok 235 365 261014
Ertékpapirok értékkilénbozete 38 560 24103
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 38 560 24103

Minden olyan egyéb véaltozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az Alap elmalt harom azleti évérol

Az Alap elmilt hdrom uzleti évének dsszehasonlitasa

Nett6 eszkdzérték (EUR) Egy jegyre juto netto eszkozérték (EUR)
2020.12.31 798 084,87 0,010494
2021.12.31 778 705,82 0,011123
2022.12.31 768 605,71 0,010800
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VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa

adatok Ft-ban

. Eszkozérték
Instrumentum Instrumentum Mennyiség :
(EUR)
2022.01.31 |EURHUFF220311E358.38 Forward 14 000 -63
2022.01.31 |EURHUFF220311V353.12 Forward 200 000 3829
2022.01.31 |EURHUFF220311V353.65 Forward 505 000 8924
2022.01.31 |EURHUFF220311V361.56 Forward 27 000 -116
2022.02.28 |EURHUFF220311E356.33 Forward 54 100 -2 047
2022.02.28 |EURHUFF220311E358.38 Forward 14 000 -452
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.12 Forward 200 000 9 301
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.65 Forward 505 000 22762
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.72 Forward 40 000 1795
2022.02.28 |EURHUFF220311V361.56 Forward 27 000 640
2022.03.31 |EURHUFF220407E371.28 Forward 100 000 348
2022.03.31 |EURHUFF220407V383.96 Forward 198 900 -7510
2022.03.31 |EURHUFF220407V390.75 Forward 480 000 -26 933
2022.04.29 |EURHUFF220714V375.71 Forward 504 000 9 566
2022.04.29 |EURHUFF220714V377.31 Forward 98 900 1463
2022.04.29 |EURHUFF220714V380.42 Forward 10 000 67
2022.04.29 |EURHUFF220714V385.35 Forward 62 000 -386
2022.05.31 |EURHUFF220714V375.71 Forward 504 000 27629
2022.05.31 |EURHUFF220714V377.31 Forward 98 900 5023
2022.05.31 |EURHUFF220714V380.42 Forward 10 000 430
2022.05.31 |EURHUFF220714V385.35 Forward 62 000 1894
2022.06.30 |EURHUFF220714E401.49 Forward 80 000 709
2022.06.30 |EURHUFF220714V375.71 Forward 504 000 28 191
2022.06.30 |EURHUFF220714V377.31 Forward 98 900 5134
2022.06.30 |EURHUFF220714Vv380.42 Forward 10 000 441
2022.06.30 |EURHUFF220714V385.35 Forward 62 000 1966
2022.07.29 |EURHUFF220815V415.35 Forward 465 000 -10 233
2022.07.29 |EURHUFF221114V426.88 Forward 90 900 -1611
2022.08.31 |EURHUFF220916V399.67 Forward 425 000 7916
2022.08.31 |EURHUFF221114V426.88 Forward 90 900 -2 330
2022.09.30 |EURHUFF221014V400.15 Forward 425 000 23 295
2022.09.30 |EURHUFF221114V410.41 Forward 15 000 613
2022.09.30 |EURHUFF221114V426.88 Forward 90 900 221
2022.10.28 |EURHUFF221114V410.41 Forward 15 000 167
2022.10.28 |EURHUFF221114V426.88 Forward 90 900 -2592
2022.10.28 |EURHUFF221114V427.59 Forward 10 000 -302
2022.10.28 |EURHUFF221114V433.2 Forward 411 700 -18 004
2022.11.30 |EURHUFF230328Vv416.44 Forward 115 900 2416
2022.11.30 |EURHUFF230328Vv421.13 Forward 429 200 4245
2022.12.31 |EURHUFF230123Vv408.4 Forward 15 000 -160
2022.12.31 |EURHUFF230328Vv416.44 Forward 115 900 -744
2022.12.31 |EURHUFF230328V417.69 Forward 24 800 -234
2022.12.31 |EURHUFF230328Vv421.13 Forward 429 200 -7597
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VIll. A Befektetési Alapkezeld muikddésében bekodvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete valtozott a targyév
soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022. év
soran:

- HOLD BEAT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kertilt sor.

Befektetési politikara haté tényezbk

A .leg”-ek éve volt a tavalyi év, az egyszerre zuhano részvény- és kétvénypiac soha nem latott
vagyonok elégéséhez vezetett. Furcsa médon a markansabb hatas az inflacié megjelenése és
az erre reagalod jegybankok voltak, ami azért furcsa csak, mert a masik az EurGpa szélén djra
megjelend haboru volt.

Az inflaci6 mar 2021-ben felutotte a fejét, a nagy jegybankok pedig a 10+ éve tartd
folyamatos lazitds utan (amit a Covid éveiben a kormanyok is megfejeltek koltségvetési
stimulusokkal) kétségbeesetten prébaltak ezt megfékezni. Tehat kamatemelésekrél szOlt az év
nem csak az USA-ban, de példaul a régiénkban is. Ebbe az EKB inkabb csak az év végén szallt
be. A kamatemelések pedig mészarlast jelentett a legkamatérzékenyebb novekedési
részvényekben, plane, hogy az elmdult évtized és plane a Covid iddészak ezek O&riasi
emelkedésérdl szoltak. A Nasdaqg kozel 40 szdzalékos esése ennek a kdvetkezménye, de a
leghagyobb divatrészvényekben a 80-90 szazalék esés is kdnnyen 0sszejott. Az egyik
befektetési tézistink, a tularazott technoldgiai részvényektdl vald tartdzkodas, esetenként
shortolas 2022-ben 6l fizetett. A masik feladat ezzel kapcsolatban az volt, hogy az év nagy
részében tartézkodni kellett a hosszu kotvényektdl. Mivel ezek is dragak voltak (a negativ
kamat id6szaka), ezért ez se esett neheziinkre, az év soran folyamatosan névekedd hosszabb
kotvény befektetésekkel.

Egy masik vart kovetkezménye a folyamatosan emelt kamatoknak az valamiféle recesszié az
USA-ban, amit Eur6paban sulyosabba tesz az év masik nagy hatasu eseménye, az orosz-
ukran haborda és az ennek nyoman tamadt energiavalsag. Az év végére ezek a recesszios
félelmek enyhultek, Eurépaban ezen sokat segitett a vartnal intenzivebb alkalmazkodas és az
enyhe tél. Emelkedd kamatok és recesszié mellett igy egy kiugrd teljesitményl piaci
szegmens volt, az energiacégek vilagszerte.
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A haboru egyik kovetkezménye, hogy a kodzép-eurdpai régiod értékpapirjait az indokoltnal
jobban adték, igy ez sok lehet6séget teremtett. A lengyel piac historikus olcs6sagot ért el a
legnagyobb szeptemberi panikban, ahonnan aztan dollarban 50%-ot emelkedett az év végéig.
Régionk egyik legviharvertebb piaca a magyar volt, ami részben a habord, illetve a nagy
energiaimport kdvetkezményeként alakult igy.

Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott idészakra
kifizetett javadalmazéas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és
valtozé javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK Ugyvezetdi és
azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk
révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez k&thetd valtozd
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas 6sszege ~ 565 millié Ft volt, ennek 34%-a kerllt kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén Iényeges hatast
gyakorolnak.

Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kilénleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditdsa miatt killon szabalyozasra kerilt volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditdsa miatt killon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatdja 4

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatéjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal. A szintetikus
hozam/kockéazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap elmult
5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat, mely
igy nem szukségszerlen megbizhatdé mutatdja az Alap jovobeni kockazati profiljanak. Ahol az
Alapra nem A&llnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
benchmarkjdnak elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul. A skélan a legalacsonyabb
(1-es) szint sem jelent kockdzatmentes befektetést.
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Xl.

XIlI.

XIIl.

A tékeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az
EGT-allamokban forgalmazé ABAK A&ltal az ABA nevében alkalmazhaté tOkeattétel
mértékében bekdvetkezéd valtozasok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbéli felhasznéalasi joga, és az adott ABA
altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

Nett6 Osszesitett

Alap neve kockazati kitettség
(tokeattétel)
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.01.31 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.02.28 101,22
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.03.31 101,55
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.04.29 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.05.31 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.06.30 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.07.29 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.08.31 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.09.30 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.10.28 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.11.30 100,00
HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022.12.30 102,13

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2022 hoé
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mértékd t&keattetel
meérteke maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tékeattétel fedezetére
az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Az AEKBV-alapkezeld

A HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.

Az Alap Aaltal kotott értékpapir-finanszirozési Uugyletek és teljeshozam-
csereligyletek bemutatasa

A HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022. évben értékpapir-finanszirozasi és
telleshozam-csere Ugyletet nem kotott.
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befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsato Alapkezelési dij

Citadella Szarmaztatott Befektetési HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
Convexity Szarmaztatott Részalap D |HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD 2024 Deep Value Befektetési |HOLD Alapkezeld Zrt. max. 1,0%

Hold Beat Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Columbus Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Expedicio Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Hozamkeresd Részvény HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Kbzép-Eurdpai Részvény HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok |HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Orion Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Részvény Befektetési Alap A HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
Hold Széf Euro Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD VM Befektetési Alap B Sorozat |HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
Palomar Bef. Alap D Sorozat HUF HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,00%
Superposition Befektetési Alap B HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%

XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv

Budapest, 2023.04.18

Bilib6k Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezelé Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezU alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeruU alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyez és sajatkezy alairas nélkul is cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD Forte EURO Alapokba Fekteté Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulénap : 2022.12.31

Feltgyeleti eng.: H-KE-111-350/2016

adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(Ek? Targyév
szam médositasai
a b C d e
A. | Befektetett eszkdz6k 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgb6eszkdzok 279 068 311103
I. | Kbvetelések (o} 0
1 Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 273 925 285 117
1 Ertékpapirok 235 365 261014
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 38560 24103
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 38 560 24103
Ill. | Pénzeszkdz6k 5143 25986
1 Pénzeszkdzok 5052 26 079
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 91 -93
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 77
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 77
b) aktivid&beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | SzArmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete 13 245 -3 496
ESZKOZOK OSSZESEN 292 313 307 684

Kelt: Budapest, 2023.04.18

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Forte EURO Alapokba Fekteté Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feltgyeleti eng.: H-KE-111-350/2016

MERLEG
Fordulénap : 2022.12.31
adatok eFt-ban
Sqr— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(Ek? Targyév
szam médositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 287 456 307 628
I. | Induld toke 238 684 257 052
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 306 698 329 826
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -68 014 -72774
Il. | TOkevaltozas (t6kendvekmény) 48 772 50 576
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3396 7192
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 51 896 20514
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 372 -33344
4, Uzleti év eredménye -6 100 56 214
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kbtelezettségek 25 25
I. | Hosszl lejaratl kotelezettségek (o} 0
1. | ROvid lejaratu kdtelezettségek 25 25
1. | KGIféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
H. | Passziv idobeli elhatarolasok 4 832 31
FORRASOK OSSZESEN 292 313 307 684

Kelt: Budapest, 2023.04.18

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap Feltgyeleti eng.: H-KE-111-350/2016
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak : 2022. év
adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(Ek? Targyév
szam mdédositasai
a b c d e
I. | Pénzlgyi mlveletek bevételei 21178 99 035
Il. | Pénzigyi mlveletek réforditasai 21 853 42 132
111, | Egyéb bevételek 0 0
IV. | MUkddési koltségek 5321 577
V. | Egyéb raforditasok 104 112
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY -6 100 56 214

Kelt: Budapest, 2023.04.18

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap Feltgyeleti eng.: H-KE-111-350/2016
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH-FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak : 2022. év
adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(ek? Targyév
szam mdédositasai

a b c d e

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -4 253 50 781
1. Targyévi eredmény -6 100 55 843
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbdzet 15 587 -31382
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbodzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok alloméanyvaltozasa 0 0
9. Forgb6eszkdzok allomanyvaltozasa -15 834 31198
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 1 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa 0 =77
13. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 2 093 -4 801
1. | Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 2 829 -25 278
14, Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése -156 373 -257794
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 159 202 232 145
19. Kapott hozamok 0 371
I1l. | Pénzigyi miveletekbdl szarmazsé pénzeszkdz-valtozas -13 511 -4 660
20. Befektetési jegy kibocsatas 57 091 99 817
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -70 602 -104 477
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24, Hitel, illetve k6lcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve klcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk®zdk valtozasa 6sszesen -14 935 20 843

Kelt: Budapest, 2023.04.18

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
a 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap
Fellgyeleti engedély szama: H-KE-I11-350/2016

Lajstromozasi szama: 1111-683-12

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulésa: 2016.12.09

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.

(1123 Budapest, Alkotés u. 50.)

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2 Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és
kbnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 215/2000 (XIl.11.)) sz.
Korméanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kovetd év elsé hdnapjanak utolsé netto
eszkOzérték szamitas napjat hatdrozza meg. A 2022. évi beszamol6 esetében ez a nap 2023. januar
31

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szdmu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl meérlegbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl Eredménykimutatasbol és Kiegeszitd
mellékletbSl all, melynek része a Portfolidjelentés valamint részletes szamszaki adatok,
bemutatasok. A béazis és targyévi adatok &sszehasonlithatéak, a torvény altal 2016.01.01-t6l
kbtelezben eldirt mérleg-, és eredmeény strukturavaltozas miatti modositasok végrehajtasra kertltek.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eléirasainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kulfoldi pénzértékben kerl
meghatarozasra, a kulféldi pénzértékre szO6l6 kovetelés, illetve kotelezettség forintértékének
meghatarozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett, hivatalos devizaarfolyamon torténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekertlési értéken értékeli, mig az év végén meglévd
adlloméanyt - a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok
alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kulonbdzetet FIFO elv szerint szamolja
el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndlld kovetelésallomany egyedi mindsitése
alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt 6sszegben, ennek
hidnyaban szerzédés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kertlnek beallitasra.

A f6kdnyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzdkre és forrasokra
jellemzé sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak. Folyamatosan vezetett
analitikus nyilvantartasok: szallitok foly6szamlai, értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek
kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millié Ft-ot meghalad6 hibat
tekinti.

Il. Specidlis rész

Az Alapnal szarmazékos ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken bellli aranyuk : -1,14%

Az Alapnal koélcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2016.12.9.-n keriilt bejegyzésre 200000 EUR induld t&kével. A 2022.12.31-én kimutatott

tdkendvekmeény ( 50576 e Ft ) az induld tdke és a tovabbi tékebevonas névértéken szamitott
értékének ( 257052 e Ft) 19,68%-a.

A HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap 2022. december 31-i sajat

t6kéje (azaz nettd eszkdz érteke): 307628 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 4,322508 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 307 634 eFt
Az Alap Letétk 16 altal ki tatott fektetési | juté ttc

z Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd 4322700 Ft

eszkOzértéke:

A nettd eszkdz értékelése az MNB altal a targyév utolsé napjara jegyzett arfolyammal tortént.

A Letétkezeld altal kdzétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkodzérték kilbnbség 6 e Ft,
melynek oka a kbvetkez6:

A koOltségek a Letétkezeld altal becsllt 6sszegekkel szemben a fékdnyvben a mérlegkészitésig
ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriltek kimutatasra. A kbényvvizsgalati és konyvelési
dijak a Letétkezeld elhataroldasaval szemben szerz&dés szerinti 6sszeggel kerlltek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolo alairasara kdtelezett tisztségviselo:
BilibOk Botond Levente, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladér ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzoé felelés személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konywviteli szolgaltatés korébe tartozé feladatok
irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Beéata (2330 Dunaharaszti, Felsé-
Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujtd egyéni véllalkozot bizta meg. A kdnywviteli szolgaltatas
korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes
kdnyveldi regisztracio szama: 146464)

Kényvvizsgalatot végz6 felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijel6lt kdnyvvizsgald a HK Addcontroll Kbnyvelés és Konywvizsgald Kft. (6055
Fels6lajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A konyvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Dr Hegedls Mihaly (MKVK tagsagi igazolvany szama:
006219). Az éves kbnywvizsgalati munkéaért felszamitott dij: 298686 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan és a Feluigyelet altal tizemeltetett honlapon teszi
kozzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023.04.18

Bilibdk Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezelé Zrt.
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ALAPADATOK

Alap neve : HOLD Forte EURO Alapokba Fekteté Részalap
Lajstromszama : 1111-683-12
Alapkezeld neve : HOLD Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve : Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa : Szamviteli

Targynap (T) 2022.12.31

Sajat toke : 307 628 000

Egy jegyre juté NEE (Ft) : 4,322508

Egy jegyre juté NEE (EUR) : 0,010800

Darabszam : 71168 869

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK

I/1.

Hitelallomany (Gsszes):

1/2. Egyéb kételezettségek (Osszes):
Felugyeleti dij
1/3. Céltartalékok (0sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (Gsszes):
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Konyvelési dij
Kilénado
Kotelezettségek dsszesen:
Il. ESZKOZOK
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kilbnbbzete
EUR bank értékkulonbdzete
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiildnbdzete
11/2.1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete
11/3. Lekététt bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotésa (Osszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (Osszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes):
/4.1, Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
/4.2 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes):

Darabszam

133 331 296

0O0000000D0D000O0O0O0O0

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0

25000
25000
0
31086
9585
7000
12 501
2000
56 086

26 079 323
67 958

26 011 365
-93 388
-93 388

0

0

-3 496 331
0

0

0

285117 323

0O00O0O0O0O0O0O0O0O0O0OO0O0OO0OO0O

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

44,57%
44.57%

55,43%
17,09%
12,48%
22,29%
3,57%
100,00%

8,48%
0,02%
8,45%
-0,03%
-0,03%

-1,14%

92,67%
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK
Alap neve HOLD Forte EURO Alapokba Fekteto Részalap
Lajstromszama 1111-683-12

HOLD Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezeld neve
Letétkezeld neve

NEE szamitas tipusa Szamviteli
Targynap (T) 2022.12.31
Sajat toke 307 628 000
Egy jegyre juté NEE (Ft) 4,322508
Egy jegyre juté NEE (EUR) 0,010800
Darabszam 71168 869

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.

Befektetési jegyek (Osszes):

Toézsdére bevezetett (Osszes):

Tézsdén kivili (0sszes):
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP
PALOMAR BEF. ALAP D SOROZAT HUF
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT

11/4.6. Karp6tlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (Gsszes):
Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszam

133 331 296
0

133 331 296
16 897 960
44 393 492
3110 149
2423176
2839737
25945 418
6 156 975
3975

7133 887
1145 259
5996 869
3762509
4243 581
2820990

6 457 319

0

133 331 296

Osszeg/ Deviza
Erték nem

285117 323
0

285117 323
17 441 566
54 094 224
2885162
14 097 149
3 045 586
68 948 858
9 001 566
16 442 050
12 913 882
5349934

8 426 583
45 855 638
16 009 996
2981 250
7623878

0

76 516
76 516

307 683 443

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

(%)
92,67%

92,67%
5,67%
17,58%
0,94%
4,58%
0,99%
22,41%
2,93%
5,34%
4,20%
1,74%
2,74%
14,90%
5,20%
0,97%
2,48%

0,02%
0,02%

100,00%
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Pénzugyi maveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 2022.12.31
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 25953 777
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 203151
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 25 750 626
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 294 346
Bankoktdl kapott kamat 76 516
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 59 397 666
Kulfoldi pénzért. eszk6z6k, kbvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 13 312 295
Lezart és lejart hataridds ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
Osszesen : 99 034 600

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 42 131 842
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 1269 917
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstéarjegyek 45 482
Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 1224 435
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 1648
Ertékpapir kblcsdnzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 38193199
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamvesztesége 2 667 078
Lezart és lejart hataridds ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opci6 nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen : 42 131 842
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE : 56 902 758 |
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. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 2
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 2

adatok Ft-ban

EGYEB RAFORDITASOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 112 017
Ertékvesztések (AlIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 112 017

. Miakodési kdltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK 2022.12.31
Bizomanyosi dij 246 351
Forgalmazasi dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 50 003
Koénywvizsgaloi dij 0
Bankkoltség 164 508
Folydszla.felhamozott kamat 3 860
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezel&i dij 0
Letétkezeldi dij 112 429
Borrowing cost 0
Osszesen : 577 151
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4, Ertékpapir-allomamy dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

Magyar allamkoétvény dsszesen 0 0 0 0

Diszkont kincstarjegy 6sszesen o (0] 0] o

Jelzéaloglevél 6sszesen (0] (0] 0 0

Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen 0 0 0 0o

Kilféldi allampapir 6sszesen (0] (0] 0o 0

Belf6ldi részvény dsszesen 0 0 0 0

Kilféldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
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4, Ertékpapir-allomamy dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

adatok Ft-ban

- Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze’rze’5| érték- fordulénapi

érték e oz
ktlénb6zet érték

HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 16 897 960 16 542 097 899 469 17 441 566
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 44 393 492 53999 781 94 443 54 094 224
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT 3110149 3071265 -186 103 2 885 162
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZ/ 2 423176 9 469 692 4 627 457 14 097 149
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP 2839 737 2 846 567 199 019 3045586
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUI 25945 418 63 970 843 4978 015 68 948 858
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 6 156 975 7219 844 1781722 9 001 566
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 3975 14 493 779 1948 271 16 442 050
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 7133 887 11 642 013 1271869 12 913 882
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorc 1145 259 4598 207 751727 5349934
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 5996 869 6 958 327 1468 256 8 426 583
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 3762 509 40 207 540 5648 098 45 855 638
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP 4243581 15 783 596 226 400 16 009 996
PALOMAR BEF. ALAP D SOROZAT HUF 2820990 2 820 000 161 250 2981 250
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 6 457 319 7390 533 233345 7 623 878

Befektetési jegy dsszesen 133 331 296 261 014 084 24 103 239 285 117 323
[MINDOSSZESEN 133 331 296 261 014 084 24 103 239 285 117 323 |
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5. Szarmaztatott tigyletek 6sszetétele és értékkuldnbbzete

adatok Ft-ban

EURHUFF230123V408.4 vétel 15 000,00 2022.12.21 2023.01.23 408,4000 -64144,1 0,0 0,0 -206 700,0
EURHUFF230328V416.44 vétel 115 900,00 2022.11.10 2023.03.28 416,4400 -297 966,1 0,0 -2092995,7 0,0
EURHUFF230328V417.69 vétel 24 800,00 2022.12.19 2023.03.28 417,6900 -93590,5 0,0 -478 057,0 0,0
EURHUFF230328Vv421.13 vétel 429 200,00 2022.11.09 2023.03.28 421,1300 -3040631,2 0,0 -97119717 0,0
Nyitott pozici6k értéke (FORWARD) 8sszesen -3 496 331,8 0,0 =12 283 024.4 =206 700,0

|Nyitott poziciék értéke (IRS) dsszesen 0,0 0,0 0,0 0.0|

[Nyitott pozici6k értéke (OPCIO) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0]

|Sz&rmaztatott ligyletek (FUTURES) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0]

|Sz&rmaztatott ligyletek (Részvény CFD) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0]

|Szérmaztatott uigyletek (FOREX) dsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0]

[SZARMAZTATOTT UGYLETEK mind8sszesen -3 496 331,8 0,0 -12 283 024.4 -206 700,0|
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6. KolcsOnbe adott és vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

Kélcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0

adatok Ft-ban

Kélcsdnbe vett értékpapirok 0 0 0

7. Ovadékba kapott és adott értékpapirok dsszetétele

adatok Ft-ban

Ovadékba kapott értékpapirok 0 = =

Ovadékba adott értékpapirok 0 = =
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni Szavazati

hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49,26% 49,40%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,80%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,80%
Aranbe Kift. 11,96% 12,00%
Investset Investor Kft. 5,98% 6,00%
Méricz Daniel 4,99% 5,00%
Cser Tamas 1,99% 2,00%
Dolgozadi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD Forte EURO Alapokba Fektetd Részalap
ISIN azonositdja: HU0000716782
Tipusa: nyilvanos, nyilt végd dinamikus vegyes alap

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
mertlt fel. Az alap nettdé eszkozértékének Ujraszamolasara nem volt szilkség a beszamolo
készitésének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozasnak és a Fellgyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat,
rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége -
pénzlgyi befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjdban kizardlag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel$ a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az alapkezeld a kockazatkezelési tevékenysége soran
limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi
szinten ellendrzi, és beszamol az alapkezeld Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében
negyedévente stressz tesztet készit.

2022 februarban kezd6dott meg az orosz-ukran habord, amely jelentds, idénként panikszerd
eladasokhoz vezetett a tékepiacokon. Kildndsen igaz volt ez Kb6zép-Eurépaban, ahol a globalis
szereplék a kitettség csokkentése mellett dontdttek a haboris helyzet kdzelsége miatt. Az Alap
elhanyagolhaté sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat - annak rendkivil alacsony
arazottsaga ellenére — sem kivanja ndvelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023.04.18

HOLD Alapkezelé Zrt.



