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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégii Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztem a HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2022. évi éves
jelentésének I-VII. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgélatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyud torvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek 0sszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informédcidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek
leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal oOsszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségeim bdvebb leirdsét jelentésem ,,A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezeldjét6l, a HOLD Alapkezeld Zrt-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartsi (etikai) szabdlyairdl és a
fegyelmi eljarasrdl sz016 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelek az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésem, hogy az altalam megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nyujt
véleményemhez.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél dllnak. A HOLD Alapkezeld Zrt.
tigyvezetése (a tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésem ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozéan nem bocsatok ki semmilyen forméaja
bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk daltalam végzett konyvvizsgdlatidval kapcsolatban az én
felelosségem az egyéb informacidk dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciéknak vagy a
konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteimnek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdm alapjan arra a kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességem err6l és a hibds allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdiciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomdsomra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalom.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd
elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon
az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes €ves jelentésben kozolt szamviteli informécidk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden ko6zzé tegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatdsdnak

ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.
Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgdlat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményemet tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsatsak ki. A kell6 bizonyossag magas fokud
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibds allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabol, €s 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazok,
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovabba:

. Azonositom és felmérem az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csaldsbol, akéar hibabdl eredd
Iényeges hibds allitdsainak kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozdsahoz. A csaldsbdl eredd 1ényeges hibds allitds fel nem tarasanak kockédzata nagyobb, mint a hibabél
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejdtszdst, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerem a konyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfelel6ségét és a vezetés dltal készitett szdmviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonok le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részEérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonom le, hogy 1ényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgéloi
jelentésemben fel kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkban 1évd
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésem datumdig megszerzett



konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgilom az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgdlom, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
médositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyitassal megbizott személyek tudomadsara hozom - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgdlat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsé
kontrollnak a konyvvizsgalatom soran ltalam azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Piliscsaba, 2023. aprilis 24.

Kékesiné Andriké Maria konyvvizsgdlo
MKVK bejegyzési szam: 003860
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EVES JELENTES

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégli Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény

6. szamu melléklete alapjan kész(ilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Vagyonkimutatas

2021.12.31

Piaci érték

Portfolid

Netto eszkdzérték

aranyaban

aranyaban

Atruhazhat6 értékpapirok 7,188,560,283 89.62% 92.09%
ADMIE HOLDING CO ORD 91,869,782 1.15% 1.18%
ADRIS GRUPA DD - PFD 300,553,375 3.75% 3.85%
ALIBABA GROUP ADR 240,000,836 2.99% 3.07%
ALPHA BANK 125,313,061 1.56% 1.61%
ANADOLU EFES BIRACILIK 181,724,360 2.27% 2.33%
ARYZTA AG 146,193,021 1.82% 1.87%
BANK ZACHODNI 144,959,967 1.81% 1.86%
BILFINGER BERGER AG 204,939,833 2.55% 2.63%
BONDUELLE ORD 118,474,516 1.48% 1.52%
CAIRO MEZZ ORD 1,813,550 0.02% 0.02%
DANONE 147,049,083 1.83% 1.88%
DEEP VALUE DRILLER ORD 165,218,931 2.06% 2.12%
DIGI 359,052,181 4.48% 4.60%
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 114,772,040 1.43% 1.47%
EUROBANK HOLDINGS SA 181,523,406 2.26% 2.33%
EUROCASH 156,583,870 1.95% 2.01%
FOTEX TORZSRESZVENY 73,800,000 0.92% 0.95%
FOURLIS 213,854,706 2.67% 2.74%
GRUPA LOTOS 107,762,601 1.34% 1.38%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 124,821,778 1.56% 1.60%
JUMBO R 186,664,111 2.33% 2.39%
KOC HOLDING 157,374,478 1.96% 2.02%
KOMERCNI BANKA 149,854,321 1.87% 1.92%
LINAMAR CORP 135,275,924 1.69% 1.73%
MAGYAR TELEKOM 340,171,823 4.24% 4.36%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 157,793,625 1.97% 2.02%
MPC CONTAINER SHIP 169,723,723 2.12% 2.17%
NATL BANK OF GREECE SA 255,876,652 3.19% 3.28%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 144,269,443 1.80% 1.85%
PGNIG 116,354,700 1.45% 1.49%
PHOENIX VEGA MEZZ ORD 2,499,422 0.03% 0.03%
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS 54,741,150 0.68% 0.70%
PUBLIC POWER CORPORATION 165,799,080 2.07% 2.12%
PZU 227,312,649 2.83% 2.91%
ROYAL DUTCH SHELL CLASS A 149,992,991 1.87% 1.92%
RTS ROYAL DUTCH SHELL A 2021.11 0 0.00% 0.00%
SPHERA FRANCHISE GROUP 149,082,719 1.86% 1.91%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 156,860,343 1.96% 2.01%
TAV HAVALIMANLARI HOLDING 115,218,449 1.44% 1.48%
VALARIS ORD 335,351,015 4.18% 4.30%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 248,293,292 3.10% 3.18%
VIENNA INSURANCE GROUP 224,106,947 2.79% 2.87%
VOLKSWAGEN ELS. 198,107,613 2.47% 2.54%
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA 147,554,915 1.84% 1.89%
Banki egyenlegek 577,093,580 7.19% 7.39%
CAD 579,002 0.01% 0.01%
CHF 138,515 0.00% 0.00%
CZK 2,485,654 0.03% 0.03%
EUR 541,376,450 6.75% 6.94%
GBP 4,590 0.00% 0.00%
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HRK 178,168 0.00% 0.00%
HUF 4,260,607 0.05% 0.05%
NOK 12,967 0.00% 0.00%
PLN 353,875 0.00% 0.00%
RON 19,615,608 0.24% 0.25%
DKK 53,162 0.00% 0.00%
TRY 7,693,388 0.10% 0.10%
UsD 341,594 0.00% 0.00%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 255,809,080 3.19% 3.28%
Osszes eszkdz 8,021,462,942 100.00% 102.76%
Kotelezettségek 215,124,508 2.68% 2.76%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 192,391,206 2.40% 2.46%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 174,090 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 19,843,204 0.25% 0.25%
Letétkezelési dij 420,767 0.01% 0.01%
Fellgyeleti dij 610,000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 191,249 0.00% 0.00%
K&nyvvizsgalati dij 200,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kuldonaddja 864,000 0.01% 0.01%
Forex eredmény 170,854 0.00% 0.00%
Netto eszkdzérték 7,806,338,434 97.32% 100.00%

2022.12.31

Piaci érték

Portfolid

Nettd eszkdzérték

aranyaban

aranyaban

Atruhazhato értékpapirok 9 674 663 392 94.52% 95.26%
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA 172 627 373 1.69% 1.70%
ADMIE HOLDING CO ORD 137 509 130 1.34% 1.35%
ADRIS GRUPA DD - PFD 285 147 590 2.79% 2.81%
ALIBABA GROUP ADR 210 243 964 2.05% 2.07%
ANADOLU EFES BIRACILIK 164 769 517 1.61% 1.62%
AP MOLLER MAERSK B ORD 203 479 551 1.99% 2.00%
ARYZTA AG 185 036 359 1.81% 1.82%
BILFINGER BERGER AG 283 802 354 2.77% 2.79%
BONDUELLE ORD 129 326 226 1.26% 1.27%
CAIRO MEZZ ORD 1211 385 0.01% 0.01%
DEEP VALUE DRILLER ORD 263 006 596 2.57% 2.59%
DIGI 314 080 374 3.07% 3.09%
ERSTE BANK STAMMAKT 512 255 800 5.00% 5.04%
EUROBANK HOLDINGS SA 302 284 262 2.95% 2.98%
EUROCASH 225774 785 2.21% 2.22%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 126 810 227 1.24% 1.25%
FOTEX TORZSRESZVENY 95 419 600 0.93% 0.94%
FOURLIS 288 896 147 2.82% 2.84%
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 300 105 449 2.93% 2.95%
JUMBO R 206 897 646 2.02% 2.04%
KOC HOLDING 136 740 521 1.34% 1.35%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 223507 057 2.18% 2.20%
LINAMAR CORP 230 312 928 2.25% 2.27%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 187 166 674 1.83% 1.84%
MPC CONTAINER SHIP 209 099 474 2.04% 2.06%
NATL BANK OF GREECE SA 257 812 248 2.52% 2.54%
NOBLE CORPORATION ORD 158 428 360 1.55% 1.56%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 253 546 716 2.48% 2.50%
PHOENIX VEGA MEZZ ORD 1795121 0.02% 0.02%
PKN ORLEN 347 965 751 3.40% 3.43%
PKO BANK POLSKI 263 178 604 2.57% 2.59%
POSTNL 197 381 286 1.93% 1.94%
PUBLIC POWER CORPORATION 279 942 255 2.74% 2.76%
PZU 364 522 012 3.56% 3.59%
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ROMGAZ SA 137700 221 1.35% 1.36%
SPHERA FRANCHISE GROUP 150 938 257 1.47% 1.49%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 199 228 432 1.95% 1.96%
VALARIS ORD 415 854 991 4.06% 4.09%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 306 859 179 3.00% 3.02%
VIENNA INSURANCE GROUP 368 477 695 3.60% 3.63%
VK COMPANY LIMITED - GDR 17 296 636 0.17% 0.17%
VOLKSWAGEN ELS. 199 202 624 1.95% 1.96%
MAGYAR TELEKOM 359 022 017 3.51% 3.53%
Banki egyenlegek 562 096 115 5.49% 5.53%
CAD 1945531 0.02% 0.02%
CHF 156 690 0.00% 0.00%
CZK 155201 0.00% 0.00%
EUR 395 404 509 3.86% 3.89%
GBP 4715 0.00% 0.00%
HRK 0 0.00% 0.00%
HUF 1741 436 0.02% 0.02%
NOK 24 213 508 0.24% 0.24%
PLN 108 547 548 1.06% 1.07%
RON 188 822 0.00% 0.00%
DKK 241719 0.00% 0.00%
TRY 5143 0.00% 0.00%
usD 29 491 293 0.29% 0.29%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok -1 590 061 -0.02% -0.02%
Osszes eszkdz 10 235 169 446 100.00% 100.77%
Kételezettségek 78 664 845 0.77% 0.77%
Alapkezelési dij 28 304 347 0.28% 0.28%
Sikerdij 47 012 361 0.46% 0.46%
Letétkezelési dij 584 417 0.01% 0.01%
Felugyeleti dij 852 000 0.01% 0.01%
Kdnyvelési dij 317 500 0.00% 0.00%
Konyvvizsgalati dij 400 000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénadoja 1163 000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 31220 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 10 156 504 601 99.23% 100.00%

|.  Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

LA" sorozat: 498,446,570 db
B" sorozat: 1,205,109,309 db
,C" sorozat: 63,499,352 db

Il. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzérték

A" sorozat: 0,014028
B" sorozat; 0.014535
,C" sorozat: 0.013662

(befektetési jegy névértéke 0,01 EUR)
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lll. Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap 6sszetétele

Nyitd NAV s . NAV
. . . AL Zaré allomany 1AL
Megnevezés allomany szdzalékaban (HUP) szdzalékaban
(HUF) (%) (%)
. . . . . ° ©
Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 6667890 297 85.39% 9195176 842 90.53%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 520 669 986 6.67% 479 486 552 4.72%
o, o,
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
. . . - - ° - - ©
Szarmaztatott poziciok értéke 2731394 0.03% 19760 963 0.19%
Nettod eszkédzértek 7 808 400 450 100.00% 10 156 744 176 100.00%
Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas
nem tortent.
IV. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban
a) befektetésbél szarmazoé jévedelem
Ft-ban
. Pénzugyi Pénzugyi PN .
Megnevezés bevételek raforditasok Pénzugyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 71021843825
ebbdl: Allamkeotvények, diszkont kincstarjegyek 1186 008
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirc 0
Részvények 1020 657 817
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 266 420 428
Bankoktdl kapott kamat 6 088 491
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
CSDR buntetés bevétele 36 454
Saxo corporate action 5059 241
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 81 248 541
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 52 025 486
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 2976 275
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 242 762 664
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyeéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 242762 664
Jelzéaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Fizetett CSDR buntetés 1721
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 99 548 271
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 43052 602
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1435698 741 385 365 258 1050 333 483
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b) egyéb bevétel

Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban
. Targyévi mikodési  Targyévi pénzugyileg
[Sagerezes ktg. &sszesen relizalt mikodési ktg.
Alapkezeldi dij 106 346 398 78 042 051
Letétkezeldi dij 6138 900 5523 263
Sikerdij 47 012 361 0
Bizomanyosi dij 13188 618 13188 618
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Kényvelési dij 1270000 952 500
Kénywvizsgaloi dij 400 000 0
Bankkoltség 1289 373 1289 373
Osszesen 175 645 650 98 995 805
e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 7.038.000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 7.038.000

f) Nettd jovedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

IX.

TARGYEVI EREDMENY

867 650

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jovedelme ujra befektetesre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa
A" sorozat

. . Egy jegyre jutd
5 Nettd eszkozérték 9y Jegy ?Ju © 5
Honap EUR nettd Jegyek szama
eszkodzérték EUR
2021.12.31 4,816,439.96 0.013485 357,170,186
2022.01.31 5406 806.13 0.014074 384 169 826
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2022.02.28 5289 020.35 0.012838 411981 644
2022.03.31 6 027 238.30 0.013677 440 684 236
2022.04.29 6162 238.23 0.013756 447 967 304
2022.05.31 6142 205.21 0.013576 452 431 144
2022.06.30 5765 547.16 0.012690 454 337 838
2022.07.29 6 151 232.60 0.013145 467 952 271
2022.08.31 6237 200.64 0.013318 468 328 626
2022.09.30 5645 233.26 0.012054 468 328 626
2022.10.28 6123 575 0.012852 476 468 649
2022.11.30 6 880 869.93 0.014055 489 567 409
2022.12.31 6992 208.48 0.014028 498 446 570

Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.B” sorozat
Hdnap Nt eéﬁ';zézérték =9 j?\z)t/trg Jue Jegyek szama
eszkdzérték EUR
2021.12.31 15,960,667.76 0.013668 1,167,739,813
2022.01.31 16 725 207.99 0.014313 1168 532 662
2022.02.28 15 257 435.23 0.013032 1170 766 976
2022.03.31 16 276 347.46 0.013892 1171 634 571
2022.04.29 16 434 518.13 0.014027 1171634 571
2022.05.31 16 234 168.62 0.013856 1171 634 571
2022.06.30 15523 691.88 0.012957 1198 093 068
2022.07.29 16 036 466.84 0.013373 1199 167 490
2022.08.31 16 277 133.72 0.013572 1199 317 250
2022.09.30 14 729 858.00 0.012276 1199 890 681
2022.10.28 15 754 030 0.013093 1203240 664
2022.11.30 17 376 690.77 0.014434 1203872 161
2022.12.31 17 516 263.81 0.014535 1205 109 309
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Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.C" sorozat
Honap NEgEe eéﬁ';zézérték =9 j?\z)t/trg e Jegyek szama
eszkdzérték EUR
2021.12.31 383,869.11 0.013213 29,052,381
2022.01.31 425 237.52 0.013789 30 838 895
2022.02.28 369 984.69 0.012572 29 429 263
2022.03.31 408 144.60 0.013384 30 494 964
2022.04.29 429 753.66 0.013455 31940 071
2022.05.31 641111.69 0.013266 48 327 430
2022.06.30 629 826.35 0.012392 50 825 238
2022.07.29 698 848.14 0.012796 54 614 578
2022.08.31 761 373.74 0.012968 58 711732
2022.09.30 695 452.41 0.011717 59 354 136
2022.10.28 745 842.00 0.012484 59 743 835
2022.11.30 83377177 0.013691 60 899 260
2022.12.31 867 528.15 0.013662 63499 352

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

<or- El626
. A tétel megnevezése El&z6 év év(ek) Targyév
szam o e
mddositésai
b C d e

Ertékpapirok 7 188 560 0] 9 674 664

1.| Ertékpapirok 6 311 682 8 385923

2. Ertékpapirok értékelési killdonbozete 876 878 0 1288741

a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 876 878 1288741

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.
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Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
A" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto

Honap (EUR) eszkozérték (EUR)
2020.12.31 956,630.19 0.010635
2021.12.31 4,816,439.96 0.013485
2022.12.31 6,992,208.48 0.014028

Az Alap elmult harom Ozleti évének dsszehasonlitasa
.B" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd nettd

FEmE (EUR) eszkdzérték (EUR)
2020.12.31 11,793,930.55 0.010697
2021.12.31 15,960,667.76 0.013668
2022.12.31 17,516,263.81 0.014535

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
.C" sorozat

Nettd eszkd6zérték Eqgy jegyre jutd nettd

FEmE (EUR) eszkdzérték (EUR)
2020.12.31 204,132.04 0.010507
2021.12.31 383,869.11 0.013213
2022.12.31 867,528.15 0.013662

V. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Instrumentum Instrumentum Mennyiség Eszkozeértek
2022.01.31 | EURRONF220426V4.9931 | FORWARD 24 033.17 -26.50
2022.01.31 | EURRONF220426V4.9972 | FORWARD 722 404.55 -1391.09
2022.02.28 | EURRONF220426V4.9972 | FORWARD 722 404.55 -2455.05
2022.02.28 | EURTRYF220516V16.3795 | FORWARD 317 470.01 -7 083.35
2022.02.28 | EURRONF220426V4.9931 | FORWARD 24 033.17 -61.87
2022.03.31 | EURTRYF220516V16.3795 | FORWARD 317 470.01 4614.18
2022.03.31 | EURRONF220426V5.053 FORWARD 253 314.86 -4491.00
2022.03.31 | EURTRYF220516E16.806 FORWARD 74 675.71 832.28
2022.03.31 | EURRONF220426V5.0058 | FORWARD 71916.58 -591.04
2022.03.31 | EURRONF220426V4.9972 | FORWARD 722 404.55 -4 685.22
2022.03.31 | EURTRYF220516V16.9235 | FORWARD 254 084.56 -4 629.38
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2022.03.31 | EURRONF220426V4.9931 | FORWARD 24 033.17 -136.01
2022.04.29 | EURRONF220829V5.0655 | FORWARD 1551673.08 -7 824.16
2022.04.29 | EURTRYF220516V16.3795 | FORWARD 317 470.01 -11926.72
2022.04.29 | EURTRYF220516V16.9235 | FORWARD 254 084.56 -18 303.52
2022.04.29 | EURTRYF220516E16.806 FORWARD 74 675.71 4 823.46
2022.05.31 | EURTRYF220816V18.463 FORWARD 457 672.10 -557551
2022.05.31 | EURRONF220829V5.0655 | FORWARD 1551 673.08 -13 019.46
2022.06.30 | EURRONF220829V5.0655 | FORWARD 1551 673.08 -20971.54
2022.06.30 | EURTRYF220816V18.463 FORWARD 457 672.10 -18 496.26
2022.07.29 | EURTRYF220816V18.463 FORWARD 457 672.10 -866.99
2022.07.29 | EURRONF220829V5.0655 | FORWARD 1551 673.08 -31060.97
2022.08.31 | EURTRYF221121v20.426 FORWARD 413 688.44 -34921.09
2022.08.31 | EURRONF230125V5.0535 | FORWARD 1484 119.92 -7145.89
2022.09.30 | EURTRYF221121v20.426 FORWARD 413 688.44 -40 349.35
2022.09.30 | EURRONF230125V5.0535 | FORWARD 1484 119.92 431.98
2022.10.28 | EURTRYF221121v20.426 FORWARD 413 688.44 -38780.57
2022.10.28 | EURRONF230125V5.0535 | FORWARD 1484 119.92 -19 504.12
2022.10.28 | EURTRYF221121E18.7665 FORWARD 41776.57 206.72
2022.11.30 | EURTRYF230221v20.892 FORWARD 383 879.00 -18 367.13
2022.11.30 | EURRONF230125V5.0535 | FORWARD 1484 119.92 -27491.01
2022.12.31 | EURRONF230125V5.0535 | FORWARD 1484 119.92 -26 598.26
2022.12.31 | EURTRYF230221E20.4475 | FORWARD 56 000.00 384.11
2022.12.31 | EURTRYF230221v20.892 FORWARD 383 879.00 -11 012.66
2022.12.31 | EURTRYF230323V21.243 FORWARD 373 064.07 -12144.74

VI. A Befektetési Alapkezel6é mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezék

Alapkezel6 mikédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a

targyév soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022.

eév soran:

Hold Beat Szarmaztatott Befektetési Alap

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap A SOROZAT HUF
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap B SOROZAT EUR
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap C SOROZAT USD
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

A jarvany elhuzodasa (Ujabb Covid-variansok felbukkanas) ellenére 20 éve nem latott magas
globalis GDP-boévulés jellemezte az évet. 2021-ben is kitartott a fiskalis és monetaris
stimulus, mely hatalmas profitbdvuléssel parosult a fejlett piacokon.

Két ellentetes félevet hozott a tékepiacokon az év, igy az elsé félévet az eszkdzarak jelentds
emelkedése jellemezte (kuldndsen a spekulativ eszk6zokben), meglepd modon azonban
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nominalis hozamok nyomottak maradtak. A masodik félévben azonban komoly felszin alatti
korrekcio indult el a mania részvények esésével, SGP500 amerikai index belsé romlasaval,
szektorokon beluli rotacioval. Az egész évet figyelembe véve az amerikai tézsde jelentdsen
felulteljesitette a vilag tobbi részét, és nem elhanyagolhatd modon rengeteg pénz is
aramlott a részvény tipusu befektetési alapokba.

Az egyes szektorok k6zott az energia, pénzugy és a Big Tech (FAANGM) volt a nyerd, mig a
k&zm, fogyasztasi cikkek és néhany mania eszkdzosztaly (zold energia, kinai tech) azonban
az év masodik felében jelentds mértékben estek. Az év egészét tekintve a devizak kozoétt az
CNY mellett az USD volt erds, ez utdbbi juniusig gyenge maradt, majd az év masodik
felében, elsésorban a FED kamatpolitikajaval szembeni varakozasok miatt folyamatos
er6sodé trendet mutatott.

Miutan a gazdasagpolitikusok példatlan méretl stimulussal reagaltak a COVID-19 jarvanyra
— keresletélénkitéssel kezelték a kinalati sokkot — ez idével megtette a hatasat: egy rég nem
latott inflacios emelkedés formajaban. Fontos még kiemelni, hogy ez a megemelkedett
inflacios nyomas az EU-ban szerencsétlen modon egy energia arsokkal parosult az év
végére. A jegybankok igy a varthoz képest, hamarabb kezdték el kivezetni (valahol
minddssze kommunikacids szinten) a monetaris politikai intézkedéseket. Az enyhuld
monetaris lazitds, illetve az emelkedd inflacios varakozasok feljebb toltdak a globalis
hozamszintet, a fejlett piacokon jelentésen emelkedtek a hozamszintek. Osszességében
nem tulzas kijelenteni, hogy véget ért egy 40 éve tartd dezinflacios, csdkkend hozam és
kamatkornyezet a vilagban.

Ezen globalis hatasok, nem kerulték el a magyar allampapirpiacot sem, és a Jegybank egy
agressziv monetaris politikabol rendkivul alacsony hozamszintekrél kényszerult valtani 2021
derekan. igy az MNB az erésodé inflacids nyomas, felfelé mutatd inflacids kockazatok miatt
2021. juniusatol megkezdte a kamatemelési ciklust egy rendkivul nyomott 0,6%-0s
alapkamat szintrél. Jovére is folytatddhat a megkezdett kamatemelési ciklus, de talan
kisebb léptékben és Utemben, amig az inflacid nem tér vissza a jegybank toleranciasavjaba.

VIl. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az ABAK ugyvezetdi és azon munkavallaloi
szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén
lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas 6sszege ~ 564,7 millié Ft volt, ennek 34 %-a kerUlt kifizetésre azon
munkavallalok részeére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

VIIl. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.
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a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
kaldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 7.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul, igy annak ertéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovobeni kockazati
profiljanak. A skalan a legalacsonyabb (1- es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést. A
magasabb kockazati besoroldas annak kdszdnhetd, hogy az Alapban nagy aranyban
részvenyek vannak.

A multbeli teljesitmény a jovébeli teljesitmény eldrejelzésére csak korlatozottan alkalmas!
Az Alap 2019-ben indult.

IX. A tékeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd Osszesitett
kockazati kitettség

Alap neve Détum (tokeattétel)

mértéke (%)

HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.01.31 100.01
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.02.28 100.70
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.03.31 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.04.29 100.29
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.05.31 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.06.30 100.17
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.07.29 100.00
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.08.31 101.21
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.09.30 100.82




HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.10.28 100.27
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.11.30 100.22
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2022.12.30 100.38

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2022.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
mérteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

X. Az Alap altal kotétt értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégu Befektetési Alap 2022. évben értékpapir-finanszirozasi
és teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.

Budapest, 2023. aprilis 24.

Bilibok Botond
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam ) ;
moédosit

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilédnbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzdk 8 024 194 0| 10237098
I. | Kbvetelések 258 540 0 338
1| Kovetelések 258 540 338
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések ertekelési kuldnbozete 0 0
4.1 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 7 188 560 0 9 674 664
1.| Ertékpapirok 6 311682 8385923
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 876 878 0 1288741
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 876 878 1288741
Il. | Pénzeszkd6zok 577 094 0 562 096
1| Pénzeszkdzok 573763 571454
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 3331 -9 358
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 17 833
a) aktividébeli elhatarolas 0 17 833
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ggyletek értékelési kuldnbdzete -2731 0 -19 761
ESZKOZOK OSSZESEN 8 021 463 0 10 235 170

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szadm o
médosit
a b C d e
E. | Sajat t&ke 7 806 339 0| 10156505
I. | Induld téke 5451696 0 6 271 493
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5468 940 6 316 010
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -17 244 -44 517
II. | Tékevaltozas (t&kendvekmény) 2 354 643 0 3 885 012
1] Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 183285 463860
2. Ertékelési killdbnbozet tartaléka 877478 1259 622
3. El6z& év(ek) eredménye -8 146 1293880
4. Targyévieredmény 1302026 867 650
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 214 753 0 31453
I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. | Rovid lejaratu kotelezettségek 214 753 31453
. | KGlféldi pénzértékre sz6lod kdtelezettségek értékelési kulénbdzete
H. | Passziv idébeli elhataroldsok 371 0 47 212
FORRASOK OSSZESEN 8 021 463 0 10 235 170

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

Felugyeleti eng.: H-KE-II1-698/2019

adatok E Ft-ban

sor- El6z0
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam et
moédosit
a b c d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 1737 369 0 1435699
Il. | Pénzlgyi mlveletek raforditasai 345 363 0 385 365
Pénzigyi miveletek eredménye 1392 006 0 1050 334
Ill. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikoédési koltségek 84 858 0 175 646
V. | Egyéb raforditasok 5122 7 038
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 1302 026 0 867 650

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 24.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-698/2019

adatok E Ft-ban

El6z6
so’r— A tétel megnevezése El6z6 év e\’/(ek)’ Targyév
szam madosit
asai

a b ¢ d e

I. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 1016 405 692 451
1. |Targyeévieredmény 1048 717 601230
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldnbdzet 143549 382144
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa 0 0
9. [Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -381258 -136 631
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 205 226 -183 300
11. [Hosszu lejaratu kotelezettsegek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -17 833
13. |Passzividdbeli elnatarolasok valtozasa 171 46 841
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -2 220 624 -1807 821
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -5118 655 -5939 472
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa 2644722 3865231
19. |Kapott hozamok 253309 266 420
. | Pénzlgyi maveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1631172 1100 372
20. [Befektetésijegy kibocsatas 1653556 1161050
21. [Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -22 384 -60 678
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve kolcsOn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozdsa 6sszesen 426 953 -14 998

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD 2024 Deep Value NyiltvégU Befektetési Alap (,Alap”)
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2019. november 21.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-698/2019

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-794

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. tdérvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idbpontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2022. évi beszamold esetében ez a nap
2023. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények maodositasarol szold térvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mind&sitését az Alap a befektetés idétartama é€s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az év
vegen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kUlonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értekvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id&beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
Osszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettsegek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fokdnyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkézdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,



HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak ev végen, a nettd eszkdzerteken beluli aranyuk:
-0,19 %

Az Alapnal kdlcsénbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a meérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[Il. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2019. november 21-én kerult bejegyzésre 702.000 EUR (235.198 eFt) induld
tokével.

A 2022. évi tbkendvekmeény 3.885.012 eFt) az indulo téke és a tovabbi tékebevonas
névértéken szamitott értékének 6.271.493 eFt) 61,95 %-a.

A HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégu Befektetési Alap 2022. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 2.798.565 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 5,614575 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 7.010.719 e Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzertéke: ,B” sorozat 5,817497 Ft
sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteke): ,C" sorozat 347220 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,C" sorozat 5,468087 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 6.992.208,48 EUR

=2.798.631 e Ft
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 0,014028 EUR

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 17.516.263,81 EUR
= 7.010.885 eFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 0,014535 EUR

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 867.528,15 EUR
= 347.228 eFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 0,013662 EUR

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség
-240 eft.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult. A kbnyvvizsgalati €s kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolod alairdsara kdtelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.
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Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kdnyvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald Kékesiné Andrikd Maria. (2081 Piliscsaba,
Borostyan u.7., MKVK nyilvantartasi szam: 003860). Az éves konyvvizsgalati munkaért
felszamitott dij: 400.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Felligyelet altal izemeltetett honlapon

teszi kdzzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023. aprilis 24.

Bilibok Botond
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: HOLD 2024 Deep Value Nylltvégl Befektetési Alap 1111-794
Alapkezeld neve: HOLD Alapkezeld zrt.
Letétkezel neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE sz&mit4s tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke A sorozat: 2798 565 431
Sajat toke B sorozat: 7 010 719 219
Sajat toke C sorozat: 347 219 952
Egy jegyre juté NEE (Ft) A sorozat: 5.614575
Egy jegyre juté NEE (Ft) B sorozat: 5.817497
Egy jegyre juté NEE (Ft) C sorozat: 5.468087
Darabszam ("A”): 498 446 570
Darabszam ('B): 1205109 309
Darabszém (*C*): 63 499 352
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Hiteldlloméany (6sszes): 0
Egyéb kotelezettségek (6sszes): 31452 484
Alapkezeldi dij miatt 28 304 347
Sikerdij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 584 417
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazdi koltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 317 500
Kénywizsgaldi dij miatt 200 000
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt 31220
Felugyeleti dij 852 000
Kulénado 1163000
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (6sszes): 0
Marketing 0
Passziv id6beli elhatdroldsok (8sszes): 47 212 361
Kénywizsgalat 200 000
Konyvelés 0
Hirdetési dij 0
Bankkoltség 0
Alapkezelési dij 0
Sikerdij 47 012 361

Kolcsonzési dij

0
Letétkezelési dij 0
Kulénadod 0
Forgalmazai dij 0
FRX eredmény 0
Kotelezettségek dsszesen: 78 664 845
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Folydészamla, készpénz (&sszes): 571453947
Elszamolasi betétszamla HUF 1741436
Devizabetétszamla-USD 30905 215
Devizabetétszamla - EUR 401 027 017
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK 136 811
Devizabetétszamla-CAD 2092323
Devizabetétszamla-CHF 137089
Devizabetétszamla-GBP 4347
Devizabetétszamla-PLN 110 608 836
Devizabetétszamla-RON 190 201
Devizabetétszamla-TRY 5181
Devizabetétszamla-NOK 24 359 474
Devizabetétszamla-DKK 246 017
Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbdzete -9 357 832
USD bank értékkilonbozete -1413922
EUR bank értékkulonbozete -5 622 508
CAD bank értékkilonbozete -146 792
CZK bank értékkulonbozete 18 390
CHF bank értékkulonbozete 19 601
GBP bank értékkilonbozete 368
PLN bank értékkilonbozete -2 061288
RON bank értékkilonbozete -1379
NOK bank értékkilonbozete -145 966
DKK Bank értékkulonbozet -4298

TRY bank értékkulonbozete -38

Egyéb kdvetelés (8sszes): 0
Concorde Rt Ugyfélszamla 0

Kulfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kiildnbozete (4]
0

0

USD Concorde értékkllonbozete

EUR Concorde értékkulonbozete

Kovetelések befektetési jegy eladasbol 337947

Kovetelések értékpapir eladasbol 0

Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol 0

Ertékpapir kolcsonbél szarmazé kovetelések értékelési kulonbozete 0

Hataridos Ugyletek valtozo letét 0
Szérmaztatott Ugyletek értékelési kuldnb -19760 963
Lek&tott bankbetétek (osszes): 0

Max. 3 hé lekdtésa (Gsszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekdtést (6sszes):
Bankszamlal

oo ooo

Ft
Ft
Ft

Ft

Devizanem (%)

39.98%
35.98%

0.74%

0.40%
0.25%

0.04%
1.08%
1.48%

60.02%
0.25%

59.76%

100.00%

Devizanem (%)
5.58%
0.02%
0.30%
3.92%

0.00%
0.02%
0.00%
0.00%
1.08%
0.00%
0.00%
0.24%
0.00%
-0.09%
-0.01%
-0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

-0.19%

Hitelezé

Bank

Futamidd

Futamidé
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Darabszam
Ertékpapirok (8sszes):

Allampapirok (&sszes):
Koétvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (8sszes):

Kulféldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megte
Tézsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi kotvények (6sszes):

T&zsdén kiviili (6sszes):

Részvények (6sszes):
T6zsdére bevezetett (6sszes):
MAGYAR TELEKOM
Kulfoldi részvények (dsszes):
ADMIE HOLDING CO ORD
ADRIS GRUPA DD - PFD
ALIBABA GROUP ADR
ANADOLU EFES BIRACILIK
AP MOLLER MAERSK B ORD
ARYZTA AG
BILFINGER BERGER AG
BONDUELLE ORD
CAIRO MEZZ ORD
DEEP VALUE DRILLER ORD
DIGI
ERSTE BANK STAMMAKT
EUROBANK HOLDINGS SA
EUROCASH
FIX PRICE GROUP GDR REG S
FOTEX TORZSRESZVENY
FOURLIS
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD
JUMBOR
KOC HOLDING
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF
LINAMAR CORP
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R
MPC CONTAINER SHIP
NATL BANK OF GREECE SA
NOBLE CORPORATION ORD
ORIGIN ENTERPRISES ORD
PHOENIX VEGA MEZZ ORD
PKN ORLEN
PKO BANK POLSKI
POSTNL
PUBLIC POWER CORPORATION
PzU
ROMGAZ SA
SPHERA FRANCHISE GROUP
TAURON POLSKA ENERGIA SA
VALARIS ORD
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF
VIENNA INSURANCE GROUP
VK COMPANY LIMITED - GDR
VOLKSWAGEN ELS.

T6zsdén kiviili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (6sszes):
T6zsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (&sszes):
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA
T6zsdére bevezetett (6sszes):
T&zsdén kiviili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktiv id6beli elhatarolasok (5sszes):
AlEH

AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

7634789

cocoo [=]

o

0

7634789
1059 062
1059 062
6575727
202093
14 750
6353
121177
242
413000
26184
24149
34083
410000
123279
42804
715866
194 506
383300
80000
222089
517100
32348
81400
19700
13550
21431
338 000
171905
11183
146 977
115000
63464
101800
290000
106 700
120579
45100
133300
1101582
16 370
28500
41191
40397
4275

7634789

Osszeg/Erték
9 674 663 392

cocoo

0

9502036019
359022 017
359 022 017
9143014 002
137509 130
285147590
210243964
164769 517
203479 551
185036 359
283802354
129 326 226
1211385
263006 596
314 080 374
512255800
302284 262
225774785
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Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
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3.51%
3.51%

89.33%
134%
2.79%
2.05%
161%
1.99%
181%
2.77%
1.26%
0.01%
2.57%
3.07%

5.00%
2.95%
2.21%
1.24%
0.93%
2.82%
2.93%
2.02%
134%
2.18%
2.25%
1.83%
2.04%
2.52%
1.55%
2.48%
0.02%
3.40%
2.57%
1.93%
2.74%
3.56%
1.35%
1.47%
1.95%
4.06%
3.00%
3.60%
0.17%
1.95%

1.69%
1.69%

0.17%
0.17%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
- Pénzlgyi Pénzigyi ST .
Megnevezés bevéte?e);( ra‘fordl’ta‘gsyok Pénzugyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 71021843825
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 1186 008
Gazdalkodoi és egyeéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirc 0
Részvények 1020 657 817
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 266 420 428
Bankoktdl kapott kamat 6 088 491
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
CSDR buntetés bevétele 36 454
Saxo corporate action 5059 241
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 81 248 541
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 52 025 486
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 2976 275
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 242 762 664
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyeéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 242762 664
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Fizetett CSDR buntetés 1721
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 99 548 271
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 43052 602
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1435 698 741 385 365 258 1050 333 483
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok Egyéb eredmény
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 7 038 000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 7038 000 -7038 000
3. MUOkodési koltségek dsszetétele
Ft-ban

Targyévi mikodési

Targyévi pénzugyileg

[ISanerezes ktg. 6sszesen relizalt mukodési ktg.
Alapkezeldi dij 106 346 398 78 042 051
Letétkezeldi dij 6138 900 5523263
Sikerdij 47 012 361 0
Bizomanyosi dij 13188 618 13188 618
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Kényvelési dij 1270 000 952 500
Konywizsgaloi dij 400 000 0
Bankkoltség 1289 373 1289373
Osszesen 175 645 650 98 995 805
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

ALAP

Ft-ban

elszamolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték P A
9 kuléonbozet érték
Magyar allamkoétvény dsszesen 0 0 0 [9]
a S elszamolt érték- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték ) 9 . P
kuléonbozet érték
Diszkont kincstérjegy dsszesen 0 0 0 0
o . s elszamolt érték- meérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték PR g oz &
kalénbozet értek
Jelzéloglevél 6sszesen 0 0 0 0
o . s elszamolt érték- meérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték PR g o &
kalénbozet értek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. dsszesen 0 0 0 0
. s elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték ) 9 o P
kuléonbozet értek
[Kutfeldi allampapir 0 0 0 0
o . s elszamolt érték- meérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték PR g oz &
kalénbozet értek
[Kulfoldi kdtvények 0 0 0 0
Ft-ban
2 . s elszamolt érték- meérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték PR g oy &
kalénbozet értek
MAGYAR TELEKOM 1059 062 405 823 185 -46 801 168 359 022 017
[Belfoldi részvény 6sszesen 1059 062 405 823 185 -46 801168 359 022 017
a S elszamolt érték- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték P 9 . P
kuléonbozet érték
ADMIE HOLDING CO ORD 202093 180 246 336 -42737 207 137509 130
ADRIS GRUPA DD - PFD 14 750 275281905 9865685 285147 590
ALIBABA GROUP ADR 6353 261045881 -50 801 917 210243964
ANADOLU EFES BIRACILIK 121177 78148 713 86 620 803 164 769 517
AP MOLLER MAERSK B ORD 242 184126 125 19 353427 203479 551
ARYZTA AG 413000 103841968 81194 391 185 036 359
BILFINGER BERGER AG 26184 273750 064 10 052 289 283802 354
BONDUELLE ORD 24149 172 602 347 -43276 121 129 326 226
CAIRO MEZZ ORD 34083 7774380 -6 562996 1211385
DEEP VALUE DRILLER ORD 410 000 121958 550 141048 046 263006 596
DIGI 123279 306 486 649 7593724 314080 374
ERSTE BANK STAMMAKT 42804 431823346 80432453 512 255800
EUROBANK HOLDINGS SA 715866 188 336 285 113947976 302284 262
EUROCASH 194 506 200 325781 25449 004 225774785
FIX PRICE GROUP GDR REG S 383300 218 874 998 -92064 771 126 810 227
FOTEX TORZSRESZVENY 80000 53166 400 42253200 95419 600
FOURLIS 222089 323963878 -35067 731 288 896 147
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 517 100 174672213 125433 236 300105 449
JUMBOR 32348 153347 096 53550 550 206 897 646
KOC HOLDING 81400 58165 270 78 575252 136 740 521
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 19700 193538 730 29968 327 223507 057
LINAMAR CORP 13550 225781137 4531790 230312928
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 21431 89957 036 97 209 638 187 166 674
MPC CONTAINER SHIP 338000 221350 627 -12 251153 209 099 474
NATL BANK OF GREECE SA 171905 157 155 417 100 656 831 257 812248
NOBLE CORPORATION ORD 11183 58 048 744 100 379 615 158 428 360
ORIGIN ENTERPRISES ORD 146 977 184 257 333 69 289 382 253546 716
PHOENIX VEGA MEZZ ORD 115000 758 013 1037108 1795121
PKN ORLEN 63464 316 040 816 31924935 347965751
PKO BANK POLSKI 101 800 209112358 54 066 246 263178 604
POSTNL 290 000 218 825218 -21443932 197 381286
PUBLIC POWER CORPORATION 106 700 318 358 839 -38 416 585 279942255
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PzU 120 579 294 326 640 70195372 364 522012
ROMGAZ SA 45100 120 810 165 16 890 056 137700 221
SPHERA FRANCHISE GROUP 133300 134 359 001 16 579 256 150 938 257
TAURON POLSKA ENERGIA SA 1101582 208 713846 -9 485 414 199 228 432
VALARIS ORD 16 370 141520 974 274 334 017 415854 991
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 28500 295823779 11 035400 306 859 179
VIENNA INSURANCE GROUP 41191 353107 812 15 369 883 368 477 695
VK COMPANY LIMITED - GDR 40397 92705914 -75409 279 17 296 636
VOLKSWAGEN ELS. 4275 235711416 -36 508 792 199 202 624
Kilféldi részvény dsszesen 6575727 7838202003 1304 811999 | 9 143 014 002
p e elszamolt ertek- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték ) 9 o P
kuléonbozet érték
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. A. ALAPJA 4 141897111 30730262 172627 373
|Befektetési jegy 6sszesen 4 141897 111 30730 262 172 627 373
[MINDOSSZESEN 8385 922 299 1288741093 9 674 663 392

5.  Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkuldnbdzete

Ft-ban
n Fordulénapi .
. . Tranzakcié P s i " PP s p Térgyévben realizalt Vérhatd Tényleges
Termék megnevezése R Névérték K&tésnap Lejérat napja | Kotési arfolyam értékelési
irdnya RN eredmény pénzéramlés | pénzaramlés
klldnbdzet
EURRONF230125V5.0535 vétel 1484 119.92 2022.08.25 2023.01.25 5.0535 -10 645954 -199 614
EURTRY/230221/V/20.8920/383879 vétel 383 879.00 20221117 2023.02.21 20.8920 -4407 817 -2673738
EURTRY/230323/V/21.2430/373064  vétel 373 064.07 20221221 2023.03.23 21.2430 4860932 -3551778
EURTRY/230221/€E/20.4475/56000 eladas 56 000.00 2022.12.05 2023.02.21 20.4475 153740 -81136
Deviza forward Gsszesen: -19760 963 0 -6 306 652 -199 614
Hataridés (igyletek dsszesen: 0
Forward és futures és CFD ugyletek 6sszesen -19 760 963 0 -6 306 652 -199 614

6.

Nincsenek kdélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.

Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni S,zavazati
hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49.26% 49.40%
LATOBO Consult Kft. 12.76% 12.80%
Investset Contractor Kft. 12.76% 12.80%
Aranbe Kft. 11.96% 12.00%
Investset Investor Kft. 5.98% 6.00%
Moricz Daniel 4.99% 5.00%
Cser Tamas 1.99% 2.00%
Dolgozdi részvények 0.30% 0.00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: HOLD 2024 Deep Value Nyiltvégl Befektetési Alap
ISIN azonositoja:  HU0000722715; HU0000722723, HU0O000722731
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzértékének ujraszamoldasara nem volt szUkség a
beszamolo készitésének idopontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet,
telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és a FelUgyeleti
eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben
eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart
kornyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban
bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben meéri és elemzi az alap
kockazatikitettséget. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendrzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.
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2022 februarban kezd&ddtt meg az orosz-ukran habord, amely jelentds, idénként
panikszerU eladasokhoz vezetett a tokepiacokon. Kuléndsen igaz volt ez Kbzép-Eurdpaban,
ahol a globalis szereplék a kitettség csokkentése mellett dontottek a haborus helyzet
kozelsége miatt. Az Alap elhanyagolhato sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat -
annak rendkivul alacsony arazottsaga ellenére — sem kivanja ndvelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.



