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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) (Befektetési alap
nyilvantartasi szama: 1111-858) tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztiik A Palomar Szirmaztatott Befektetési Alap (,,a Befektetési alap”) 2022. évi Eves jelentésben talilhato
szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat, amelyben az éves beszamolé a 2022. december 31-i fordulonapra
készitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezo végosszege 2.768.614 E Ft, a targyévi eredmény
13.343 E Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzddo iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint
a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Befektetési alap 2022. december 31-
én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddo iizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szo16 2000. évi C. torvénnyel és a 215/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelettel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek a Befektetési alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4A konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Befektetési alaptol a vonatkozod, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloéi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok A Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap 2022. évi az éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informacidkbol, az iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informacioknak, az {izleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirasaival 0Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az éves jelentésben foglalt nem szamviteli
informaciokra, az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
foglalt nem szamviteli informdaciok, az tlizleti jelentés atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
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jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az tizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint A Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap 2022. évi éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informaciok, az ftizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Osszhangban van A Palomar
Szarmaztatott Befektetési Alap 2022. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirdsaival.
Mivel egyéb mas jogszabaly a Befektetési alap szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokban, az izleti jelentésben mas jellegii 1ényeges
ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a megbizhato €s valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel (és az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6ldo 2014. évi XVI. torvénnyel) Osszhangban, (kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért), valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves beszamolo dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Befektetési alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Befektetési alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Befektetési
alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Befektetési alap altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Debrecen, 2023. aprilis 21.

Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Konyvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérté Kft. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartéasi szdma: 001511
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EVES JELENTES

A Palomar Szdrmaztatott Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu
melléklete alapjan készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldyja.

|.  Vagyonkimutatas

2022.12.31

Piaci érték

Portfolid

Nettd eszkdzérték

aranyaban

aranyaban

Atruhézhaté értékpapirok 845 570 556 30.54% 38.84%
FRANCE TREASURY BILL 2023/03/01 319 377 086 11.54% 14.67%
MFBEU2310/1 KOTVENY 159 008 118 5.74% 7.30%
MOL 2.625% 2023/04/28 162 473 322 5.87% 7.46%
OTPHB 7.35% 2026/03/04 CALL 25/03/04 204 712 030 7.39% 9.40%
Banki egyenlegek 1687 381 577 60.95% 77.50%
EUR 1510 825 672 54.57% 69.39%
HUF 176 382 780 6.37% 8.10%
usD 173125 0.01% 0.01%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 109 641 586 3.96% 5.04%
EUR 110 364 263 3.99% 5.07%
usD -722 677 -0.03% -0.03%
Egyéb eszkdzok 126 020 089 4.55% 5.79%
Osszes eszkdz 2768 613 808 100.00% 127.16%
Kételezettségek 591 381 259 21.36% 27.16%
Kotelezettseégek értékpapir kdlcsdnbol 577 048 300 20.84% 26.50%
Alapkezelési dij 4990 206 0.18% 0.23%
Sikerdij 8 428 658 0.30% 0.39%
Letétkezelési dij 111 883 0.00% 0.01%
FelUgyeleti dij 163 000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 202 599 0.01% 0.01%
Koényvvizsgalati dij 174 095 0.01% 0.01%
Forgalmazai dij 0 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulonaddja 232 000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 8 000 0.00% 0.00%
Carrying cost 22 518 0.00% 0.00%
CFD Finance 0 0.00% 0.00%
Corporate Actions 0 0.00% 0.00%
Borrowing cost 0 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 2177 232 549 78.64% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

A" sorozat: 354,833,837 db
.B" sorozat EUR: 109,515 db
.C" sorozat USD: 100,000 db
D" sorozat: 1,630,343,393 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzértek

A" sorozat: 1.044451 HUF/db
.B" sorozat: 1.019975 EUR/db
.C" sorozat: 1.037118 USD/db
.D" sorozat: 1.056810 HUF/db
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IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési alap dsszetétele

o ’ NAV o . NAV
Megnevezés Nyltigtﬁ:;nany szazalékaban Zaro(;l:j) g‘ aNY  szazalékaban
(%) (%)

Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 526193470 24.17%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% -257 324 214 -11.82%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 121505 239 5.58%
Nettd eszkodzérték 208 551 000 100.00% | 2177241156 100.00%

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban

a) befektetésbdl szarmazo jévedelem

Ft-ban
A Pénzugyi Pénzugyi P A
Megnevezeés bevételgei rafor dftégs{m Pénzlgyi eredmeény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 46,884,545
ebbol: Allamkaotvények, diszkont kincstarjegyek 1,442,002
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpay 0
Részvények 45,442,543
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) -3,323,959
Bankoktdl kapott kamat 7,939,895
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 5,410,289
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 33,703,434
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 25,876,964
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 48,378,660
Opcios dijbevétel 44,437,892
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 41,670,958
ebbol: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 1,065,045
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 40,605,913
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 41,179,117
Kalféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 17,182,898
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 154,030,941
Fizetett opcios dij 92,000,852
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 209,307,720 346,064,766 -136,757,046




PALOMAR SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

b) egyéb bevétel

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyeb bevétel 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzes
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban

Targyévi mikodési

Targyévi pénzugyileg

RISgreezes ktg. 6sszesen relizalt mUkodési ktg.
Alapkezeléi dij 9,183,059 55,166
Letétkezeldi dij 610,770 346,985
Sikerdij 22,659,251 0
Bizomanyosi dij 5.437,046 5,437,046
Forgalmazdi koltség 4,916,355 24,987
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Konyvelési dij 203,848 12,600
Koénywizsgaloi dij 254,000 127,000
Bankkoltség 567,009 534,009
Osszesen 43,831,338 6,537,793

e) egyéb dijak, és addk
Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 782.000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzes
Osszesen 782.000

f) Nettd jovedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

IX. TARGYEVI EREDMENY

-185 048

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 8sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerdl.
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h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

A" sorozat
. . o Eqgy jegyre jutd
, Nettd eszkdzérték gy Jegy X ) 5
Hdénap HUF nettd Jegyek szama
eszkozeérték HUF
2022.08.31 10 028 270 1.002827 10 000 000
2022.09.30 10 473 365 1.016820 10 300 117
2022.10.28 10 637 322 1.032738 10 300 117
2022.11.30 20998 851 1.040327 20 184 856
2022.12.31 370 606 556 1.044451 354 833 837

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

.B" sorozat
. . e Eqgy jegyre jutd
: Nettd eszkdzérték 9y Jegy X J :
Honap EUR nettd Jegyek szama
eszkdzérték EUR
2022.08.31 100 504.20 1.005042 100 000
2022.09.30 101 199.80 1.011998 100 000
2022.10.28 102 540 1.025401 100 000
2022.11.30 112 068.78 1.023319 109 515
2022.12.31 111 702.56 1.019975 109 515

Az Alap sajat tokéjeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.C" sorozat
. . e Eqgy jegyre jutd
: Nettd eszkdzérték 9y Jegy X J :
Honap USD nettd Jegyek szama
eszkdzérték USD
2022.08.31 100 767.40 1.007674 100 000
2022.09.30 101 855.90 1.018559 100 000
2022.10.28 103 468 1.034681 100 000
2022.11.30 103 775.50 1.037755 100 000
2022.12.31 103 711.80 1.037118 100 000
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Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.D" sorozat
. . e Eqgy jegyre jutd
: Nettd eszkdzérték 9y Jegy X J :
Honap HUE nettd Jegyek szama
eszkdzérték HUF
2022.08.31 1667 945 752 1.004506 1660 463 703
2022.09.30 1697913 181 1.023437 1659 030 484
2022.10.28 1680 261 806 1.042750 1611 375 503
2022.11.30 1663674 621 1.050587 1583 566 731
2022.12.31 1722 963 201 1.056810 1630 343 393

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok E Ft-ban

sszoarr-n A tétel megnevezése El&z6 év Erf’;j?):’\t/éi?i Targyév
a b C d e
Il. | Ertékpapirok 0 0 4,002,767
1 Ertékpapirok 0 3,902,570
2. Ertékpapirok értékelési killdonbozete 0 100,197
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 8,063
b) egyeb 0 92,134

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.

Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
A" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto
(HUF eszkozérték (HUF)

2022.12.31 370 606 556 1.044451

Hdénap

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
.B" sorozat

Nettd eszkd6zérték Egy jegyre jutd nettd
(EUR) eszkodzérték (EUR)

2022.12.31 111 702.56 1.019975

Hdnap
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Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
.C" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto
(USD) eszkdzérték (USD)

103 711.80 1.037118

Hdénap

2022.12.31

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
.D" sorozat

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd netto

Honap (HUF) eszkdzérték (HUF)

2022.12.31

1722963 201

1.056810

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Instrumentum Instrumentum Mennyiség Eszkozeértek
2022.08.31 | USDHUFC221125V425.9 FORWARD 100 000.00 -1033680.00
2022.08.31 | EURHUFC221125V425.4 FORWARD 100 000.00 -732 615.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024E153.103 FORWARD 500 000.00 -12 625 640.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024V154.693 FORWARD 500 000.00 10 264 247.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024V153.817 FORWARD 500 000.00 11 565 241.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024V153.66 FORWARD 500 000.00 11798 410.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024E155.627 FORWARD 500 000.00 -8 877 114.00
2022.09.30 | USDHUFF221020E407.9 FORWARD 100 000.00 -2286 717.00
2022.09.30 | EURHUFF221114E409.45 FORWARD 200 000.00 -3634916.00
2022.09.30 | USDCHFF221024E0.95989 FORWARD 500 000.00 -3265 369.00
2022.09.30 AUDCHFF221024E0.64245 FORWARD 700 000.00 2267 920.00
2022.09.30 | USDCHFF221024V0.96782 FORWARD 500 000.00 1525 720.00
2022.09.30 | AUDCHFF221024V0.64087 FORWARD 700 000.00 -1782661.00
2022.09.30 | GBPJPYF221024E158.583 FORWARD 500 000.00 -4 487 001.00
2022.09.30 | EURHUFC221125V425.4 FORWARD 100 000.00 402 917.00
2022.09.30 | USDHUFC221125V425.9 FORWARD 100 000.00 908 146.00
2022.09.30 | HGZ2-COMEX COPPER FUTURES 2.00 1114 282.00
2022.09.30 FDXZ2-EURDAX FUTURES -4.00 -6 247 403.00
2022.10.28 | USDHUFF230209E436.25 FORWARD 198 000.00 1295 600.00
2022.10.28 | EURHUFF231019E474.5 FORWARD 400 000.00 2576 134.00
2022.10.28 | USDHUFF230209E435.4 FORWARD 592 000.00 3393752.00
2022.10.28 | USDHUFC221125V425.9 FORWARD 100 000.00 -716 582.00
2022.10.28 | EURHUFC221125V425.4 FORWARD 100 000.00 -829 310.00
2022.10.28 EURHUFF221114E409.45 FORWARD 200 000.00 -1109 188.00
2022.10.28 AUDUSDF221125V0.63724 FORWARD 1000 000.00 2 036 092.00
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2022.10.28 EURHUFF230428E444.5 FORWARD 400 000.00 800 300.00
2022.10.28 | CADHUFF230216E317.6 FORWARD 242 000.00 300 817.00
2022.10.28 USDHUFF230209E434.21 FORWARD 211 000.00 970 103.00
2022.11.30 AUDUSDF221208E0.64315 FORWARD 1000 000.00 -11 644 237.00
2022.11.30 USDHUFF230209Vv401.3 FORWARD 1001 000.00 599 162.00
2022.11.30 CADHUFF230216V300.75 FORWARD 242 000.00 -696 143.00
2022.11.30 AUDUSDF221208V0.64156 FORWARD 1000 000.00 12 269 436.00
2022.11.30 USDJPYF221208E145.046 FORWARD 800 000.00 14 508 870.00
2022.11.30 AUDUSDF221208V0.65335 FORWARD 1000 000.00 7633 524.00
2022.11.30 EURHUFF230328E421.13 FORWARD 200 000.00 -806 323.00
2022.11.30 USDJPYF221214E138.71 FORWARD 500 000.00 211 003.00
2022.11.30 USDJPYF221214V139.106 FORWARD 1300 000.00 -2 008 575.00
2022.11.30 AUDUSDF221214E0.67708 FORWARD 1000 000.00 1621 864.00
2022.11.30 USDJPYF221214E143.886 FORWARD 800 000.00 12 080 861.00
2022.11.30 AUDUSDF221214V0.65307 FORWARD 1000 000.00 7 813 052.00
2022.11.30 USDJPYF221208V146.365 FORWARD 800 000.00 -17 501 365.00
2022.11.30 AUDUSDF221208E0.64322 FORWARD 1000 000.00 -11 616 712.00
2022.11.30 USDHUFC230227V406.3933 FORWARD 103 000.00 -235803.00
2022.11.30 EURHUFC230227V420.996 FORWARD 112 000.00 4 363.00
2022.11.30 GBPUSDF331214E1.17917 FORWARD 300 000.00 -2693434.00
2022.11.30 USDJPYF221214E138.829 FORWARD 1000 000.00 759 489.00
2022.11.30 GBPUSDF221214V1.20238 FORWARD 300 000.00 -42731.00
2022.11.30 USDJPYF221214E139.501 FORWARD 500 000.00 1332 636.00
2022.11.30 EURHUFF230221E419.83 FORWARD 410 000.00 -122 533.00
2022.11.30 AUDJPYF221214V93.66 FORWARD 1300 000.00 -1529 544.00
2022.11.30 AUDJPYF221214E92.259 FORWARD 1300 000.00 -3635640.00
2022.11.30 USDHUFF230209E435.4 FORWARD 592 000.00 19 241 544.00
2022.11.30 EURHUFF231019E474.5 FORWARD 400 000.00 8 256 074.00
2022.11.30 USDHUFF230209E436.25 FORWARD 198 000.00 6 598 887.00
2022.11.30 EURHUFF230428E444.5 FORWARD 400 000.00 5867 201.00
2022.11.30 USDHUFF230209E434.21 FORWARD 211 000.00 6 614 315.00
2022.11.30 CADHUFF230216E317.6 FORWARD 242 000.00 4643 004.00
2022.11.30 ZSH3 - SOYBEANS FUTURES 4.00 432 894.00
2022.12.31 | CADHUFF230216E317.6 FORWARD 242 000.00 8 484 378.00
2022.12.31 | CADHUFF230216V300.75 FORWARD 242 000.00 -4 494 553.00
2022.12.31 | EMINIOP230317P3300 EP OPCIO 4.00 1577 856.00
2022.12.31 | EMINIOP230317P3500 EP OPCIO 4.00 3493 824.00
2022.12.31 | EURHUFC230227V420.996 FORWARD 112 000.00 -1211565.00
2022.12.31 | EURHUFF230105E409.064 FORWARD 1900 000.00 15 007 964.00
2022.12.31 | EURHUFF230106E415.42 FORWARD 2770 000.00 38928 213.00
2022.12.31 | EURHUFF230221E419.83 FORWARD 410 000.00 4 378 510.00
2022.12.31 | EURHUFF230328E421.13 FORWARD 200 000.00 1416 884.00
2022.12.31 | EURHUFF230428E444.5 FORWARD 400 000.00 9856 429.00
2022.12.31 | EURHUFF231019E474.5 FORWARD 400 000.00 12 969 669.00
2022.12.31 | USDHUFC230227V406.3933 | FORWARD 103 000.00 -2 327 150.00
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2022.12.31 | USDHUFF230209E434.21 FORWARD 211 000.00 11 048 173.00
2022.12.31 | USDHUFF230209E435.4 FORWARD 592 000.00 31689 236.00
2022.12.31 | USDHUFF230209E436.25 FORWARD 198 000.00 10 763 968.00
2022.12.31 | USDHUFF230209V401.3 FORWARD 1001 000.00 -20 076 597.00

VIl. A Befektetési Alapkezelé mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezbk

Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyév soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022.
€v soran:

Hold Beat Szarmaztatott Befektetési Alap

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap A SOROZAT HUF

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap B SOROZAT EUR

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap C SOROZAT USD

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikara hatd tényezdk

A jarvany elhuzodasa (ujabb Covid-variansok felbukkanas) ellenére 20 éve nem latott magas
globalis GDP-boévulés jellemezte az évet. 2021-ben is kitartott a fiskalis €és monetaris
stimulus, mely hatalmas profitbévuléssel parosult a fejlett piacokon.

Két ellentétes félévet hozott a tékepiacokon az év, igy az elsé félévet az eszkdzarak jelentds
emelkedése jellemezte (kuldndsen a spekulativ eszk6zokben), meglepd modon azonban
nominalis hozamok nyomottak maradtak. A masodik félévben azonban komoly felszin alatti
korrekcio indult el a mania részvények esésével, SGP500 amerikai index belsé romlasaval,
szektorokon beluli rotacioval. Az egész évet figyelembe véve az amerikai t&zsde jelentbsen
felllteljesitette a vilag tdbbi részet, és nem elhanyagolhatd modon rengeteg pénz is
aramlott a részvény tipusu befektetési alapokba.

Az egyes szektorok k6zott az energia, pénzugy és a Big Tech (FAANGM) volt a nyerd, mig a
kozmd, fogyasztasi cikkek és néhany mania eszkbdzosztaly (zold energia, kinai tech) azonban
az év masodik felében jelentds mértékben estek. Az év egészét tekintve a devizak kozétt az
CNY mellett az USD volt erds, ez utodbbi juniusig gyenge maradt, majd az év masodik
felében, elsésorban a FED kamatpolitikdajaval szembeni varakozasok miatt folyamatos
er6sédéd trendet mutatott.

Miutan a gazdasagpolitikusok példatlan méretl stimulussal reagaltak a COVID-19 jarvanyra
— keresletélénkitéssel kezelték a kinalati sokkot — ez idével megtette a hatasat: egy réeg nem
latott inflacios emelkedés formajaban. Fontos még kiemelni, hogy ez a megemelkedett
inflacios nyomas az EU-ban szerencsétlen modon egy energia arsokkal parosult az év
végére. A jegybankok igy a varthoz képest, hamarabb kezdték el kivezetni (valahol
mindossze kommunikacios szinten) a monetaris politikai intézkedéseket. Az enyhuld
monetaris lazitds, illetve az emelkedd inflacios varakozasok feljebb toltdak a globalis
hozamszintet, a fejlett piacokon jelentésen emelkedtek a hozamszintek. Osszességében
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nem tulzas kijelenteni, hogy véget ért egy 40 éve tartd dezinflacios, csdkkend hozam és
kamatkornyezet a vilagban.

Ezen globalis hatasok, nem kerulték el a magyar allampapirpiacot sem, es a Jegybank egy
agressziv monetaris politikabol rendkivul alacsony hozamszintekrél kényszerult valtani 2021
derekan. igy az MNB az erésodé inflacids nyomas, felfelé mutatd inflacids kockazatok miatt
2021. juniusatol megkezdte a kamatemelési ciklust egy rendkivul nyomott 0,6%-0s
alapkamat szintrél. Jovére is folytatodhat a megkezdett kamatemelési ciklus, de talan
kisebb léptékben és Utemben, amig az inflacid nem tér vissza a jegybank toleranciasavjaba.

VIll. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK Ugyvezetdi és azon
munkavallaléi  szerinti  bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kdthetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas dsszege ~ 564,7 millio Ft volt, ennek 34%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részeére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotédtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktudlis kockazati profilla és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 4.

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul, igy annak értéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szUkségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovobeni kockazati
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profiljanak. A skalan a legalacsonyabb (1- es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést. A
magasabb kockazati besoroldas annak kdszdnhetd, hogy az Alapban nagy aranyban
részvenyek vannak.

A multbeli teljesitmény a jovébeli teljesitmény eldrejelzésére csak korlatozottan alkalmas!
Az Alap 2022-ben indult.

X. A tOkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tdkeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd Osszesitett
kockazati kitettség

Alap neve Datum (tokeattétel)

méertéke (%)
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.09.30 113.78
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.10.29 118.68
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.11.30 133.29
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP 2021.12.31 208.67

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértekének valtozasat a 2022.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
merteke maximum 8007%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xl. Az Alap altal kotétt értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A Palomar Szarmaztatott 2022. év soran kizarolag értékpapir kdlcsdnugyleteket kotott.
a) globalis adatok

Az Alap altal nyujtott, meég nyitott értékpapir kdlcsénugyletek bemutatasa 2022. 12.31-re
vonatkozoan

Vet Kotés nap | Tranzakcié értéke VEREELE1O e

azonositd viszonyitott aranya
001624 2022.12.13, 411929 500 18.92%
001627 2022.12.22. 164 771 800 7.57%

b) koncentracidra vonatkozoé adatok

10 Legnagyobb szerz6do fél bemutatasa az alap 2022. évi 6sszesitett tranzakcioi alapjan

Adatok Ft-ban

Szerzbd6 Adott biztositék Lebonyolitott Lezaratlan

fél Szerz6d9 fél tipusa .. ’ _y tranzakcié 6sszesitett ugyletek
o Osszesitett értéke e A . A o
azonositdja értéke osszesitett értéke

NK Befektetési alap 577 048 300 687 024 276 576 701 300

c) Osszesitett Uigyleti adatok
Biztositek tipusa alapjan:

Az &sszesitett tranzakcio érték 576.701.300 Ft, és valamennyi tranzakcio esetében a
biztositék likvid, 3 napon belul likvidalhato volt

Biztositek lejarati profilja alapjan

Az Osszesitett tranzakcio érték 576.701.300 Ft, és ehhez kapcsoloddan a biztositéekok 100%-
ban 1 even tuli lejaratuak voltak.

Ertékpapir kdlcsénligyletek lejdrata alapjdn

Az értékpapir kdlcson tranzakciok megkdtésekor valamennyi tranzakcio, dsszesitett értéken
100%-ban 3 hénapon tuli 1 éven beluli lejaratuak voltak.

Szerz&do fél letelepedési helye alapjan

Lebonyolitott
tranzakcié
osszesitett értéke

Szerz6do fél Letelepedési

helye

Magyarorszag 577 048 300
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Kiegyenlités €s elszamolas alapjan:
Valamennyi tranzakcio kétoldaluan kerult elszamolasra.
d) Biztositék felhasznaldsara és letéti &rzésére vonatkozd adatok

Az Alap nyitott és lezart ertékpapir kdlcson tranzakcioi soran biztositék felhasznalasara nem
kerult sor.

Az Alap altal nyujtott értékpapir kdlcsondk soran kapott biztositékok minden esetben a
magyar elszamold haz a KELER Zrt-nél kerultek elhelyezésre 3 oldalu zarolas keretében.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Budapest, 2023. aprilis 21.

Bilibok Botond
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-435/2022

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szadm ) ;
moédosit

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilédnbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgoeszkdzdk 0 0 2 642 941
I. | Kévetelések 0 0 109 989
1| Kovetelések 0 111123
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések ertekelési kuldnbozete 0 -1134
4.1 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 0 0 845 570
1.| Ertékpapirok 0 867 044
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 -21474
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 5296
b) egyéb 0 -26 770
Il. | Pénzeszkdz6k 0 0 1687 382
1. Pénzeszkdzok 0 1705600
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 0 -18 218
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 4168
a) aktividébeli elhatarolas 0 4168
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ggyletek értékelési kuldnbdzete 0 0 121 505
ESZKOZOK OSSZESEN 0 0 2 768 614

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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PALOMAR SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-435/2022

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szadm s
médosit

a b C d e

E. | Sajat t&ke 0 0 2 177 232

I. | Induld téke 0 0 2 067 634
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 2327 159
2.| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -259 525

Il. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 0 109 598
1] Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 0 15228
2. Ertékelési killdbnbozet tartaléka 0 81027
3. El6z& év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 13343

F. | Céltartalékok 0 0

G. | Kotelezettségek 0 0 591185

I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek

Il. | Rovid lejaratu kdételezettségek 0 591 185

. | KGlféldi pénzértékre sz6lod kdtelezettségek értékelési kulénbdzete

H. | Passziv idébeli elhataroldsok 0 0 197

FORRASOK OSSZESEN 0 0 2 768 614

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-435/2022

adatok E Ft-ban

sor- El6z0
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam et
moédosit
a b c d e
I. | Pénzigyi miveletek bevételei 0 0 370 242
Il. | Pénztgyi muveletek raforditasai 0 0 336 779
Pénzigyi miveletek eredménye 0 0 33463
Ill. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikoédési koltségek 0 0 19 516
V. | Egyéb raforditasok 0 604
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 13 343

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 21.

HOLD Alapkezel6 Zrt.




Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap

PALOMAR SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-435/2022

adatok E Ft-ban

El6z6
so’r— A tétel megnevezése El6z6 év e\’/(ek)’ Targyév
szam madosit
asai

a b c d e

I. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 417 075
1. |Targyeévieredmény 0 -41146
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldnbdzet 0 81027
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa 0 0
9. [Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -210 020
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 591185
11. [Hosszu lejaratu kotelezettsegek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -4168
13. [Passzivid&beli elhatarolasok valtozasa 0 197
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 -812 555
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 -867 044
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa 0 0
19. |Kapott hozamok 0 54 489
. | Pénzlgyi maveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 2 082 862
20. [Befektetésijegy kibocsatas 0 2 346 444
21. [Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa 0 -263 582
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve kolcsOn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozdsa 6sszesen 0 1687 382

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.




PALOMAR SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET
A 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2022. julius 25.

Fellgyeleti engedély szama: H-KE-I11-435/2022

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-858

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

12. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamuviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idbpontjanak az Alap az uzleti évet kovetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2022. évi beszamold esetében ez a nap
2023. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold tdérvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitéset az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az eév
végen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezetes tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
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értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak ev végen, a nettd eszkdzerteken beluli aranyuk:
4,39 %

Az Alapnal kdlcsénbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a meérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[Il. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2022. julius 25-én kerult bejegyzésre A sorozat 120.000.000 Ft, B sorozat 100.000
EUR, C sorozat 100.000 USD, D sorozat 10.000.000 Ft indulo tdékével.

A 2022. évi tbkendvekmeény 109.598 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas
névértéken szamitott értékének 2.067.634 eFt) 5,3 %-a.

A Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap 2022. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 370.605 e Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 1,044447 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 44709 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzertéke: ,B” sorozat 1.019971 Ft
sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteke): ,C" sorozat 38.962 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,D” sorozat 1.0137114 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,D” sorozat 1.722.956 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 1.056806 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 370.607 eFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 1,044451 Ft

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozértéke: ,B” sorozat 111.703 EUR

= 44708 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.019975 EUR
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 103.712USD

= 38.962 efFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,037118 USD

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,D” sorozat 1.722.963 eFt
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,056810 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség
9 eft.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertte valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fé6kdnyvben elszamolasra kerult. A kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolod aldirasara kotelezett tisztséqgviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kdnyvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgalo Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgald a Report
& Audit Konyvvizsgalo és Adoszakértd Kft. (4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54., MKVK
nyilvantartasi szam: 001511). A kényvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Gyapjas Istvan kamarai tag kdnyvvizsgald (MKVK kamarai tagsagi szam: 004857).

Az éves kdnyvvizsgalati munkaért idéaranyosan felszamitott dij: 248.708 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel® honlapjan, a Felligyelet altal lizemeltetett honlapon
teszi kdzzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023. aprilis 21.

Bilibok Botond
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma: Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap 1111-858
Alapkezeld neve: HOLD Alapkezeld zrt.

LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank zRt.

NEE szamit4s tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2022.12.31
Sajat téke A sorozat: 370 605 091
Sajat téke B sorozat: 44708773
Sajat téke C sorozat: 38962 295
Sajat téke D sorozat: 1722 956 390
Egy jegyre juté NEE (Ft) A sorozat: 1.044447
Egy jegyre juté NEE (Ft) B sorozat: 1.019971
Egy jegyre juté NEE (Ft) C sorozat: 1.037114
Egy jegyre juté NEE (Ft) D sorozat: 1056806
Darabszam ("A"): 354 833 837
Darabszam ("B"): 109 515
Darabszam ("C"): 100 000
Darabszam ("D"): 1630 343 393

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%) Hitelezd  Futamidé

/1. Hitelallomany (osszes): 0 Ft

/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 591184 646 Ft 99.97%
Alapkezeldi dij miatt 4990 206 Ft 0.84%
Sikerdij miatt 8428 658 Ft 1.43%
Letétkezeldi dij miatt 111 883 Ft 0.02%
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Forgalmazdi kéltség miatt 0 Ft

Konyvelési dij miatt 202599 Ft 0.03%
Koénywvizsgaldi dij miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Tranzakcios dij miatt 8 000 Ft 0.00%
Feliigyeleti dij 163 000 Ft 0.03%
Kulénado 232000 Ft 0.04%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 577 048 300 Ft 97.58%

I/3.  Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft

1/4. Passziv idGbeli elhataroldsok (6sszes): 196 613 Ft 0.03%
Koénywvizsgélat 174 095 Ft 0.03%
Konyvelés 0 Ft
Corp. Actions 0 Ft
Bankkoltség 0 Ft
Alapkezelési dij 0 Ft
Koélcsonzeési dij 0 Ft
Letétkezelési dij 0 Ft
Kulénado 0 Ft
Forgalmazdi dij 0 Ft
CFD Finance 0 Ft
Carrying cost 22518 Ft 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 591 381259 Ft 100.00%

Il ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)

/1. Foly6szémla, készpénz (6sszes): 1705599 324 Ft 61.60%
Elszamolasi betétszamla HUF 176 382780 Ft 6.37%
Devizabetétszamla-USD 186 630 Ft 0.01%
Devizabetétszamla - EUR 1529 029 914 Ft 55.23%
Devizabetétszamla-DKK 0 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kildnbdzete -18 217 747 Ft -0.66%
USD bank értékkiulonbozete -13505 Ft 0.00%
EUR bank értékkulonbozete -18 204 242 Ft -0.66%
DKK bank értékkulénbozete 0 Ft

/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 111122 468 Ft 4.01%
Concorde Rt tgyfélszamla 0 Ft
Devizapénzszamla-USD -729 095 Ft -0.03%
Devizapénzszamla-EUR 111 504 563 Ft 4.03%

Kulfoldi pénztértékre szol6 kovetelések értékelési kildnbozete -1133 882 Ft -0.04%
USD Concorde értékkuldnbozete 6418 Ft 0.00%
EUR Concorde értékkllonbozete -1140 300 Ft -0.04%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 Ft
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol 347 000 Ft 0.01%
Ertékpapir kolcsdnbél szarmazo kovetelések értékelési kildnbodzete 0 Ft
Kovetelések befektetési jegy forgalmazasbol 0 Ft
Forex eredmény 0 Ft
Hataridos tGgyletek valtozo letét 0 Ft

I/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonb 121505 239 Ft 4.39%

/3. Lekétott bankbetétek (Osszes): 0 Ft Bank  Futamidé

1/3.1.  Max. 3 ho lekotésa (Osszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0 Ft
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0 Ft

11/3.2. 3 honapndl hosszabb lekdtést (Gsszes): 0 Ft

Bankszamlal
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Darabszdm Osszeg/Erték
Ertékpapirok (8sszes): 804911 845 570 556
Allampapirok (6sszes): 800 000 0
Kotvények (6sszes): 0 0
Kincstérjegyek (6sszes): 800 000 319 377 086
FRANCE TREASURY BILL 2023/03/01 800 000 319 377 086
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0
Kulféldi llampapirok (6sszes): 0 0
Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megte 4911 526 193 470
MFBEU2310/1 KOTVENY 4000 159 008 118
MOL 2.625% 2023/04/28 400 162473322
OTPHB 7.35% 2026/03/04 CALL 25/03/04 511 204712 030
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
Kualféldi kotvények (6sszes): 0 0
Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
Részvények (dsszes): 0 0
Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0
KillfSldi részvények (&sszes): v 0" 0
Tozsdén kivali (Gsszes): 0 0
Jelzaloglevelek (8sszes): 0 0
Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0
Tozsdén kivali (Gsszes): 0 0
Befektetési jegyek (6sszes): 0 0
Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0
Tozsdén kivali (6sszes): 0 0
Kérpotlasi jegy (6sszes): 0 0
KPJ

Aktiv id6beli elhatéroldsok (6sszes): 0 4167 850
AIEH 4167 850
AIEH értékvesztése 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 804911 2768 613 808

ALAP

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Devizanem

(%)
30.54%

11.54%
11.54%

19.01%
5.74%
5.87%
7.39%

0.15%
0.15%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
A Pénzugyi Pénzugyi e A
Megnevezes bevételgei réfordl'tégsﬁk Pénzlgyi eredmeény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 7928 851
ebbol: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 203000

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpar 0

Részvények 7 725 851

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 26 366 043
Bankoktol kapott kamat 54 489 265
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 237 844 493
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 12 373 876
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamnyeresége 30289 182
Opcids dijbevétel 950 836
Forgalmazasijutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 40 755 990
ebbol: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 22 455 600

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 18 300 390

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 230 367 691
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 12 557 029
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 44 947 183
Fizetett opcios dij 8150782
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 370 242 546 336 778 675 33 463 871
2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 604 000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 604 000 -604 000
3. MUkodési koltségek dsszetétele
Ft-ban

Targyévi mukodési

Targyévi pénzugyileg

ESgpeiises ktg. 6sszesen  relizalt mikodesi ktg.
Alapkezeldi dij 7553720 2563514
Letétkezeldi dij 462 470 350 587
Sikerdij 8 428 658 0
Bizomanyosi dij 2279 867 2271867
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Koényvelési dij 327 999 125 400
Kénywizsgaldi dij 248 708 74 613
Bankkoltség 214 940 214 940
Osszesen 19 516 362 5600 921
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban

elszamolt érték-

meérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzeési érték Kilénbézet értek
Magyar dllamkétvény dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés T e e merleg fordulénapi
kulénbozet érték
FRANCE TREASURY BILL 2023/03/01 800000 328 349 302 -8972216 319 377 086
Diszkont kincstérjegy ésszesen 800 000 328 349 302 -8972 216 319 377 086
Megnevezés darabszim  beszerzési ek S ozamolt entek- merleg fordulénapi
kulénbozet érték
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz.ar‘.nolt ertek- mérleg 'for'dulonap|
kulénbozet érték
MFBEU2310/1 KOTVENY 4000 165 246 628 -6 238 510 159 008 118
MOL 2.625% 2023/04/28 400 164 017 874 -1544 552 162 473 322
OTPHB 7.35% 2026/03/04 CALL 25/03/04 511 209 430 634 -4 718 604 204 712 030
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. dsszesen 4911 538 695 136 -12 501 666 526 193 470
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[KutfeLdi dllampapir 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[KutfoLdi kétvények 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?r“ﬁolt”ertek— mérleg 'for'dulonapl
kilonbozet érték
|Belf<")ldi részvény dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
Kulfoldi részvény ésszesen 0 0 0 | 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[Befektetési jegy &sszesen 0 0 0 0
[MINDOSSZESEN 867 044 438 -21473 882 845 570 556
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5.  Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete

ALAP

Ft-ban
a . Tranzakcid P v G n ] Fc?rd’ulén’a!m Targyévben realizalt Vérhaté Tényleges
Termék megnevezése . Névérték | Kotésnap Lejérat napja | Kotési arfolyam értékelési
irénya RN eredmény pénzéramlds | pénzéramlas
kilénbdzet

EURHUFF231019E474.5 eladas 400 000 20221017 20231019 47450 12969 669 16 503 961
USDHUFF230209E435.4 eladas 592000 20221017 2023.02.09 435.40 31689236 44195867
USDHUFF230209E434 21 eladas 211000 2022.10.18 2023.02.09 43421 11048173 15502 278
CADHUFF230216E317.6 eladas 242000 20221018 2023.02.16 317.60 8484378 11771731
EURHUFF230428E444.5 eladas 400 000 2022.10.18 2023.04.28 44450 9856 429 18 206 879
USDHUFF230209E436.25 eladas 198 000 20221019 2023.02.09 436.25 10763968 14949 272
EURHUFF230328E421.13 eladas 200 000 2022.11.09 2023.03.28 42113 1416 884 828946
USDHUFF230209V401.3 vétel 1001000 20221110 2023.02.09 401.30 -20 076 597 -40748 652
CADHUFF230216V300.75 vétel 242000 20221110 2023.02.16 300.75 -4 494 553 -7724 538
USDHUFC230227V406.3933 vétel 103000 20221122 2023.02.27 406.39 -2327150 -4 464 341
EURHUFC230227V420.996 vétel 112 000 20221122 2023.02.27 421.00 -1211565 -3063 455
EURHUFF230221E419.83 eladas 410 000 2022.11.30 2023.02.21 419.83 4378510 11160 417
EURHUFF230106E415.42 eladas 2770 000 2022.12.02 2023.01.06 41542 38928213 57 311300
EURHUFF230105E409.064 eladas 1900000 20221215 2023.01.05 409.06 15007 964 113 026 374
Deviza forward sszesen: zesen: 116 433 559 77 118 365 170 337 674
ESH23P3300 400 5071680 915909
Vételi és eladasi opciok Index sszesen: 5 071 680 915 909
Forward és futures és CFD ugyletek 6sszesen 121505 239 0 78 950 183 170 337 674

6. Kolcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete

Nincsenek kolcsonbe adott és kolcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbdzete

Nincsenek 6vadékba kapott értékpapirok.
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni S,zavazati
hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49.26% 49.40%
LATOBO Consult Kft. 12.76% 12.80%
Investset Contractor Kft. 12.76% 12.80%
Aranbe Kft. 11.96% 12.00%
Investset Investor Kft. 5.98% 6.00%
Moricz Daniel 4.99% 5.00%
Cser Tamas 1.99% 2.00%
Dolgozdi részvények 0.30% 0.00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap
ISIN azonositdja:  HU0000729694; HUO000729702; HUO000729710; HUO000729728;
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap netto eszkdzértékének ujraszamolasara nem volt szukség a
beszamolo készitésének idbpontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet,
telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvenyi szabalyozasnak eés a Fellgyeleti
eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben
eléirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart
kornyezeti terheléssel. Az Alap portfoliojaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban
bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben meéri és elemzi az alap
kockazatikitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendrzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.
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2022 februarban kezd6dott meg az orosz-ukran haboru, amely jelentds, idénként
panikszerl eladasokhoz vezetett a tokepiacokon. Kuléndsen igaz volt ez Kbzép-Eurdpaban,
ahol a globalis szerepldk a kitettseg csokkentése mellett dontdttek a haborus helyzet
kozelsege miatt. Az Alap elhanyagolhato sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat -
annak rendkivul alacsony arazottsaga ellenére — sem kivanja ndvelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.



