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I. BEVEZETO RENDELKEZESEK

A HOLD Alapforgalmazé Befektetési Zartkorlen MOkodd Részvénytarsasag (1123
Budapest, Alkotas u. 50., tovabbiakban: Tarsasag) a befektetési vallalkozasokrol és
az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk veégezhetd tevékenysegek
szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVII. tdrvény (tovabbiakban: Bszt.) eldirdasainak
megfeleléen elkészitette Veégrehajtasi politikajat és Allokacios szabalyzatat
(tovabbiakban: Szabalyzat).

I.1. A szabalyzat célja

Jelen Szabalyzatban a Tarsasag a megbizasok ugyfél szamara legkedvez6bb
végrehajtasa érdekében kovetendd szabalyokat hatarozza meg. A Szabalyzat
tartalmazza a Tarsasag ugyfelei pénzugyi eszk6zdkre vonatkozoan adott
megbizasainak veégrehajtasi politikdjat, eljarasi rendjét és egyéb, a teljesitéshez
kapcsolodo szabalyait.

A Tarsasag a legjobb végrehajtas kdvetelmeényének torténd megfelelés érdekében
biztositja, hogy a megbizasok teljesitése soran a tranzakcio koltségei €s a pénzugyi
eszkdz ara a meglevo piaci feltételek mellett mindig a lehetd legkedvez6bb legyen.
Tekintettel arra, hogy a legjobb végrehajtas kriteriumrendszere nem kizardlag a
pénzugyi eszkdz esetében elérhetd legalacsonyabb arakra, és a tranzakcioval
Osszefuggésben felmerult koltsegekre vonatkozik, igy a megbizasok teljesitése
soran igénybe vett partnerek altal nyujtott szolgaltatasok teljes aspektusat is
figyelembe veszi a Tarsasag.

A Tarsasag jelen Szabalyzatban foglaltak kdvetkezetes betartasaval biztositja az
Ugyfél szamara teljesitett megbizasok legkedvezdbb végrehajtasat. Az Ugyfél
szamara legkedvez&bb végrehajtasnak kell tekinteni, amennyiben a Tarsasag az
ugyfél megbizasat jelen Szabalyzatban foglaltak szerint teljesiti.

Jelen Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasag mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzata, a Keretszerzédés és egyedi megbizasok, valamint a vonatkozd
jogszabalyi rendelkezések az iranyadoak.

I.2. A Szabalyzat személyi hatalya

Jelen Szabalyzat a Tarsasag lakossagi és szakmai ugyfelei vonatkozasaban kerul
alkalmazasra.

Elfogadhatd partner szamara végzett tevékenyseég és nyujtott szolgaltatas esetén a
Tarsasag jelen Szabalyzattol eltérden is teljesitheti kotelezettségeit.

[.3. A Szabalyzat targyi hatalya

A Szabalyzat hatalya kiterjed a Tarsasag altal felvett megbizasok teljesitésére és a
megbizasok kdézremUkddodkhodz vald tovabbitasara. A Tarsasag a Szabalyzatot az
altala végzett valamennyi befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészitd
szolgaltatas soran alkalmazza, kivéve az alabbiakban felsoroltakat:



@ HOLD )
ALAPFORGALMAZO

Jelen szabalyzatban foglaltakat nem kell alkalmazni:

a) az egyedi jellemzoékkel rendelkezd pénzlgyi eszkdzokre,

b) azon pénzugyi eszkozodkre, amelyek a Tarsasagon keresztul csak egy
veégrehaijtasi helyszinen érhetdek el,

c) az ugyfélnek a megbizas teljesités helyszinére vonatkozo kifejezett
rendelkezése esetéen.

Il. AZ UGYFEL SZAMARA LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS VIZSGALATA

II.L1. A legkedvezdbb végrehajtas megitéléesehez a Tarsasag a kovetkezd
szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képez6 pénzugyi eszkdz arat (nettd ar),

b) a megbizas koltségét,

Cc) a megbizas végrehajtasanak iddigenyeét,

d) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlségét (ha a
megbizas olyan instrumentum vételére/eladasara iranyul, amelynek
teljesitése kizarodlag az Eurdpai Union kivuli piacokon és/vagy tézsdén kivul
lehetséges, ebben az esetben a megbizas biztonsagos teljesitése bir kiemelt
sullyal),

e) a megbizas nagysagrendjét (jelentds 6sszegl megbizas esetében eldtérbe
kerUl a végrehajtas valdszinlsége).

[1.2. A fentiekben felsorolt tényez&k fontossaganak meghatarozasanal a Tarsasag a
kovetkezd szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képez6 pénzlgyi eszkdz tulajdonsagait,

b) a megbizas természetét,

c) az ugyfél mindsitését (lakossagi, szakmai, elfogadhato partner) és

d) azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer, rendszeres
internalizalo, arjegyzé vagy egyeéb mas, a likviditas biztositasara létrejott
szemeély vagy szervezet, illetve ezekhez hasonlo funkciot ellatd harmadik
orszagbeli személy vagy szervezet (a tovabbiakban: végrehajtasi helyszin)
tulajdonsagait, amelyekhez a megbizas tovabbithato.

A Tarsasag az ugyfelek megbizasainak végrehajtasakor az ugyfél szamara a lehetd
legjobb eredmeényt elérése érdekében — az ugyfél konkrét rendelkezésének
hianyaban — mindazon tényezdket figyelembe veszi, amelyek révén a megbizas az
un. Ltelies ellenérték” (total consideration) tekintetében a lehetd
legeredmeényesebben hajthatd vagy hajtathato végre. A Lteljes ellenérték” fogalma
magaban foglalja az adott pénzugyi eszkoz ar(folyam)at, valamint a végrehajtashoz
kapcsolodo koltségeket, beleértve az Ugyfél szamara felmeruld, a megbizas
végrehajtasahoz kodzvetlenul kapcsolddd valamennyi  raforditast, ugymint a
teljesitési hely altal felszamitott dijakat, a kliring és elszamolas dijat, a vonatkozd
indikativ atvaltasi arfolyamot és barmely, a megbizas végrehajtasaban érintett
harmadik fél felé fizetett egyéb dijat. Annak ellenére, hogy az ar(folyam) és a
koltségek a legtdobb esetben jelentds relativ fontossaggal birnak a lehetd legjobb
eredmeény elérése szempontjabdl, eléfordulhat az is, hogy mas tényezdk — ugymint
a gyorsasag, a megbizas teljesithetdsége €s elszamolhatdsaga, a megbizas mérete,
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jellege és a piacra gyakorolt hatasa, illetve barmilyen egyeb, implicit tranzakcios
koltség — elédnyt élveznek a kdzvetlen ar-, illetve koéltségmegfontolasokhoz képest.
Ezek ugyanis kulcsszerepet jatszhatnak abban, hogy a megbizas az ugyfél altal
realizalt teljes ellenérték szempontjabdl a lehetd legjobb eredmeénnyel legyen
végrehajthato.

A Tarsasag bizonyos kérulmények kozott, egyes megbizasok, pénzugyi eszkozok
illetve piacok vonatkozasaban — példaul ha az adott teljesitési helyen az adott
idépontban nem all rendelkezésre a megbizas egyosszegU vegrehajtasahoz
szukséges likviditas, ha az ugyfél altal adott megbizas a standard piaci kdtésmeéretet
meghaladja, illetve illikvid pénzugyi eszkdzre vonatkozott a megbizas — jogosult a
fent felsorolt egyeb tényez&k fontossagi sorrendjét meghatarozni. llyen esetekben
az Alapkezeld donthet ugy, hogy a legjobb azonnal elérhetd ar(folyam) nem jelenti
az ugyfél szamara a megbizas legeredményesebb végrehajtasat.

Lakossagi ugyfelek

Ha a Tarsasag lakossagi ugyfél megbizasat hajtja végre, akkor minden, az ugyfelet
terheld koltséget figyelembe vesz az ugyfél szamara legkedvez6bb vegrehajtasi
lehet6seég megallapitasakor. Az tgyfél szamara legkedvez&bb végrehajtasi lehetbség
megallapitasara vonatkozé vizsgalat soran, ha a megbizas tobb, a jelen
Szabalyzatban felsorolt végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, a Tarsasag az
Osszehasonlitasban figyelembe veszi az egyes vegrehajtasi helyszinekhez
kapcsolodo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal osszefuggd koltségeit.

A lakossagi ugyfelek szamara a legkedvezdbb eredmeényt — a jogszabalyi
rendelkezésekkel 6sszhangban — elsédlegesen az Osszkoltseg befolyasolja. Az
Osszkoltség magaban foglalja a megvasarolni kivant pénzugyi eszkoz arat, valamint
a megbizas teljesitésével kapcsolatban felmeruld koltségeket.

A pénzugyi eszkdz ara dontden a teljesitési helyen, a kereslet-kinalat alapjan kialakult
arfolyamoktol fugg. Az ar ilyen szempontbdl a hosszu tavu likviditas, illetdleg a
teljesitési hely egyéb kritériumai (pl.: referencia piacok figyelembe vétele az
armeghatarozas folyamataban) fuggvényében értékelhetd. A bizomanyos ugyletek
esetében az ar nem lehet rosszabb, mint a teljesites idbpontjaban eérvényes, hivatalos
t6zsdei, vagy piaci ar. Rogzitett aron kotott ugyletek esetéen a megegyezeés szerinti
rogzitett ar mar magaban foglal minden, a megbizas teljesitésével kapcsolatban
felmeruld koltséget is.

A koltségek az ugyfelek szempontjabol az explicit koltségeket foglaljak magukban,
azaz a megbizas teljesitésevel, lebonyolitasaval eés elszamolasaval kapcsolatos
dijakat, jutalékokat és egyéb koltségeket. A nagyobb méretl/értékli megbizasoknal
ugyanakkor tovabbi implicit koltségeket (spreadben megjelend koltség) is
figyelembe kell venni. A bizomanyos ugyletek esetében a koltsegek egyediek és
gyakran a szolgaltatasok fuggveényében vannak meghatarozva.

Szakmai ugyfelek

A szakmai ugyfelek esetében az &sszkoltség elsddlegesen a végrehajtas
valoszinlségehez, illetve annak biztonsagos teljesitésehez kapcsolodik.

A végrehajtas valoszinlsége alatt a Tarsasag a megbizas egy adott teljesitési helyen
tortend, rovid tavu teljesithetdségét érti. A végrehajtas valoszinlsegét a kereskedési
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konyvben lévd, a teljesités idbpontjara vonatkozo pozicid alapjan lehet
megbecsulni. Rogzitett aron kotoétt ugyleteknél a Tarsasag — figyelemmel a
mindenkori piaci helyzetre — vallalla a megbizas szerinti értékpapir mennyiseg
beszerzeéset.

A biztonsagos teljesités féként a mindenkori teljesitési helyen térténd elszamolas
szinvonalatol fugg. A belsé, illetdleg bilateralis elszamolasok altal (pl.: rogzitett aron
kotott ugyletek keretein  belul) a lebonyolitashoz kapcsolodd  kockazatok
optimalizalhatok.

A gyorsasag csak abban az esetben mindsul dontd kriteriumnak, ha minden
korabban emlitett aspektust kimeritettek. Kulonleges esetekben a Tarsasag
késleltetheti a megbizas teljesitéset, igy példaul az esetben, ha lehetdség van a
specialis/kulonleges megbizasok megfeleld teljesitésére.

Amennyiben az ugyfél az egyes teljesitési kritériumokat masként szeretné sulyozni,
erre a Tarsasag reszére adott hatarozott utasitas kereteben van lehetdsége. Ha a
Tarsasag az ugyfeltél hatarozott utasitast kapott, a megbizast ezen utasitasnak
megfelelden hajtja végre. A Tarsasag az ugyfél konkrét utasitasa esetén figyelmezteti
ugyfelét, hogy az elébbiek szerinti hatarozott utasitasa megakadalyozhatja, hogy a
Tarsasag a megbizast az ugyfél szamara legkedvezdbb mddon hajtsa végre.

I1l. VEGREHAJTASI HELYSZINEK

A Szabalyzat a pénzugyi eszko6zok mindegyike tekintetében lehetdve teszi, hogy a
megbizasok szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedési rendszereken
kivali (OTC) piacokon is teljestljenek. A megbizasok ilyen formaban torténd
teljesitése esetében alapelv, hogy az ugyfelek szamara annak a legjobb eredményt
kell biztositania.

Szabalyozott piacon az ugyleteket a Tarsasag bizomanyoskent teljesiti.

Nem szabalyozott piacon az ugyleteket, amennyiben a Tarsasag a kereskedési
platformhoz vagy a tranzakcioban résztvevd masik fél rendszeréehez torténd
kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik, sajat maga hajtja végre az adott teljesitési
helyen. Ennek hianyaban a Tarsasag a megbizasok teljesitéséhez kdzremukodot
vesz igenybe. A teljesitési helyeket és a kozremukodddket a Tarsasag korultekintden
valasztja ki, illetve a kivalasztott kdzremukoddk altal teljesitett megbizasokat a
Tarsasag rendszeresen figyelemmel kiséri.

A Tarsasag az ugyfélmegbizasok végrehajtasa soran az alabbi teljesitési helyeket
veheti igénybe:

a) szabalyozott piacok; vagy az ennek a feltételnek megfelelé Eurdpai Unidn
kivali intézmenyek;

b) alternativ tdbboldalu kereskedési platformok (MTF);

c) rendszeres internalizalok (az Ugyfélmegbizasokat sajat szamlardl teljesitd
befektetési vallalkozasok);

d) az adott pénzlgyi eszkdéz vonatkozasaban arjegyzéként (market maker)
muUkodd, vagy a szukséges likviditast mas modon biztositd befektetési
vallalkozasok;

e) hasonlo feladatokat ellatd, Eurdpai Union kivuli intézmények.
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A Tarsasag a megbizasok (az ugyfél altal adhatd megbizasok tipusai az |. szamu
melléklet tartalmazza) legjobb végrehajtasat a kuldnféle piacok, illetve pénzugyi
eszkdzok vonatkozasaban egyseéges szempontok szerint biztositja, de a piacok
illetve eszkdzdk sokfélesége miatt rakényszerulhet, hogy a Szabalyzat kialakitasa
soran az egyes piacok illetve pénzugyi eszkdzok kapcsan eltéré szempontokat
vegyen figyelembe. Alacsony likviditasu piacok esetén el6fordulhat, hogy a
megbizas végrehajtasanak ténye o©Onmagaban az adott megbizas legjobb
veégrehajtasanak tekintendo.

Az ugyféltol kapott megbizas késedelem nélkul torténd végrehajtasa érdekében, az
ugyfél végrehajtasra vonatkozo hatarozott rendelkezésének hianyaban, a lehetséges
teljesitési helyek kore az egyedi megbizas megadasakor nyitva tartd
platformokra/piacokra korlatozodik.

A legjobb végrehajtas érdekében a Tarsasag 6sszevonhatja a megbizasokat, vagy a
megbizasokat elektronikus nyilvantartasi haldzatokba, illetdleg mas specialis
befekteteési vallalkozashoz kuldheti, amig az emlitett teljesitesi maodozatok
konzisztensek a legjobb végrehajtas kovetelmeényével.

IV. KOZREMUKODOK

A Tarsasag a szabalyozott piacok kereskedési rendszereihez vald kozvetlen
hozzaférés hianyaban a befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran az ugyfelek
megbizasainak veégrehajtasara kozremUkodd befektetési vallalkozasokat vesz
igénybe, ugyfelei megbizasait annak felvételét kovetbéen e befektetési
vallalkozasoknak tovabbitja végrehajtasra.

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran csak olyan kézremuUkodd
befektetési vallalkozasokat vehet igénybe, amelyek eleget tesznek a jelen politikaban
eléirt minimalis kovetelményeknek. A Tarsasag a végrehajtasi helyszinekrdl, tovabba
a tranzakciok végrehajtasara igénybe vett kozremUkodékrdl listat (Il szamu
melléklet) vezet, amelyet a végrehajtasi politikaval egyutt kdzzétesz.

IV.1. Kbzrem(kodd befektetési vallalkozasok kivalasztasa

A Tarsasag a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcioban résztvevd masik
partner kereskedési rendszereihez, platformjaihoz valo kdzvetlen hozzaférés
hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett koézremUkodd befektetési
vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat értékeli:

a) A Tarsasag ¢és a befektetési vallalkozas végrehajtasi politikdjanak
rendelkezései 6sszhangban vannak.

b) A befektetési vallalkozas végrehajtasi politikdjanak mindsége és hatékonysaga
rendszeresen ellen6rzott, illetve a Tarsasag annak hatékonysagarol
meggybzddhet.

c) A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd
legjobb aron teljesitse a megbizast.

d) A befektetési vallalkozas végrehajtasi politikdjaban felsorolt teljesitési helyek
szamossaga, illetve a specialis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési
iranyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés biztositasa.
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A befektetési vallalkozas arra vald térekvése, hogy végrehajtasi politikajat
folyamatosan felUlvizsgalva csatlakozzon olyan alternativ kereskedési
lehet6segekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonalu teljesitését
eredmenyezik.

A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és
képes legyen a gyors valaszadasra.

A végrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacioszolgaltatas
mind&sége kielégitd, azok a back office szervezeti egységet feladatai ellatasa
soran tamogatjak.

A befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén belul
képes teljesiteni, valamint képes minimalizalni a nem teljesitett megbizasok
szamat.

A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a
szokatlanul nagy volumenre vonatkozd megbizasokat képes teljesiteni es
elszamolni.

Az elektronikus teljesitési modozatok megfeleld mindsége, gyorsasaga,
tovabba képesseg az Osszetett tranzakciok teljesitésére.

A kereskedési id6 utan adott, vagy a hataron atnyuld megbizasok kezelésének
szabalyai kielégitoek.

A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatekonysaga es
pontossaga jo mindsegu.

m) A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolodd panaszok kezelésének

n)

szabalyairol megfeleld eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat
kielegité modon korrigalni kepes.

A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld
likviditast.

0) A befektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési

p)

elemzéseinek elérhetdsége €s mindsége.

A befektetési vallalkozas, vagy harmadik szemely altal végzett befektetési
kutatasok eléerhetéseége es mindsege, illetve az azokhoz vald hozzaférés
biztositasa.

V. VEGREHAJTASI HELYSZINEK PENZUGYI ESZKOZONKENT

V.1. Részvények

A Tarsasag ezeket az Ugyleteket minden esetben bizomanyosként teljesiti.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag Tozsdetagsaggal, és sajat szamlas kereskedési
engedéllyel nem rendelkezik, az ugyfelei megbizasait minden esetben a 2. szamu
mellékletben meghatarozott végrehajtasi partnerek felé tovabbitja.

A végrehajtas soran kellé gondossaggal jar el annak tekintetében, hogy az
elszamolasi partnerek a Tarsasag ugyfelei részére a legmegfelelébb szabalyozott
piacon hajtsak vegre a megbizasokat.

A Tarsasag minden esetben feltUnteti a tarsasag partnerétdl kapott informacio
alapjan a végrehajtas helyszinét.
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V.2. Allampapirok
A Tarsasag ezeket az Ugyleteket minden esetben bizomanyoskeént teljesiti.

A fix jovedelmet eredményezd értékpapirok esetében a Tarsasag eljarasai
mindenben igazodnak a magyarorszagi kotvénypiac specialis jellemzoihez. A fix
jovedelmet eredményezd értékpapirok nagy hanyada ugyanis vagy egyaltalan nem,
vagy csak korlatozott mennyisében érhetd el a szabalyozott piacon. A tranzakciok
dontd hanyada bilateralis megallapodasok utjan, és nem a szabalyozott piac, vagy
MTF kereskedési rendszerében valosul meg. Ebbol kdvetkezben a kotvénypiac
tovabbi fontos jellegzetessége, hogy a — részvénypiaccal szemben — az arak
transzparenciaja vagy egyaltalan nem, vagy csak korlatozottan érvényesul. A
kotvényugyletek esetében fontos szempont, hogy a megbizas teljesitésének
gyorsasaga dnmagaban is a lehetd legjobb végrehajtast eredmeényezi.

Az eldozbekben emlitett specialitasokra figyelemmel a Tarsasag kotvényekre,
allampapirokra vonatkozé megbizasai abban az esetben hajthatok végre
szabalyozott piacon kivul, amennyiben a jutalékkal csdkkentett vételar/eladasi ar
vetel esetén nem magasabb, eladas esetén nem alacsonyabb a szabalyozott piacon
a megbizas volumenére is figyelemmel elérhetd piaci arnal.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag sajat szamlas kereskedési engedéllyel nem
rendelkezik, az ugyfelei megbizasait minden esetben a 2. szamu mellékletben
meghatarozott végrehajtasi partnerek felé tovabbitja.

V.2. Lakossagi Allampapirok

A Tarsasag elsddleges forgalmazasi engedéllyel nem rendelkezik, igy a Lakossagi
allampapirok forgalmazasat minden esetben alforgalmazokeént teljesiti ugy, hogy az
ugyfelei megbizasait a tarsasaggal szerzédott FO forgalmazo felé tovabbitja, azokat
forgalmazasi/jegyzési Ugylet keretében teljesiti. A tarsasag szerzé6dott forgalmazoi
partnerét a 2. szamu mellékletben mutatjuk be.

V.3. Befektetési jegyek

A Tarsasag a HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra (tovabbiakban: befektetési jegy)
vonatkozo megbizasokat fogad. A Tarsasag a HOLD Alapkezeld Zrt. megbizasabol
folyamatos forgalmazokeént jar el.

A Tarsasag az ugyfelek befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokra vonatkozd megbizasait, a megbizasban szerepld befektetési
jegy/kollektiv befektetési értékpapir Tajékoztatdja szerint meghatarozott napra
iranyado nettd eszkdzértéken, és a Tajekoztatoban meghatarozott egyéb feltételek
szerint teljesiti.

V.4. Egyéb pénzugyi eszk6zdk

A fenti kategdridkba nem sorolt pénzugyi eszkdzodkre, amennyiben azt szabalyozott
piacra bevezették, vonatkozéd megbizasok esetében a szabalyozott piacra
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bevezetett részvényekre vonatkozo, jelen Szabalyzatban ~meghatarozott
rendelkezések az iranyadok.

A szabalyozott piacra be nem vezetett pénzugyi eszkézok esetében a Tarsasag a
kereslet-kinalat figyelembe vételével jar el. A Tarsasag folyamatosan figyelemmel
kiséri az adott instrumentum arfolyamat kézld forrasokat, és ezeket koteles
Osszevetni a vele kapcsolatban allo kézremUkodod befektetési szolgaltatoktol kért
arfolyamokkal. A Tarsasag mindig az ugyfél szamara legkedvez&bb arfolyamot
koteles eldbnyben részesiteni, és ennek megfelelden eljarni.

VI. RENDKIVULI ESEMENYEK

Rendkivuli események — ide sorolhatdak a jelentds napkdzbeni aringadozasok,
rendszer- és likviditasi zavarok, elszamolasi hianyossagok — bekovetkezte esetén a
Tarsasag rakenyszerulhet a megbizasok Szabalyzatban foglaltaktol eltérd
veégrehajtatasara. A végrehajtasi politikatol vald eltérés esetében alapelv, hogy
mindig az ugyfele szamra a lehetd legjobb eredmeényt kell tudnia a Tarsasagnak
biztositani.

VII. ALLOKACIO ES MEGBIZASOK OSSZEVONT TELJESITESE

A megbizas veégrehajtasakor a Tarsasag az Ugyfél megbizasat jelen politikanak és az
Uzletszabalyzatnak megfeleléen rogziti és allokalja.

A Tarsasag ugyfelei megbizasait minden bruttd modon mas ugyfél megbizasaival
nem &osszevontan kezeli, azokat ugyfél megbizasonként tovabbitia a 2. szamu
mellékletben meghatarozott elszdmolasi partnerei felé. igy a tarsasag dsszevont
megbizasok kezelésére vonatkozo tovabbi allokacios szabalyokat nem allit fel.

VIII. A VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KiSERESE

A Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a megbizasok végrehajtasanak
szabalyait, jelen Szabalyzat rendelkezeseit, valamint a Tarsasag gyakorlata és jelen
Szabalyzat kozotti 6sszhang fennallasat. A Tarsasag e tevékenyseége soran a multbeli
tranzakciokra alapozva értékeli, hogy a jelen Szabalyzatban foglalt teljesitési
helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az ugyfelei szamara, illetve, hogy
szukséges-e a megbizasok veégrehajtasara vonatkozd szabalyok modositasa.
Hianyossagok feltarasa esetén a Tarsasag haladéktalanul intézkedik a
jogszabalyoknak valod megfelelés és az Ugyfelek érdekeinek biztositasa érdekében.

IX. AVEGREHAJTASI POLITIKA FELULVIZSGALATA

A Tarsasag legalabb évente egyszer (rendes felulvizsgalat) felulvizsgalja a jelen
Szabalyzatban foglaltakat. A felulvizsgalat soran ellenérzi a jelen Szabalyzatban
feltintetett végrehajtasi helyszinek paramétereit és szukséges szerint tovabbi
veégrehaijtasi helyszineket hataroz meg, illetve meglevé végrehajtasi helyszineken
valo kereskedeést szunetelteti.
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A felulvizsgalatra akkor is sor kerul, ha olyan lényegi valtozas kdvetkezett be, amely
befolyasolja a Tarsasagnak a lehetd legjobb eredményt elérd végrehajtasra iranyuld
képesseéget, amely a vegrehajtasi politikaban szerepld helyszinek alkalmazasara
alapul. Erre kulondsen az alabbi esetekben kerulhet sor:

a) ha az adott instrumentum mas piacra is bevezetésre kerul és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen Szabalyzatban meghatarozott
eljarasra,

b) ha az adott instrumentum kivezetésre kerul az adott szabalyozott piacrol és a
Tarsasdg megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen Szabalyzatban
meghatarozott eljarasra, valamint

c) egyéb olyan esemény, amely a Tarsasag megitélése szerint hatassal lehet a
jelen Szabalyzatban meghatarozott eljarasra.

X. A Tarsasag Végrehajtasi partnereinek felulvizsgalata

A Tarsasag évente felulvizsgalja azon partnereinek listajat, amelyekkel szerzddéses
kapcsolatot létesitett, biztositva ezaltal, hogy Ugyfelei részére a lehetd legjobb
vegrehajtasi helyszineket biztositsa, valamint meggy6z&djon arrdl, hogy a
végrehajtasi helyszinek és partnerek kapcsan meg biztositott az ugyfelek szamara
elérhetd legjobb teljesités. A Végrehajtasi partnerek felulvizsgalatarol évente
jegyzokonyv készul, amelyet a Kockazatkezeld valamint a Megfelelési vezetd készit
el az Ugyvezetés részére.

XI. UGYFELEK TAJEKOZTATASA

A Tarsasag a szolgaltatas elvegzése eldtt tajékoztatja lakossagi Ugyfeleiket
veégrehajtasi politikaja kovetkez6 részleteirdl:

a) a megbizasok végrehajtasa soran figyelembe veendd tényezdkrédl és azon
eljarasrol, amellyel a Tarsasag meghatarozza e tényez6k viszonylagos fontossagat,

b) azon végrehajtasi helyszinekrél, amelyeket a Tarsasag hasznal annak érdekében,
hogy minden ésszeru lépést megtegyen, hogy mindig a lehetd legjobb eredményt
érje el az ugyféel szamara,

c) egyértelmU és vildgos figyelmeztetést arra, hogy az ugyféltél szarmazd
meghatarozott utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal &sszefuggd elemei
tekintetében megakadalyozhatjak a Tarsasagot a megbizasok lehetd legjobb
eredmeényu elérésére a veégrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott lépések
megtéeteleben.

d) A Tarsasag a visszaigazolasaban felhivja az Ugyfelei figyelmét, amennyiben az
adott megbizas OTC piacon kerul elszamolasra, feltUntetve az elszamolasi partnert
is, figyelmeztetve ezaltal Ugyfeleit az esetleges partner kockazatokra.

e) A Tarsasag az elszamolo partnereitél osztdénzdt nem kap, az ugyfelek
megbizasainak teljesitéséhez kapcsoldddan dszténzét nem fogad el

f) A Tarsasag az ugyfél kérésére bemutatja, hogy az Ugyfél megbizas milyen
szempontok alapjan kerult végrehajtasra, és az miért volt a legkedvez&bb az ugyfél
szamara.
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A Tarsasag a www.alapforgalmazo.hu cimd honlapjan keresztul Hirdetmeény utjan
tajékoztatja ugyfeleit a jelen Szabalyzatot, valamint a megbizasok végrehajtasat
érintd lenyeges valtozasokrol.

A Tarsasag az ugyfél kérésére irasban igazolja, hogy a megbizast a Tarsasag a jelen
Szabalyzatban foglaltakkal dsszhangban hajtotta végre.

Xll. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Szabalyzatot a Tarsasag Vezérigazgatdja hagyja jova. A jelen Szabalyzat azon
a napon lép hatalyba, amelyen a felUgyeleti jogkdrben eljaréo Magyar Nemzeti Bank
jogerds hozzajarulast adott a Tarsasag szamara a 2007. évi CXXXVIII tv. (Bszt.)

szerinti befektetési szolgaltatasok és kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara. A jelen
Szabalyzat visszavonasig, illetve modositasig érvényes.

Budapest, 2018. januar 1.

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
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l. szamu melléklet

A megbizasok tipusai

A Tarsasag a befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran a kovetkezd megbizasi
lehet&ségeket biztositja:

A megbizas az ar fuggvényeében lehet:

A teljes megbizads a lehetd legjobb aron teljesul, olyan

Piaci aras . :
gyorsan, amint lehetséges.

Egy vasarlasi vagy eladasi limit felallitdsaval a vételar es
az eladasi ar (és ezaltal a t&ke dsszege) korlatozhato. A
vételi limitar feletti, illetdleg az eladasi limitar alatti
megbizasokat nem teljesitik.

Limit aras

A megbizas az érvényesseg idejének fluggvényében lehet:

Adott idépontra megadott (GFD) Csak egy napra f(ami altaldban a megbizas
megadasanak napja) vagy adott kereskedési szakaszra

(pl. nyitd vagy zard) érvényes megbizas.

Idépontig megadott (GTD) A megbizas egy elére meghatarozott idépontig
érvényes.
Visszavonasig érvényes (GTQ) A megbizas visszavonasig érvényes.

A megbizas egyéb teljesitési feltételek fuggvényében lehet:

A megbizas csak akkor kerul aktivalasra, ha az ar eléri az
Alapkezeld altal megadott (aktivalasi, stop) arat.

A Stop piaci dras megbizas esetében az Alapkezeld arra
ad megbizast, hogy értékpapirokat a lehetd
legkedvezébb dron adjon el vagy vasaroljon abban az
esetben, ha az arfolyam eléri a stop arat. A ténylegesen
elért ar jelent&sen kuldnbdzhet a stop artol.

A Stop limit dras megbizas esetében az Alapkezeld arra
ad megbizast, hogy az altala meghatdrozott limitig
értékpapirokat adjon el, vagy vasaroljon, abban az
esetben, ha az arfolyam eléri a stop arat. Ezaltal
részteljesitések is lehetségesek.

A megbizas csak akkor teljesulhet, ha azt a megbizasban
All or none (Mind) szerepld teljes mennyiségre (részteljesités nincs) lehet
teljesiteni.

Ezen megbizasi tipus értelmeben a megbizasa kizarolag
aukciokon teljesithetd.

Jegyzés vagy aukcid Kkeretében adott arelfogadd
megbizas, amelynek lényege, hogy az az atlagaron
teljesul, azaz a megbizds sordn nincs meghatarozva
limitar.

Stop

Aukciés megbizas

Nem kompetitiv
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Il. szamu melléklet
A megbizasok lehetséges végrehajtasi helyszineinek jegyzéke minden egyes peénzugyi
eszkdz vonatkozasaban.

Termék Végrehajtas helyszine Kézremikddod
Allampapir BET, OTC (Bloomberg) Concorde Ertékpapir Zrt., ING Bank Zrt.
Vallalati kotvény BET, OTC (Bloomberg) Concorde Ertékpapir Zrt., ING Bank Zrt.
Részvény B,,ET' europal t0zsdék, amerikai Concorde Ertékpapir Zrt., ING Bank Zrt.
tézsdék
. Magyar befektetési jegyek

Befektetési jegy esetében KELER WARP rendszere N/A
Lakossagi Allampapirok ElsGdleges forgalmazo, MKB Bank Zrt

9 pap elsédleges forgalombahozatal :

* eurdpai, amerikai és azsiai tozsdék:

Vienna Stock Exchange NYSE Euronext Amsterdam Stock Exchange

NYSE Euronext Brussels Stock Exchange Euronext Stock Exchange Lisbon
Toronto Stock Exchange Warsaw Stock Exchange
Prague Stock Exchange NASDAQ Stock Exchange
NYSE Euronext Paris Stock Exchange New York Stock Exchange (NYSE)
Deutsche Borse XETRA (kivéve XETRA US Stars) TSX Venture Exchange (Canada)
Frankfurt Stock Exchange + roman értéktdzsde

** amerikai tézsdék: CME, CBOT, CBOE
London Stock Exchange
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