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PORTFOLIOKEZEL® Szabd Balazs 12,17% Indulastol szamitott éves atlagos hozam

Kockazati besorolas

Alap kategoridja
Kozepes

Abszolut hozamu alap

Fc")ldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkozkivalasztas
Globalis Ertékalapu Fundamentalis

Ajanlott befektetési idétav
Legalabb 5 év

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA INDULASTOL, A BENCHMARKHOZ* KEPEST
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B Egy jegyre jutd érték *RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal

[ Benekmek hosszabb, de egy evnél rovidebb futamidejd nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és
diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Novemberben 4.7%-ot emelkedett az alap arfolyama, év eleje 6ta pedig 29,3%-os pluszban all. Ez elsésorban a
részvénypiaci emelkedésnek és a jOo részvénykivalasztasnak készonhetd. Marciusban a bankpanikok okozta esések
kovetkeztében vasarlasokkal néveltem a részvényardnyomat 50% folé: elsésorban olyan bankok és biztositok papirjait
vasaroltam, melyeket biztonsagosnak gondolok, pl. osztrak Erste bank és lengyel PZU biztositd. Ezek utan aprilisban,
majusban és juniusban is a részvényarany csdkkentése kdvetkezett, féleg olyan papirokat adtam el, melyek a révid panik
utan visszapattantak, mint az emlitett PZU. Ezen felul DAX eladasokkal is csékkentettem a részvénysulyokat. Juliusban
nem térténtek érdemi lépések az alapban, adtam el a gérég Public Power Corporation részvényeibél és tovabb ndveltem
az Origin poziciomat. Augusztusban bekerult a portfolidba a UBS bank és visszavettem valamennyit az év elején eladott
Wizz Air részvényekbdl. Szeptemberben ujra adddtak jo vételi lehetéségek: tovabb néveltem a részesedésem a Wizz Air
és Origin részvényekben, illetve el&szo6r vasaroltam a kiskereskedd Pepco részvényeibdél. Oktdberben tovabb néveltem a
Pepco és Wizz Air részesedést az alapban, illetve a lengyel valasztas utani hétfé reggel 6t szazalékot vasaroltam lengyel
allami cégekboél. Novemberben eladtam az alapbdl a Romgaz pozicidt, illetve ndveltem a Maersk és a Linamar poziciokat.
Az alap részvénykitettsége tovabbra is 6vatos, 43% kdrnyékén van. A harom legnagyobb részvénypiaci befektetésem
tovabbra is az ir Origin, a kanadai Linamar és az osztrak Erste bank.

A régios és magyar kdtvénypiac tovabbra is vonzo lehetdségekkel kecsegtet, igy tovabbra is keresem a befektetési
opcidkat. Jelenleg a magas forintkamatot latva kézel minden eurds és dollaros kitettségemet visszafedezem forintra.
Aprilisban minddssze 6t szazaléknyi dollaros kitettséget nem fedeztem vissza, miutan a forint 340 ala erés6dott a dollar-
ral szemben, tehat az alap margindlisan, de a forint gyengulésében érdekelt. Ezt a pozicidt azéta is tartottam. November-
ben az alap aranyaban eladtam ujabb 3%-nyi forintot, de most eurdval szemben.

CELKITUZES

Hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.



HAVI HOZAMOK

HOLD Expedicié

JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG
2022 370% -5,02% 6,27% 098%  -052%  -528% 2,01% 1,67%
2023 g50%  4,09% 0,11% 1,92% 1,98% 327%  3.65% 0.76%
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Szarmaztatott Befektetési Alap

OKT NOV DEC FY/YTD

4,00% 11,26% 0,58% 13,10%

-0,75% 4,71% 29,33%
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EXPEDICIO

Raiffeisen Bank Zrt.
1,78% p.a. (A sorozat)

Nincs
INETe]!

Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

* Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, fellgyeleti dij, konyveld és kdnyvvizsgald dija, bankkoltség, befektetési alap kuldnadd, forras: KID

A sorozat B sorozat

Devizanem

HUF

EUR

HUO0000720503 HUO0000732656

Alap indulasanak éve

Nettd eszkdzértek

Egy jegyre juto netto
eszkozérték

2018 2023
5,70 Mrd HUF 1.945.800 EUR

1,8908 HUF 1,0385 EUR

Az Alap A és B sorozata devizanemUkben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készullt 2023.11.30-i adatok alapjan
Jelen kiadvanyban szereplé valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul szolgal. Torekszlnk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezelé Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak koévetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden ényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatd a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerltek kiszamolasra. | Felelés kiadd: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-111-399/2016.

ELERHETOSEG

e-mail
telefon

kapcsolat@hold.hu
(1) 803 8899



