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PORTFOLIOKEZEL® Szabd Balazs 13,6% Indulastol szamitott éves atlagos hozam

Kockazati besorolas

Ajanlott befektetési idétav
Kozepes

Alap kategoridja
Legalabb 5 év

@ Abszolut hozamu alap @ @
Fc")ldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkozkivalasztas
Globalis Ertékalapu Fundamentalis

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA INDULASTOL, ABENCHMARKHOZ* KEPEST
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M Egy jegyre juto érték *RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal
[ Benekmek hosszabb, de egy evnél rovidebb futamidejd nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és
diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Majusban 2.9% hozamot ért el az alap, ezzel év eleje 6ta 10.3% emelkedésben van. A 2023-as részvénypiaci emelkedések
utan alacsonyabb kitettséggel inditottam a 2024-es évet. A novemberi és decemberi eladasokat janudarban is folytattam,
Eladtam a vords-tengeri konfliktus miatt emelkedd konténerhajo részvényekbdl, a Maerskbél és az MPCC-bdl, szintén
csOkkentettem a Magyar Telekom és az OTP kitettségeimet is. Ezzel szemben vasaroltam a DIGI részvényeibdl. Ezek utan
februarban egyedi részvények vasarlasa (VIG, Raiffeisen, PKN, DIGI, Linamar, Origin, Maersk) kdvetkeztében 40% korulire
emelkedett az alap a januar végi 37%-rol. A konténerhajos részvények teljesen visszaadtak a korabbi emelkedésiket, igy
Ujra vettem a Maerskb&l. Marciusban a portféliomban tartott nagyobb részvények szignifikdnsan estek érdemi rossz hirek
nélkul, igy tovabb ndveltem a részvények aranyat 40%-rol 45%-ra. Vasaroltam Maersk, VIG, Origin, Mayr Melnhof Karton
és Alphabet részvényeket, mikdzben eladtam az alap UBS pozicisit. Aprilisban nem valtozott az alap részvénykitettsége,
de eladtam Erste és EVN részvényeket, kdzben vasaroltam a Linamar, Raiffeisen, Wizz Air és Digi papirjaibol. Majusban
noveltem a Valaris, Digi és Raiffeisen pozicidimat, kiszalltam a német Fresenius részvényekbél. A harom legnagyobb
poziciém jelenleg a Linamar, Digi és Origin. Osszességében viszont tovabbra is dvatos vagyok. A kétvényhozamok csok-
kenésével mar kevésbé vonzdak a régios vallalati kdtvények, példaul a tavalyi elsé félévhez viszonyitva, de az akkori
befektetéseket tovabbra is érdemesnek gondolom tartani (OTP, Banca Transilvania, Pepco koétvények stb.). A forint
gyengulésére jatszva tartok 30 szazalék forint shortot az alapban.

CELKITUZES

Hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD

2022  6,50% 4,09% 0,11% 1,92% 1,98% 3.27% 3,65% 0.76% 0,04% -0,75% 4,71% 3,69% 34,10%

2023 209% 0,92% 1,66% 2,26% 2,93% 10,25%

HOZAMSTATISZTIKAK* HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
, Elmult ) Napi hozamok
Elmult  EPRPY Y-V 1059% Eimult Y évesitett RS/
3 honap (évesitve) 3 honap szorasa
] Elmult .
Elmalt PPt YN 13,28% Elmutt BEREHA Sharpe-mutaté
6 honap (évesitve) 6 honap
. s . Nyereséges
Elmult R Indulastol Elmult hénapok
12 honap . (nominalis) 12 honap szama
Indulastol 13,60% Legnagyobb
(évesitve) visszaesés

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamra térekvd, szarmaztatott alap
Bloomberg kod EXPEDICIO

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Folyo koltségek* 1,78% p.a. (A sorozat)

Sikerdij mértéke N[[glelS

Ertékelés gyakoriséga, befektetési jegyek forgalmazasa INETe]l

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

* Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, fellgyeleti dij, konyveld és kdnyvvizsgald dija, bankkoltség, befektetési alap kuldnadd, forras: KID

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

HUO0000720503 HUO0000732656

Alap indulasanak éve 2018 2023
Netto eszkdzérték 11,02 Mrd HUF 4,955,009 EUR

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 2,16 HUF 1,15 EUR

Az Alap A és B sorozata devizanemUkben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készllt 2024.05.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szereplé valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul szolgal. Torekszlnk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezelé Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak koévetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden ényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatd a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerltek kiszamolasra. | Felelés kiadd: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I111-399/2016.
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