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Induléstdl szamitott hozam 9,07% (évesitve)

Klasszis 2023

Klasszis 2024

Alap kategoriaja Ajanlott befektetési idétav Kockazati besorolas
Abszolut hozamu alap Legalabb 5 év Koézepes

Féldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkdzkivalasztas
Globalis Ertékalapu Fundamentalis
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*A %aﬁkonon szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak

**RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal

hosszabb, de egy évnél révidebb futamideju nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és
diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
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CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegyli hozamot biztositson befektetdinek, amelyet kdzepes kockazatvallalassal
szeretne megvaldsitani. Az alapkezeld tovabbi célja,

hogy haroméves idétavon az Alap teljesitménye ne csdkkenjen a kockazatmentesen elérhetd éves atlagos hozam ala.
Mindezekre térekszik az alapkezeld, de garanciat nem vallal ra.

AZ ALAP JELLEMZOI
* Dontéen fundamentalis megkozelités

* Long-short és globalis makro stratégia alkalmazasa parhuzamosan
« Diverzifikalt portfolid

* Nagyszamu portfoliokezeldi csapatmunka

HAVI HOZAMOK A SOROZAT

JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL

AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2023  361% 1,06% -0,69% 1,75% 1,34% 1,31% 6,06% 0,51% 1,20% 0,76% 0,85% 2,44% 22,01%
2024 173% 0,59% 1,98% 147% 2,84% -0,13% 1,36% -1,23% 2,06% 11,12%
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HOZAMSTATISZTIKAK* HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
. Elmult i Napi hozamok
Elmult KRSV 13,25% Elmult évesitett WS
3 honap (évesitve) 3 honap szbrasa
) Elmult .
Elmult I 13 62% Elmult Sharpe-mutaté
6 hénap (évesitve) 6 hénap
. , Nyereséges
Elmult Indulastol Elmult honapok
12 honap (nominalis) 12 hénap szama
Indulastol Leg.nagyoblb
(évesitve) visszaesés

* Az Alap befektetési politikaja 2009. 12.31-én jelentésen megvaltozott, az ezt az idészakot megel6zé teljesitményadatok nem iranyadok.

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamra torekvd, szarmaztatott alap
Bloomberg kod Columbus CONCOLM HB

Letétkezel® UniCredit Bank Hungary Zrt

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% p.a. (A sorozat)

Sikerdij mértéke Nincs

Ertékelés gyakoriséga, befektetési jegyek forgalmazasa INETo]!

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

T e T e
ISIN HU0000705702 HUO0000726484

Alap indulasanak éve 2007 2021
Netto eszkdzertek 80,90 Mrd HUF 12.949.282 EUR
Egyjegyré > nettd 3,6027 HUF 1,240 EU

Az Alap A és B sorozata devizanemukben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni.

Jogi nyilatkozat — Készllt 2024.09.30-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valaennyi informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Torekszlnk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
véllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatd a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de add levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelés kiadd: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I11-399/2016

ELERHETOSEG e-mail kapcsolat@hold.hu
telefon (1) 803 8899
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NEGYEDEVES PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A nyari honapokban a befekteték korabbi, inflacid miatti aggodalmat fokozatosan felvaltotta az érzés, hogy most mar sokkal
inkabb a gazdasagi lassulastol kell félni. Az Egyesiilt Allamokban a munkaerépiacon sokasodni kezdtek a romlasrél tanuskodo
jelek, amelyek elébb-utdbb a bérdinamika csdkkenése mellett a munkanélkiliség érdemi emelkedéséhez és végsé soron a
fogyasztas lassulasahoz vezethetnek.

A negyedév soran alapvetéen évatosak maradtunk a portfélié dsszetételét illetden, valamivel az atlag alatti szinten tartva a
részvényaranyt. Annak ellenére, hogy a részvények aranya csak kis mértékben valtozott, tobb kisebb részvényvaltoztatast, illetve
szektoron bellli részvénycserét hajtottunk végre. Tobb jol teljesité papirbol csokkentettlink (pl. Erste, Magyar Telekom, VIG,
Eurobank, NBG), mig ezzel szemben tébbek kdz6tt Ryanair, Raiffeisen, Samsung, Maersk, valamint egy litiumbanya és egy tengeri
olajszerviz cég részvényeiben néveltlink kitettséget.

A portfolié kockazatat a nyar folyaman is opciokkal probaltuk fedezni, a meglévék mellé — latvan az optimista hangulatot és a
fokozatosan romlé makrogazdasagi adatokat — juliusban tovabbi EuroStoxx 50 és S&P 500 put, USDJPY put és USDCNH call
opciodkat vettlnk.

Az augusztus eleji minipanik soran eladtuk a kordbban vett részvényindex opciok egy részét, enyhén ndvelve a portfolio részvény-
kitettségét. Szeptemberben némileg csékkentettik az arany kitettségtinket és EURHUF call opciot is vasaroltunk.






