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PORTFOLIOKEZEL® Szabd Balazs 12,40% Indulastol szamitott éves atlagos hozam
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B Benchmark hosszabb, de egy evnél rovidebb futamidejd nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és
diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Novemberben 1%-ot emelkedett az alap arfolyama, ezzel a hdnap végére év elejéhez képest 9.7% emelkedésben van. A
2023-as részvénypiaci emelkedések utan alacsonyabb kitettséggel inditottam a 2024-es évet.

A 2023-as novemberi és decemberi eladasokat 2024 januarban is folytattam, Eladtam a voérds-tengeri konfliktus miatt
emelkedd konténerhajo részvényekbdl, a Maerskbél és az MPCC-bél, szintén csokkentettem a Magyar Telekom és az
OTP kitettségeimet is. Ezzel szemben vasaroltam a DIGI részvényeibdl. Ezek utan februarban egyedi részvények vasarlasa
(VIG, Raiffeisen, PKN, DIGI, Linamar, Origin, Maersk) kévetkeztében 40% korulire emelkedett az alap a januar végi
37%-rol. A konténerhajos részvények teljesen visszaadtak a kordbbi emelkedésiiket, igy ujra vettem a Maerskbél.
Marciusban a portféliomban tartott nagyobb részvények szignifikdnsan estek érdemi rossz hirek nélkul, igy tovabb
noveltem a részvények aranyat 40%-rol 45%-ra. Vasaroltam Maersk, VIG, Origin, Mayr Melnhof Karton és Alphabet
részvényeket, mikdzben eladtam az alap UBS pozicidit. Aprilisban nem valtozott az alap részvénykitettsége, de eladtam
Erste és EVN részvényeket, kbzben vasaroltam a Linamar, Raiffeisen, Wizz Air és Digi papirjaibol. Majusban néveltem a
Valaris,szb Digi és Raiffeisen pozicidimat, kiszalltam a német Fresenius részvényekbdl. Juniusban vasaroltam a Ryanair és
Mo Bruk papirokbdl, és ismét ndveltem az Origin kitettségeimet. Julius hdnapban tovabb néveltem a Ryanair poziciokat,
kézben elészor vasaroltam a Jeronimo Martins részvényeibdl, mikézben teljesen kiszalltam az OTP részvényekbdl és
adtam el ismét Maersk részvényeket.

Az augusztus eleji részvénypiaci esést arra hasznaltam fel, hogy ndveljem a részvénykitettségeket, igy ndveltem a
pozicidimat a Wizz Air, Eurobank, Valaris, IGO papirokban, illetve vasaroltam kis mennyiségli short VIX ETF-et, amit mar
hénapon belll el is adtam. Szeptemberben az emelkedésben kiszalltam a Google részvényeimbdl és tovabb ndveltem a
Jeronimo Martins és az Origin részvények sulyat. Oktéberben a kinai stimulus hirére és felpattanasra eladtam a maradék
Alibaba részesedésemet. Novembert az amerikai elndkvalasztas és az erre adott piaci reakciok hataroztak meg. Vasarol-
tam olyan részvényt, amelynek j6 Trump érkezése, de nem emelkedett eleget, ilyenre példa a Raiffeisen, mikézben a
komoly, szerintem tulzott esést bemutatd papirokbodl is vettem: Linamar és Orsted voltak ilyen részvények.

A harom legnagyobb poziciém jelenleg a Linamar, Digi és Origin. Osszességében viszont tovabbra is évatos vagyok. A
kétvényhozamok csékkenésével mar kevésbé vonzdak a régios vallalati kotvények, példaul a tavalyi elsé félévhez
viszonyitva, de az akkori befektetéseket tovabbra is érdemesnek gondolom tartani (OTP, Banca Transilvania, Pepco
kotvények stb.). A forint gyenglilésére jatszva tartok 25 szazalék forint shortot az alapban.

CELKITUZES

Hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap féldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD

2023  6,50% 4,09% 0,11% 1,92% 1,98% 3.27% 3,65% 0.76% 0,04% -0,75% 4,71% 3,69% 34,10%

2024 2,09% 0,92% 1,66% 2,26% 2,93% 0,53% -0,55% -1,87% 1,42% -1,00% 0,99% 9,67%
HOZAMSTATISZTIKAK* HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
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ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamra térekvd, szarmaztatott alap
Bloomberg kod EXPEDICIO

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% p.a. (A sorozat)

Sikerdij mértéke N[[glelS

Ertékelés gyakoriséga, befektetési jegyek forgalmazasa INETe]l

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

HUO0000720503 HUO0000732656

Alap indulasanak éve 2018 2023
Netto eszkdzérték 13,35 Mrd HUF 6 201 440 EUR

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 2,15 HUF 1,13 EUR

Az Alap A és B sorozata devizanemUkben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készilt 2024.10.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szereplé valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul szolgal. Torekszlnk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezelé Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak koévetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden ényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatd a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerltek kiszamolasra. | Felelés kiadd: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I111-399/2016.
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