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Definiciok
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevekenységként egy vagy tdbb ABA-t
kezeld befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvdnos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkozo eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az
AEKBV-irdnyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe todrténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol

Alap: Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: a HOLD Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds utca 50.) rovid nevén: HOLD
Alapkezel6 Zrt.

Allamkotvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejii allampapir

Allampapir: allampapir-kibocsatd altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Bszt. 4. § (2).
bekezdés (2a) pontja)

Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazo minden munkanapon koteles elfogadni
a befektetési jegyre vonatkozo vételi s visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazas felfliggesztésének
és szUnetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazd vonatkozasaban a forgalmazo
ugyfélfogadasanak szinetelését

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkdrl kibocsatasaval létrenozott és muikodtetett,
jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdémeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetdk altaldanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerlséggel a befektetési alap mint kibocsato
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhatod értékpapir

Befektetdé: az a személy, aki a befektetési szolgdltatéval, befektetési alapkezelével, arutdzsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetdvel kotott szerzddés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyeb vagyontargyat
részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitol teszi flggédve, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIII. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kuldn jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd modon
tartalmazo adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kdtvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévd iddtartamnak a — kifizetések
lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kdétvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval —
sulyozott atlaga. Valtozo kamatozasu koétvények esetén az atlagos hatralévd futamidd a kovetkezd
kamatmegallapitasig hatralévé idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja

Elszdmolasi partner: a forgalmazasban kdzrem(kédd elszamolasi partner, a UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésild pénzigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolddd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas

Felugyelet: a pénzugyi kdzvetitérendszer felugyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti
Bank (MNB)
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Fenntarthatd befektetés: valamely kdrnyezeti célkitlizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenysegbe torténd
befektetés, amelyet példaul az energiafelnasznalasra, a megujuld energia felhasznalasara, a
nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az
Uveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt
hatasra vonatkozo alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi
célkitizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenysegbe torténd befektetés, kuldndsen az egyenldtlenség
elleni klizdelemhez hozzajaruld befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a
munkaugyi kapcsolatokat erésitd befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocialisan
hatranyos helyzetl kozdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
celkitlizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal, tovabba ha a befektetést befogadd vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat koévetnek, kulénds tekintettel a szilard iranyitasi strukturak, a
munkavallaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az adodjogszabalyok betartasa
tekintetében.

Fenntarthatésagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérulmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére;

Fenntarthatdsagi tényezdk: kérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

FOGbb karos hatas: a befektetési dontések azon hatdsai, amelyek negativ kovetkezmeényekkel jarnak a
fenntarthatosagi tényezdkre nézve.

Folyamatos forgalmazds: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetdknek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét
a befektetdk felé teljesitik, jovairjak

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd
atadasa

Forgalmazd(k): az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezeldvel kétoldalu
szerz6édeést kotdtt bank(ok), illetve befektetési szolgaltatok, illetve azok ugyndkei.

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzugyi Vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXVIL. torvény

Hatéridds Ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali Ugylet

Hosszu pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap mUkodése soran kévetendd eljarasokat rogzitd szabalyzat, roviden: Kezelési
Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamideja allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkozo engedéllyel rendelkezd magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
nevezetesen a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Minimum Hozamkorlat (MHK): elére meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtérulési
rata, amelyet az Alap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el. Az MHK
meghatarozasa soran a Részalap hozam-kockazati profilja mellett, a befektetési stratégia megvaldsitasanak
konkrét eszkdzeit is figyelembe vettuk, ugymint az Alap féldrajzi és szektoralis kitettsége, a varhato
tokeattétel és diverzifikacio mértéke, valamint a portfoliokezeld track recordjanak hossza.

A Minimum Hozamkorlatot az Alapkezel évente felllvizsgalja és szikség esetén modositja.

Netté eszkdzérték: a befektetési alap portfoliojaban szerepld eszk6zok - ideértve a kdlcsdnbe adasbol
szarmazo koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfoliot terheld Osszes kdtelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykdnyvrdl szolo 2013. évi V. torvény

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

Révid pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az eérdekeltség az alapul szolgalo eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsdkkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg
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SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kézzétételekrol

Szarmaztatott Ugylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgadld befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétol fugg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint dsszeallitott dokumentum
T-nap: az ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja
Tpt.: a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torveny
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1.1

1.2.

1.3.

14.

15.

1.6.

17.

1.8.

19.

1.10.

111

1.12.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
A befektetési alap alapadatai

A befektetési alap neve:
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

A befektetési alap révid neve:
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szdma:
2023. junius 14., 1111-871

A befektetési alapkezeld neve:
HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.

A letétkezeld neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazok neve:
HOLD Alapforgalmazo Zrt.

A befektetési alap mikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore:

Az Alap altal kibocsatott A sorozat HUF, B sorozat EUR és C sorozat USD sorozatu befektetési jegyeket
Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével - devizakulfoldi természetes és jogi
személyek vasarolhatjagk meg, amennyiben eleget tesznek a forgalomba hozatali feltételekben
meghatarozott szabalyoknak. A befektetési alap altal kibocsatott nyilvanos befektetési jegyeket mind
szakmai, mind lakossagi befektetdék megvasarolhatjak.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvég):
Nyiltvégu.

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamidd esetén a futamidd
lejaratanak feltlintetése:

Hatarozatlan.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei harom sorozatban lettek kibocsatva.
Az egyes sorozatok a kdvetkez6 tablazatban megjeldltek szerint térnek el egymastol.

Creditum Abszolut Hozamu devizanem, fedezettség, forgalmazok kore,
Szarmaztatott Befektetési Alap A hozamkorlat mértéke

sorozat HUF

Creditum Abszolut Hozamu devizanem,  fedezettség, forgalmazok  kore,
Szarmaztatott Befektetési Alap B hozamkorlat mértéke

sorozat EUR

Creditum Abszolut Hozamu devizanem,  fedezettség, forgalmazok  kore,
Szarmaztatott Befektetési Alap C hozamkorlat mértéke
sorozat USD
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1.13.

1.14.

2.

3.

A devizafedezettség pontos leirdsa Kezelési Szabalyzat a lll. 24. ,Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos
informaciok” c. fejezete tartalmazza.

A befektetési alap jogszabaly szerinti elsddleges eszkbdzkategdridjdnak tipusa:
Ertékpapiralap.

Az Alap tipusa abszolut hozamu alap, amely stratégidjanak megfeleléen a szarmaztatott alap alkategoriaba
tartozik.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvasdra, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal véllalat garancia vagy kezesi biztositds biztositja (t&ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ald (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen t&ke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Az Alap tékenodvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikdjanak megfeleldéen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizarolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megszunésekor juthatnak hozza a tbkendévekményhez.

A sorozatok devizanemukben, devizafedezettségben, valamint alapkezelési és forgalmazasi dij mértékében
térnek el egymastol:

e A sorozatok devizaneme szerinti meghatarozas megtalalhatd a Kezelési Szabalyzat 7. A
befektetési jegy devizaneme” c. pontjaban. Az A sorozat HUF sorozat devizaneme Magyar Forint,
a B sorozat EUR sorozat devizaneme Euro, a C sorozat USD sorozat devizaneme Amerikai dollar.

e A devizafedezettség pontos leirasa Kezelési Szabalyzat a Ill. 24. ,Szarmaztatott Ugyletekkel
kapcsolatos informaciok” c. fejezete tartalmazza.

e Az alapkezelési és forgalmazasi dij kdzti kuldnbséget a Kezelési Szabalyzat VIII. ,Dijak és koltségek”
c. fejezete mutatja be. Az A sorozat HUF, a B sorozat EUR és a C sorozat USD alapkezelési és
forgalmazasi dija maximum 2,25%.

A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozataléra és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektet6k kdzdtt jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrol (Ptk.)
2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol

2017. évi LIII. tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és megakadalyozasarol
(Pmt.)

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadorol és jaradékrol (Kuldonado tv.)
2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotdtt pénzigyi szolgaltatasi szerzddésekrdl
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovedelemrél

1995. évi CXVII. tdérvény a személyi jbvedelemadorol

21/2017. (Vlll. 3) NGM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és
megakadalyozasarol szold 2017. évi Llll. tdrvény, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
altal elrendelt pénzigyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol szold 2017. évi LIl tdrvény
alapjan elkészitendd belsd szabalyzat kdtelez6 tartalmi elemeirdl

78/2014. (I1l.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
79/2014. (I1.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelmeényekrél

82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitasanak maodjarol
és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésenek szabalyairol

2011/61/EU irdnyelv az alternativbefektetésialap—kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol
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4.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalads atlathatdosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mukodeési feltételek, a letétkezeldk, a tdkeattétel, az atlathatdsag és
a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésekrdl

Az Europai Parlament és a Tanacs a tézsdeén kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerzédé felekrédl
és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU Rendelete, valamint a 1247/2012/EU Végrehajtasi
Rendelet (EMIR Rendeletek)

A pénzugyi eszkdzokben és pénzugyi ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhéhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iradnyelv,
tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol szold 2016 junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (Benchmark Rendelet)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében,
valamint a papirtol eltérd tartos adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi
informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kuldnleges feltételek tekintetében torténd
végrehajtasarol szolo 2010. julius 1-jei 583/2010/EU rendelet

2016/2251/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2016. oktober 4.) a tdézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrél, a kdzponti szerzddd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6dd félen keresztul elszamolt tézsdén kivili
szarmaztatott Ugyletek kockazatcsdkkentési technikait meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitéserdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzlgyi szolgaltatasi
dgazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret
létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet moédositasarol (Taxondmia rendelet).

2018. évi LIl. toérvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

A fenti felsorolas nem taxativ jellegl, igy a fentieken tulmendéen vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetéleg a FelUgyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a fellgyeleti
hatosagi jogkdr gyakorlasabol eredd egyeb kdtelezettségeket.

A befektetés legfontosabb jogi kdévetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazanddé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hidnyara vonatkozé
informaciodkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszadgban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa koézotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeruld vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren kivul,
a felek méltanyos érdekeinek szem eldtt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
Ugyben az Alap lehetédvé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehet&segek keretei kdzodtt, ha erre mod nyilik - a vita peren kiviuli rendezését.

A Befektetésijegy tulajdonosa altal szoban, vagy irdsban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezeld
mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésdbb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon belul ad
valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos tdrvényi valaszadasi hataridd
eredmeénytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzédeés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival €s megszinésével, tovabba a szerzddésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénzugyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal
mUkodtetett szakmailag fuggetlen testulethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.;
telefon: 06 80 203 776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerlld vitas kérdések peren kivili
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzétti vitas Ugyekben a
polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyadoak. Az Alap és a Befektetési
jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozd barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerult,
barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskoérrel és illetékességgel rendelkezé birdsagnak.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja:
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Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF HUO0000731898
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR HUO0000731906
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD HUO000731914

6. A befektetési jegy névértéke:

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF befektetési jegyek névérteke 1
HUF, azaz egy forint.

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR sorozat befektetési jegyek
neverteke 1 EUR, azaz egy Euro.

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD sorozat befektetési jegyek
néveértéke 1 USD, azaz egy amerikai dollar.

7. A befektetési jegy devizaneme:
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF devizaneme HUF (forint).
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR devizaneme EUR (Euro).

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD sorozat devizaneme USD
(amerikai dollar).

8. A befektetési jegy eldallitdsanak moddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerlUlnek el&allitasra, és
az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazd végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szuneteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos
szabdlyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdeés,
valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozd tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektetd
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarolag értékpapirszamlan
torténd terhelés, illetve jovairds utjan kerulhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd
bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési
Jegyek nyomdai uton térténd eldallitasara és fizikai kiadasara nincs lehetdség.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesul, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a
kivételezett banasmoddban részesuld befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fliz6dé jogi és gazdasagi kétdédésének leirasa; az adott targykdrre
vonatkozd egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazd pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kdvetbéen fennmaradod
vagyonabol a tulajdonaban lévd Befektetési Jegyek névértékének az o6sszes kibocsatott
Befektetési Jegy névéertékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Informaciokat Tartalmazd Dokumentumot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen
dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kozzétételi helyeken)

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsd
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetdnek téritésmentesen
at kell adni, az alap tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kuldn nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozodan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
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e jogosult rendkivuli tajékoztatasra,
e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

lll. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON
ELJARASOK LEIiRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltintetve a pénzugyi célokat
is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio):
Az Alap tipusa abszolut hozamu alap, amely stratégidjanak megfeleléen a szarmaztatott alap alkategoriaba
tartozik, melynek célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel dijak és koltségek levondsa utan a Minimum
Hozamkorlatot meghaladd hozamot érjen el befektetdi szamara. E célt dontéen a kotvénypiacokon
torténd rovid- és kozéptavu befektetésekkel kivanja elérni egy elére meghatarozott kockazati profil
figyelembevételével. Az Alap célja a tokendvekedes.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

Az Alap elsdsorban az allampapir és vallalati kotvény piacokra fokuszal. Abszolut hozamra térekszik, azaz
célja minden piaci kérnyezetben pozitiv hozamot realizalni, valamint célja, hogy 3 éves id6tavon minden
tokepiaci kornyezet esetén, a lakossag altal elérhetd kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot érjen
el, addicionalis, kezelt kockazatok felvallaldasa mellett. Az alap nem rendelkezik elére meghatarozott
eszkdzallokacioval, az alap az aktualis lehetbségek, piaci kdrnyezet fuggvényében hozza meg a befektetési
déntéseit a globalis tékepiacokon. Az Alap spekulativ befektetéseket, szarmaztatott eszkdzdket egyarant
tarthat, felvehet rovid (short) poziciokat, amely esetben az aresésbdl, és long pozicidkat is, amely esetben
az arfolyam emelkedésébdl profitalhat, illetve alkalmazhat tokeattételt. A ddntéshozatal soran az
alapkezeld els6sorban fundamentdlis top down (felulrél lefelé) és bottom up (alulrdl felfelé) modszerek
alkalmazasara, kisebb részben kvantitativ (statisztikai) modellekre és technikai elemzésre is tdmaszkodik.

Legmeghatarozobb tényezdk az alap teljesitménye szempontjabdl a globalis hozamok alakulasa, a globalis
kotvény felarak, a globalis kockazati felarak alakulasa, globalis devizapiaci folyamatok.

Referenciahozam (benchmark)

Az Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorlatai indulastol

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF esetén 8,00%
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR esetén 2,00%
Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD esetén 3,00%

Az Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorlatai:

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF esetén, 6sszhangban a 11/2021
(VIl. 1.) szamu MNB ajanlassal, 2024. januar 16-tol 2025. januar 9-ig 7%, amelynek 7,14%-a kockazati
prémium, azaz 0,5 szazalékpont

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR esetén, &dsszhangban a 11/2021
(VIl. 1) szamu MNB ajanlassal, 2024. januar 1-t6l 2025. januar 9-ig 2,5%, amelynek 20%-a kockazati
prémium, azaz 0,5 szazalékpont

Creditum Abszolut Hozamu Befektetési Alap C sorozat USD esetén, 6sszhangban a 11/2021 (VII. 1.) szamu
MNB ajanlassal, 2024. januar 1-t6l 2025. januar 9-ig 4,00%, amelynek 12,5%-a kockazati prémium, azaz 0,5
szazalékpont.

2025. januar 10-t6l az Alap éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke, dsszhangban a 11/2021 (VII.
1) szamu MNB ajanlassal, az A sorozat esetén 5,5%, amely 5,5% a kockdzatmentes hozambodl és 0%
kockazati felarbol tevédik dssze.

2025. januar 10-t6l az Alap éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke, dsszhangban a 11/2021 (VII.
1) szdmu MNB ajanlassal, a B sorozat esetén 2,5%, amely 2,5% a kockdzatmentes hozambodl és 0% kockazati
felarbol tevédik dssze.

2025. januar 10-t6l az éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke, dsszhangban a 11/2021 (VII. 1.) szamu
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13.

MNB ajanlassal, a C sorozat esetén 4%, amely 4% a kockazatmentes hozambol és 0% kockazati felarbol
tevédik dssze.

Azon eszkdzkategéridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiulén utalassal
arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott lgyletek
alkalmazasa:

Az Alap potencidlis befektetési terulete a lehetd legszélesebben van definidlva: szabalyozott piacra
bevezetett vagy forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzuigyi €s pénzpiaci eszkdzdk, szabalyozott
piacra be nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhatod értékpapirok, pénzugyi és pénzpiaci eszk6zok,
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat
figyelembe véve. Az Alap a torvényi limitek betartasaval kéthet szarmaztatott ugyleteket. A Creditum
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap a portfolid kamat szenzitivitasat illetve a tovabbi kockazati
faktorokat szarmaztatott ugyleteken keresztUl aktivan kezeli.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

15.

Eszkdzkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, penzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, penzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok*: 0% 100%

A Részalap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kotvényben, ide nem értve

a) a 78/2014 (111.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott
eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt €s a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrédl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szold, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b.
cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

*A kitettségi limitek a 15. pontban keruUltek rogzitésre.

Az Alapkezeld a fent megjeldlt minimalis €s maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal tudatosan
és tartdsan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkozportfoliot, amely a 78/2014 (Ill. 14.) Korm. rendelet
1/C. §-aban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
altkategoriajanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenneé szukségesseé.

A befektetési politika minden esetleges korldtozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhatd ideértve a
tokedttétel alkalmazdsara, korldtozasara, a garancidk és eszkdzdk ujbdli felhasznalasara
vonatkozd megallapodasokat és az alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informacidkat:

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk

(3) bekezdésében meghatarozott feladatkdrében eljdrva a Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjuk lentebb.

Az Alap tulajdondban lévd befektetési eszkdzok kdlcsonzésének, az eszkdzdk terhelhetdségenek szabalyai
Befektetési eszk6zok kdlcsdnzése

Az Alapkezelé a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat t&ke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsdnadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok &sszes eszkdzdédn beluli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében koélcsénadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kélcsénvett ertékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadeéki és zalogjoggal
terhelt ertékpapir-kdélcsdnugylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott, névre szolod értékpapir csak
Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsdnugylet targya.

14

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap Kezelési
Szabalyzata



A kdlcsdnbe adott ertékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevére.
Ertékpapirkolcsdn-szerzédés kizarédlag hatarozott idére kdthetd.

Az Alap értékpapirkolcsdn lgyletet kothet a mindenkor hatdlyos  Ertékpapir-kdlcsdnzési
Keretszerzédésben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsdénzés lebonyolitasa soran az
Alapkezeld az altala kezelt Alapok neveében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsdnbe
vevs gyakorolja. A kdlcsdnadd Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kolcsonvevd Alapot
dijfizetési kdtelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-
kolcsonzeési Keretszerzddeés tartalmazza. A kdlcsdnvevd a kdlcsdnugyletbdl eredd mindenkori tartozas és
annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a Kélcsdnugylet
megkotésével egyidejlleg legalabb olyan mértékl ovadeékot koteles nyujtani kézizalogként a kdlcsdnadod
részére, hogy a kolcsdn fedezettsége elérje az Ertékpapir-kolcsonzési Keretszerzédés vonatkozd
mellékletében meghatarozott szukséges induld fedezeti szintet. Az ovadék pénzeszkdz, allampapir,
nyiltvégul kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén
jegyzett — vagy vallalati kdtvény lehet.

Az értékpapir-kolcsdn nyujtasa esetében az Alapkezeld megfeleld dvadekot kot ki. Az dvadék mértéke nem
lehet kevesebb, mint a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értekének szaz szazaléka, kivéve, ha a kélcsdnbe
adott eértékpapir dllampapir, allami készfizetd kezességgel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
vagy jelzaloglevél. Ez utdbbi esetekben az dvadek mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsdnbe adott
értékpapir piaci ertékének szazot szazaléka. Ha az ovadék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci
értékének az el6z6ekben meghatarozott szintje ala csdkken, az ovadeékot ki kell egésziteni, azt
folyamatosan a kolcsdnbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsonbe vevd a
szerzbdésben kikotott ovadeék kiegeszitési kdtelezettségenek nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivali
felmondassal egyidejlleg az dvadékbol az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kélcsdnbe vevd a kdlcsdnszerzédes lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb dsszegeként a kdlcsdnbe adas, illetdleg a
lejarat napjanak arfolyamai kézul a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban lévS értékpapir kdlcsdnzésehez az Alap és a kdlcsonbe vevd kdzotti ertékpapir-
kdlcsonzeési keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcséon-szerzédés megléte szukséges.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a tékepiacrol szold 2001.
évi CXX. térvény XVIII. fejezete.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi koérulmények figyelembevételével, valamint a torvényi eldirasok
betartdsaval egyutt az eszkdzok kdlcsdnzését a fejlédd magyar tékepiac egyik ujabb allomasanak tartja,
ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdasdhoz. Amennyiben ebbdl az alapok
befektetdinek eldnye szarmazik, a kdlcsdnzés intézményét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandekozik.

Szarmaztatott Ugyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott ugyleteihez dvadékot
nyujtani.

Az ovadek az Alap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkdzértékének dtven szazaléka
erejéig.

Az 6vadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz ovadékba helyezése esetén az 6vadék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan kerul

elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az
Alappal szembeni kdvetelését.

Ertékpapir o6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy elszdmolohaznal, vagy az Alap
letétkezeldjeneél az Alap nevére nyitott szamlan kerUl elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi
partnernek lekérdezési, €s az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az 6vadékba adott értékpapir
tulajdonjoga nem szall at az ovadék kedvezmeényezettjére. Az oSvadékba adas futamideje alatt az
értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok &sszes eszkdzdédn beluli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal dvadékba adott értékpapirokat.

Az ovadeéki zarolas idétartama

e pénz ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)
o értékpapir ovadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.

Tokeattetel
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Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékenek a
kétszeresét,

e a nettd kockdzati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekciod
nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzdkben meglévd nettodsitott
kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy
az ellentétes iranyu ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjabol az Alap eszkodzeiben
meglévd devizakockazatok fedezeése céljabol kotdtt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak. Az
el6zéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az
Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 18. §-19. § az iranyado. Az elézbdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

A szarmaztatott Ugyletekre vonatkozd altalanos és a szarmaztatott befektetési alapokra vonatkozd specialis
befektetési szabalyok

Az Alap alkategoridja a 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 22-23. §-anak megfeleld szarmaztatott alap.
Befektetési korlatok a megengedett eszkdzdk oldalardl

A 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az irdnyado. Az eléz&ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil
egyeb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:
a) Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd véltozdsok
b) Biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga

c) Az Alap éaltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

Nettod kockazati kitettség
Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati kitettsége
(korrekcioval szamitva): 0% 200%

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati kitettsége
(korrekcio nélkul): 0% 800%

16. A portfélio devizalis kitettsége:

Az Alap fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek ardnya a szarmaztatott Ugyletek
miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

17. Ha a t&éke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van aldtdmasztva, akkor
a mogobites tervezett tranzakcidk leirasa:

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok:
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

24.1.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez ovadékot nyujtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa sordn nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzulgyi teljesités
lehet&seége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, énkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tdébb, mint 35 szazalékat fekteti;

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unid barmely orszaga.

A leképzett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl vald eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozd informaciok:

Nem alkalmazando.

Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informacidk, igy pl. a mogodttes alapok letelepedésére
vonatkozd informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkodlcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzlgyi eszkbzok vasarlasara.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott
Ugyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe,
Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste Befektetési Zrt., ING Bank
N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, Interactive Brokers, Kereskedelmi és Hitelbank Zrt, OTP Bank Nyrt,
UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank Europe SE, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek
20 szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belUl sajat megitélése szerint hajtja végre.

Szarmaztatott Gigyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termekekre kotott tézsdei es tézsdén
kivUli szarmaztatott Ugyleteket (hataridds, opcids, swap, repo és forditott repod, CFD). Nem mindsulnek
hataridds Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kétott tgyletek. Az alabb
felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotott repo Ugyletekre.

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informdcidé, hogy a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében van lehetdség:

Az Alap fedezeti celbol és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott Ugyleteket.
Az Alap B sorozat EUR és C sorozat USD sorozatanak az alapdevizaval szembeni devizakockazatanak
csOkkentése céljabol fedezeti Ugyleteket is kdthet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve szarmaztatott Ggyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzdkre szolo szarmaztatott ugyleteket kéthet:
o  értékpapirok
o értékpapirokon alapulo tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
e indexek
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e kamatlab
e deviza
e arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszk6zdkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kothetjuk:

tézsdei hataridds Ugyletek (futures)

. t6zsdei opcids Ugyletek

e hatarid6s (forward) ugyletek

e OpcCios ugyletek

e swap ugyletek

e repd Ugyletek (forditott repd lgyletek)
e CFD-k

24.3. Azon jogszabdlyhely megjelélése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 11. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel
kothet szarmaztatott Ugyleteket.

24 4. A szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22.§ -23. §-a az irdnyado. Az elézdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd pozicidk nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban lév8, ugyanazon devizdaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek meég nem realizalt
eredmeényei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott
hosszu (rovid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzodn alapuld révid (hosszu)
szarmaztatott poziciojaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalod eszkdzben
meglévd - hosszu és rdvid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettod poziciodjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicio a
kovetkezd elemek egyuttes dsszege:

e anem szarmaztatott Ugyletekbd! eredd pozicio,

e a nettd hataridds pozicio (a hataridds devizaugyletek alapjan fennalld kdvetelések és fizetési
kotelezettségek kdzotti kuldnbseég, ideértve a tézsdei hataridds devizaugyletek és a deviza swap
Ugyletek t&kedsszegét is),

e afelmerult, de még nem esedékes jovdbeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott Ugyletek még
nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kulénbsége. Valamely opcids Ugylet delta
kockazata az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel ovadékaul szolgald vagy kolcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ugyletek

A megkdtott, de még nem teljesitett eladasi €s vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hatarid6s Ugyletek

Ennek soran a hataridds eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csdkkenteni, a
hataridds vételi pozicié mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap
kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.
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Opciods Ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcio kétési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezdjének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott Ugyletek (pl. CFD-k)

A szadrmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoval
korrigalva) csékkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicio
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkdzdkben meglévéd pozicidk kezelése:
Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerulnek a kontraktusszorzo és az index 6sszetétele alapjan egyedi
részvenyekre, amiket nettdsitunk a portfolioban esetlegesen szerepld azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre szold szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettositasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformacidk forrasa:
Az Alap szarmaztatott eszkdzeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa:

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicid hatralévé futamidejének
megfelel® pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

Az értékeléshez felhasznalt arinformacio forrasa a BLOOMBERG adatszolgaltato.

Amennyiben felmerilhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben
ismertetett értékelési modszerekkel kapott értéekek nem tUkrdzik hden egy instrumentum valodi piaci
arat, ugy az Ertékelési Bizottsag donti el az alkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag
megvizsgalja, hogy allaspontja szerint a kezelési szabalyzatban megjelolt értékelési modok kdzul melyik
fejezi ki az instrumentum valodi értékét. Amennyiben az instrumentum értékeléséhez szukséges
arinformaciok nem allnak rendelkezésre a kezelési szabalyzatban rogzitett szolgaltatonal, ugy az
Ertékelés Bizottsag jogosult masik adatszolgaltatd altal kozzétett drinformaciok alkalmazasara, az
instrumentum valos piaci armeghatarozasa érdekében.

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar).

Azok a devizak, melyekre az MNB nem tesz kbzzé devizaarfolyamot, az MNB altal kézzétett T napra
vonatkozo, ennek hidnyaban a legutolsd USD/HUF és az adott idegen deviza kibocsatd orszaga nemzeti
bankja altal kdzzétett USD/idegen deviza keresztarfolyamon kerUlnek értékelésre.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilénbéznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott lgyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz&ktél, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott tgylet jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacidk:
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozé specidlis rendelkezések:
Nem alkalmazando.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eléirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek doéntd tobbsége arra
szerepld befektetési eszkdzoOk tobbségének arvaltozasa a globalis makrogazdasagi helyzettdl, ezen beldl is
az inflacio és a kamatok alakuldsatol fugg, tovabba jelentdsen befolyasolja a kdtvények, emellett a
részvények, devizak, arupiaci eszk6zok arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga.
Rovid tavon azonban a vallalati eredmények és a kotvenyek, részvények arfolyamanak alakulasa jelentésen
eltérhet egymastol.

A HOLD Alapkezeld Zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket
mukodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon koévetésére.

Az Alapkezeld évente egyszer felulvizsgalja, és szUkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockazat

Az allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja az adott orszag
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal koévetett koltségvetési és
monetaris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett az adott orszag kulféldi befektetdk altali megitélésére és az
adott orszag kotvényektodl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd hatassal
van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat

Az allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koéltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontden befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belul is kuléndsen az inflacio
alakuldsa. Az inflacio emelkedésével egyutt jard hozamszint-emelkedés kedvezbtlenUl hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztll ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési mérleg
pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kulsé és bels® egyensuly). Mindezekbdl kifolyodlag a
Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A részvények hozamait ddntéen befolyasoljdk a makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat
alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért
a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fugg az adott orszdg makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen
tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockdzatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tikrozédik. Az egyes
véllalatokhoz kapcsolédd egyedi kockazat — bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony
sulyara a részvényportfolion belul) csak kisebb mértékben, de — kedvezétlenul is érintheti a Befektetési
Jegyek arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Minden orszag esetében a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kulféldi tékepiaci trendek is
befolyasoljak a kdtvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi befektetdk a kdtvények, illetve részvények
iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett figg a kulfoldi t&kepiacok kamatszintjétdl is.
Ezaltal a kulféldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi
részvenypiaci hangulat alapvetdéen meghatarozza az adott orszag részvényeinek arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkodzeit kuldnbodzd orszagok és ott mukodd vallalatok egymastol eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kézétti arfolyam-ingadozasatol fuggden valtozhat.

egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak
kockazataval kell szembenézniuk.

Szarmaztatott termékekbodl eredd kockazat
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Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszkdzok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termeékek likviditasa rovid iddn bellul erdsen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel mukddnek. Ezért
eldéfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkdnyvelni. A szarmaztatott Ggyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoloar valtozasa. Rovid
tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdeén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek
nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ugyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot
is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfoliojat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat
kovetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes
elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniuk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és
az Alapkezel6dnek nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jévébeni hozamat.

Redlhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az
inflacid — bizonyos multbeli id&szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fugg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes idészakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkodzeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfolioban
lévd eszkdzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenal
befolyasolia az Alap nettd eszkdzértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsdnadott értékpapir
esetén likvidacios kockazatot jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kdlcsdnadott értékpapir nem, vagy
csak az ugylet lezarasa utan értékesitheto.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfuggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szUneteltetheti,
illetve felflggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szUneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazo mukddeési kdreben felmeruld okokbdl nem végezhetd. A szUnetelésrdl rendkivili
kozzététel utjan kell tajekoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Felugyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
kerul sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114.§ (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag
a befektet6k érdekében, akkor fuggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kuldndsen, ha a
befektetési alap sajat tdkéje tdbb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszkdzdk forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevekenyseégét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetdk érdekében kizarolag akkor
fuggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo idot - veszélybe kerul.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivuli
kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskoérrel rendelkezé fellgyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetdék érdekében felflggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
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(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mdgottes befektetési
alap felfuggesztési szabalyaihoz igazodik. A FelUgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére
a felflggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felflggesztését kivaltd ok megszlinését kévetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkodzértékeét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni.
Nettd eszkdzértek szamitasabol ered6 kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkdzdk értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkdzértek a
lehetd legpontosabban tUkrézze a portfolio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el&éfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tukrézi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzeérték enyhe felul- vagy
aluléertékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt
valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlve alakitasanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan id6ére jonnek létre. Az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlveé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid® végeén végelszamolassal megszunik, ezért a
befektetdk esetleg az altaluk szandékolt idd lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésenek kockazata

Az Alap megszUnik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az alap
nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztul, dtlagosan nem éri el a huszmillio forintot; ha a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevekenység végzéseére jogositd engedeélyét a Fellgyelet visszavonta;
ha a FelUgyelet kdtelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felflggesztésének megszinését kodvetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld
Uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

Hitelkockazat
A hitelkockazat a kibocsato fizetdképességenek valtozasat irja le, amelyre hatassal lehetnek a tékepiacok

bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az alap portfolidjaban
szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes megsziinésehez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarolag gondos meérlegelést
kovetden fekteti az alap tékéjét. Ennek ellenére, a leggondosabb kivalasztas mellett is teljes bizonyossaggal
nem zarhato ki ezen intézmeények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt.

MUkodeési kockazat

Annak kockazata, hogy az informacios rendszerek hibaja, emberi hiba, szandékos karokozas, vagy
valamilyen elemi kar miatt a rendszer nem, vagy nem az elvart médon mukodik.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t&kekdvetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetéen
kedvezbek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd
eldirasok a jovoben esetleg kedvezobtlen irdnyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotétt Ugyletekben kdzremUkddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd
Eszkdzeértekét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténd megbizas kockazata
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A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kdvetben valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkdzertek
meghatarozasara szolgald — jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett — értékelési elvek és modszerek
rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljestléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi arait tukrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatosagi kockazat

olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérulmeény, melynek bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfolioatstrukturalasi kockazat:

A futamidé alatt a kdlcsdnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen uj piaci informacio, esemény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési tgylet.

Limitkockazat:

A kolcsénadott papirok kikertlnek az tulajdonos portfolidjabdl, igy az eldirt befektetési korlatozasok
betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockazat:

Amennyiben az ovadék mértéke nem kellden magas a napon beluli armozgashoz keépest, akkor
elé6fordulhat, hogy nemteljesités esetén az dvadeék nem nyujt kelld fedezetet.

|d& eldtti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a kdlcsdnbe vevdnek lehetdsége van a futamidd eldtti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartdsa, portfolid kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolddo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bdnuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenul eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockazat:

Az értékpapir kolcsbnadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informaciok fényében
eléfordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kozgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.6 (5) bekezdésében eldirt feltételeknek valo megfelelése:

Az esetleges szakmai felelésseggel kapcsolatos, az HOLD Alapkezeld Zrt. altal végzett tevekenységbdl
szarmazo az Alapkezeld jogi feleldssegi korébe tartozd tevékenységek gondatlan ellatasa révén valamely
relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a HOLD Alapkezelé Zrt.
rendelkezik a Nexus Underwriting Ltd. biztositonal 2022.12.20. napjan kétott 1 000 000 EUR 6sszegU
szakmai felelésseg biztositassal

Az Alap kuldnbdzé kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvetkezé tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXX
Nemzetkdzi tékepiaci kockazat XXXX
Devizakockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Realhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXXX
Befek'tetési jegyek  forgalmazdsanak  felfliggesztésének X
kockazata

Nettd eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
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26.1.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlveé alakitasanak «
kockazata

Megszlnés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXXX
Hitelkockazat XXXX
Fenntarthatosagi kockazat X
MUkddési kockazat X

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténd megbizas X
kockazata

Ertékpapir kdlcsdnbe adasabol szarmazd egyéb kockazatok X

Magyarazat: xxxx: jelentds xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelentds, minimalis -: nincs

Az ABA likviditdsi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfeleld informacidkat

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfelel® likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé mindenkor
biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja €s a visszavaltasi politikaja dsszhangban
alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd
altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.
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Likviditdskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezeld folyamatosan biztositja az alapkodtelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartdsat,
amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennalld relativ likviditdsara vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezarashoz szukséges id6ét és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatdk,
valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényez&kkel szembeni érzékenységuket;

az egyes eszk6zdk fedezeti hozzijaruldsara, amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel a |ényeges koételezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kbtelezettségvallalasokra,
amelyekkel az Alap alapkdtelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe
veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozé visszavaltasi hataridéket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszadgbeli piacon aktivan
kereskedik - az Alapkezel® nyomon kdveti az ezen mds kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi altal
elfogadott likviditdskezelési megkdzelitést, tébbek kdzétt iddészakos felulvizsgalatok lefolytatasaval,
amelyek célja az azon alapul szolgalé kollektiv befektetési vallalkozdsok visszavaltasi politikajaban
bekévetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezeld megfeleld likviditdsmérési rendszereket és eljardsokat vezet be és tart fenn a poziciok,
mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen
azok altaldnos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezeldé mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockdzatanak kezeléséhez sziikséges
eszkdzdket és rendelkezéseket, beleértve a kiildnds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja azoknak
a kérulményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkézdk és rendelkezések mind rendes, mind pedig
rendkivili kéralmények ké6zo6tt alkalmazhatdk.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezeld - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditdsdra vagy illikviditasara
vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minéségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az aldbbi informacidkat:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulonleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt uj megallapodas

c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

26.2. Tajékoztatas az ABAK fenntarthatdsagi keretrendszerérél, a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési
ddéntésekbe vald integralasarol

Az SFDR célja egy olyan keretrendszer megteremtése, amely hozzajarul a befektetdk atlathato, vilagos és
harmonizalt tajékoztatdasahoz a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informaciok tekintetében, ezaltal is a
megalapozott befektetési dontés meghozatalat tdmogatva.

Az Alapkezeld figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, &sszetettségére és
nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra:

= 3z SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi  tényez&kre gyakorolt f&bb karos hatasait, melynek indokait a
www.hold.hu/alapkezelo honlapon a Fenntarthaté Befektetések mentpont alatti kozzétételekben
rogziti tovabba
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= 3z SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt Alap vonatkozasaban — a lenitekben kifejtett indokok
alapjan — ugy integralja befektetési folyamataiba a 26. pont altaldnos kockazati blokkjaban
felsorolt fenntarthatdsagi kockazatokat, hogy azokat nem kezeli 6nallé kategodriaként, hanem a
piaci kockazatok részeként veszi szamba &ket. Az Alapkezeld a fenntarthatdsagi kockazatok
kezelését a befektetési dontés meghozatalanak és az ahhoz kapcsolodd kockazatkezelési
folyamat elemének tekinti. A fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételére a tobbi kockazati
kategoriaval egyutt keral sor.

= Az e pénzugyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbodl fenntarthatd gazdasagi tevékenysegekre vonatkozd uniods kritériumokat

Az Alapkezel® az SFDR 7. cikke alapjan, a 4. cikk b pontjaval 6sszhangban az Alap vonatkozasaban sem
veszi figyelembe a fobb karos hatasokat, amig nem all rendelkezésre megfelelé mennyiségl és mindsegu
informacio ezek teljeskorl elemzésére. Amig az Alapkezeld nem tudja teljeskorlien figyelembe venni a
karos hatasokat, addig az Alap vonatkozasaban is ez az allaspont érvényesul.

A fenntarthatosagi kockazatok &nmagukban is jelentdsek lehetnek, de hatassal birhatnak mas kockazati
tényezobkre is. Lehetnek olyan befektetési eszkdzok a portfolioban, amelyekre pozitivan, és olyanok is,
amelyekre negativan hatnak a fenntarthatdsagi kockazatok. A fenntarthatosagi kockazatok potencialis
negativ hatasa hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetési értékét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési
folyamat soran arra térekszik, hogy ezeket a kockazatokat minél hamarabb felismerje, annak érdekében,
hogy id6ben kezelni tudja.

Az Alapkezelé altal alkalmazott fenntarthatosagi kockazatokra vonatkozd integraciorol részletes
informaciok a Fenntarthatosagi szabalyzatban taldlhatdak, a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon.
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V. AZESZKOzZOK ERTEKELESE

27. A nettd eszkdzérték megallapitdsa, kdzzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzérték
szamitasa esetén koévetendd eljaras:

Az Alap netto eszkdzértéket a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg,

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket — ami megegyezik a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokboél és kotelezettségekbdl szamitott
nettd eszkdzérték és a T+1 napon forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként
kell kiszamitani. Az Alapkezelé az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzeértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkdzertékét az Alapkezeld T+1 napon allapitja meg oly médon, hogy
az Alap altal T napon birtokolt eszkdzdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld koltségeket és kdtelezettsegeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képez6 nettd eszkdzértéke naponta kerul kiszamitasra, melyet
az Alapkezeld T napi datummal ellatva az Alapkezeld www.hold.hu/alapkezelo honlapjan tesz kozzé T+2.
napon.

A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az 3ltala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve muikodik - 5
éves, ennek hianyaban a teljes mukoédesi id6szakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak
elérhetbseget.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkdzértéek megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell
tenni

» Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében merult fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal
jart el a nettd eszkdzerték megallapitasa soran.
» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerult sor, a hibas és a helyes netto
eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kuldnbséget a befektetdvel 30 napon belul el kell
szamolni, kivéve, ha
= 3 hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kuldnbség
mertéke nem éri el a helyes nettd eszkodzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezreléket,

= a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kuldonbségebdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

= az Alapkezeld a nettd eszkodzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezd kuldnbségbdl adodo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kdtelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot eért vagyoncsokkenést az Alapkezeld potolja a befektetési alap
szamara.

28. A portfélid elemeinek értékelése, az értékelési eljdrasnak és az eszkd6zdk értékelése soran
hasznalt arképzési mddszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése
soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott mddszereket:

A Kbftv 38.6 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezelé maga végzi
el. Az Alapkezeld a fluggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a javadalmazasi
politikatol fuggetlendl, elkUlonitetten végzi. Az Alapkezeld dsszeférhetetlenségi szabalyzataban megfeleld
ovintézkedéseket hatarozott meg és mukodtet az Osszeférhetetlenség kialakuldsanak elkerUlése és a
munkavallalok tulzott befolyasolasanak megeldzése érdekében.

Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért
€s a nettd eszkdzertek kdzzétételéert.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg,
kuldnds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozd eldirasokra. Az alabbiakban
meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkézeinek értéke minden
pillanatban megallapithato legyen.
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Amennyiben felmerulhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett
értékelési modszerekkel kapott értékek nem tukrozik hlen egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az
Ertékelési Bizottsag donti el azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgalja, hogy
allaspontja szerint a kezelési szabalyzatban megjelolt értékelési modok kozul melyik fejezi ki az
instrumentum valddi értékét. Amennyiben az instrumentum értékeléséhez szikséges arinformaciok nem
allnak rendelkezésre a kezelési szabalyzatban rogzitett szolgaltatdnal, ugy az Ertékelés Bizottsag jogosult
masik adatszolgaltatd altal kozzétett arinformaciok alkalmazdsara, az instrumentum valos piaci
armeghatarozasa érdekében. Az eldzbdek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld informaciok /
dokumentumok megkuldése mellett — az Alapkezeld a Letétkezeldvel is egyezteti. A nettd eszkdzertek
megallapitdsa soran a Letétkezeld altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd figyelembe.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folyoszamla, lekotott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzodsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az elézd
kamatfizetés ota E-napig eltelt iddszakra jutd elhatarolt kamatok &sszegével meg kell ndvelni. A lekotott
betétek &sszegét az E-napig elhatarolt kamatok 6sszegével kell megndvelni. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott (elhatarolt) iddéardnyos kamat és jovairt kamat koézott kuldnbség mutatkozik, a
kamatkuldonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kerul elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban lév6, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények és
jelzdloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozd kdtvényeket)— az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévé futamideju allamkotvényeket
kivéve — egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsd tdzsdei zard nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizdban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél évben,
de legalabb a kdtvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kézol zardarat, ott az utolsd
Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly modon,
hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

c) Azelsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamideju fix és
valtozo kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (a tovabbiakban: AKK) ltal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megelézé legutolsd
munkanapon k&zzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 honapnal révidebb hatralévd futamidejd allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az
AKK altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megelézé legutolséd munkanapon kdzzétett 3
hoénapos referenciahozam felhasznaldsaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tdézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsédleges forgalmazadi
rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kdzzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar é€s az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval térténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

f)  Atdzsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében az E napi ar meghatarozasa
a legutolsd tdzsdei zaroarnak megfeleld hozam segitségével térténik, ugy, hogy a zardarhoz
tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell
alkalmazni a tbzsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirokra, azzal a
kulonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolso a tézsdén kivali
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont
alol kivételt képeznek a b) pontba tartozé devizas kdtvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly mdédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd kamatfizetés ota az E-
napig felhalmozott kamatokat.

h)  Zartkdrd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyzé altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal E napra szamitott bruttd arfolyamon kerUlnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):
a) a tdzsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam szerint kell

értékelni;
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b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napja nem tortént kotés a
tézsdén, akkor a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett
utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha
az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsod sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) haegyik mddszer sem alkalmazhato, akkor figgetlenul annak régiségétdl, az utolso tézsdei,
ennek hidanyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt
tébb, mint két napra fel van fluggesztve és az Alapkezeléhoz olyan, a részvényre vonatkozo
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez&dbb, mint a
felflUggesztés elotti tdézsdei zaroarfolyam és az ajanlat pénzugyileg megalapozott, a részvenyt
az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények
darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felflUggesztés eldtti tézsdei
zaroarfolyam kuldnbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1
szazalekat.

Nyiltvégu befektetési alapok jegyei
Nyiltvégu befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkdzérték, amelyen a befektetési
jegyek E napon visszavalthatoak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének
meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozo) hivatalos egy jegyre jutd
netto eszkdzertekeét kell hasznalni.

Zartvegl befektetési alapok jegyei

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a HOLD Alapkezeld
Zrt. altal kozzeétett hivatalos nettd eszkdzérték.

Nem a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégU befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzeés, akkor azok az E napi vételi és
eladasi arjegyzés kdzépértékén kerulnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégU befektetési alap jegyeire nincs arjegyzeés, de a befektetési jegyek tézsdén
kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — t&zsdei zardarfolyamon kerulnek
értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvegl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzes és tézsdén sem kereskedettek,
illetve t&zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd eszkdzértéken kerulnek
értékelésre.

Kulfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek
hidnyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni
(MNB-ar). Emellett minden devizaparra letoltésre kertl a Bloombergrél a londoni idé szerint 14:30-kor fixalt
kozépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok kozul
legaldbb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a valodisag elvének, valamint
a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a
Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitdssal szintetikusan
kerUlnek el®allitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a tobbi
devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti modszer
nem alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT
devizakat tartalmazo devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az E-
napon a 14:30 és 10:30 kd&zott utoljara (fél orankeént) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltaldn nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz
szamitassal szintetikusan kerulnek el&allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbol (eurdpai devizaparok
esetén lehetdleg euro, a tdbbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy iddépontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hidnyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
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a) az Alap tulajdondban [évd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszer nem hasznalhato, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly moédon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése o6ta az E-napig
felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaroarfolyam, annak
hianyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént Uzletkétés, akkor a legutolso
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) ha egyik moédszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hianyaban az azt megeldz6 legutolsd napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhatd —
30 napnal nem régebbi — tézsdei zaroarfolyam, ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kdzzétett utolso
egy jegyre jutod nettd eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kdzzétett utolso nettd eszkdzértek
idépontjat kévetben az alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés ota nincs hivatalosan kdzzétett
eszkdzerték —, ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértékkel kell kalkulalni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat az
E-napra vonatkozo (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tajékoztatoja szerinti E-
napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsd napi egy jegyre juto
nettd eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek
— amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi arjegyzés, akkor —
az E napi vételi és eladasi arjegyzés kdzépeértékén kerulnek értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezeld
altal az E-napig kozzétett utolso egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket kell figyelembe venni

Rovid (short) pozicid értékelése

A révid pozicio E-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsdnvett instrumentumok fenti értékelési modszerek
alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolso) piaci arfolyama és mennyisége alapjan
szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladasabol
szarmazo eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer — az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetd4en szandeékos eltéritése miatt — nem az adott
értékpapir valos értékét tukrdzi, az Alapkezeldnek joga van az adott értékpapir arat azon modszer
segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van flggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezeldnek az eszk6z értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz Alapkezeld
altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolsd tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd
eszkdzeértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a befekteték
védelmében az eszkdzt az altala szamolt fair aron értékelni. A doéntésrél az Alapkezeld egyeztet a
Letétkezeldvel, és a szamitas modjarol feljegyzeést készit.

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése:

Amennyiben felmerUlhet annak a lehetésége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett
értékelési modszerekkel kapott értékek nem tukrézik hlden egy instrumentum valodi piaci arat, ugy az
Ertékelési Bizottsag donti el azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgalja, hogy
allaspontja szerint a kezelési szabalyzatban megjelodlt értékelési modok kozul melyik fejezi ki az
instrumentum valodi értékét. Amennyiben az instrumentum értékeléséhez szikséges arinformaciok nem
allnak rendelkezésre a kezelési szabalyzatban rogzitett szolgaltatonal, ugy az Ertékelés Bizottsag jogosult
masik adatszolgaltatd altal koézzétett arinformaciok alkalmazasdra, az instrumentum valds piaci
armeghatarozasa érdekében. Az elézdek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld informaciok /
dokumentumok megkuldése mellett — az Alapkezeld a Letétkezeldvel is egyezteti. A nettd eszkdzérték
megallapitdsa soran a Letétkezeld altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd figyelembe.
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Tozsdei szarmaztatott Ugyletek

a) Tézsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridos Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe venni.

Ennek megfeleléen a hataridds pozicio értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és a
pozicid bekerulési ara kdzotti kUldnbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a
szorzataval.

b) Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott t&zsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcios zardaron
(elszamolodaron) kerulnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a tézsdei
opciok értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

Té&zsdén kivali szarmaztatott Ugyletek:
1. Hataridds (forward) megallapodasok

A tézsdén kivuli deviza hataridds Ugyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett
peénzpiaci kamatok, vagy a bankkdzi devizapiacon jegyzett swappontok alapjan a pozicié lejaratanak
megfeleld futamiddre szamitott hataridds arfolyamon kerUlnek értékelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogodttes instrumentum (alaptermék) elébbiekben
részletezett modszerrel kiszamolt elméleti hataridds arfolyama és a forward megallapodasban szerepld
vételi arfolyam kulénbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi arfolyam
és a mogottes instrumentum (alaptermék) elébbiekben részletezett modszerrel kiszamolt elméleti
hataridds arfolyama kulonbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitds soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicido hatralévd futamidejének
megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

2. Opcios ugyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkodzértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csdkkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz6lo opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szold
vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolso bekeruléshez tartozo beszerzési arbol visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell
felhasznalni.

Az Alapkezeld az ovatossag és a valodisag elvének egyidejl figyelembevetelével indokolt esetben ddnthet
ugy, hogy vasarolt opcio esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcio
esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az
opciot.

Swap Ugyletek:

A swap Uugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kuldnbdzetekent kerul értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitdsahoz a kotelezettség
hatralévd futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén
nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat
kell alkalmazni.

Repo Ugyletek (forditott repo):
Repd Ugylet (prompt eladas - hataridos vétel) soran az Ugylet targyat képezd befektetési eszkodzt tovabbra
is szerepeltetni kell a portfolio eszkdzértékében, E napi piaci értékét az adott eszkodzre érvényes értékelési

elvek alapjan kell meghatarozni. Tovabba koételezettségként be kell allitani az eladasi arfolyamértéket,
valamint a vételi és az eladasi arfolyamérték kulonbozetének E napi iddéaranyos részét.

Forditott repo Ugylet (prompt vétel - hataridds eladas) soran nem kell a repo targyat képezd eszkdz értékét
a portfolio eszkdzeértékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arfolyamértékét, valamint az
eladasi és a vételi arfolyameérték kozotti kuldnbodzet E napi idbaranyos részét koveteléskent kell beallitani.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szold CFD-ket az alaptermék t&zsdei zaroarfolyama szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez
az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t&zsdére bevezetett alaptermékre legaldbb 30 napja nem toértént kdtés a tdzsdén,
akkor a Bloomberg altal publikalt t&zsdén kivuli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni
az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermeék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;
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e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlentl annak régiségétdl, az utolso tézsdei, ennek
hidnyaban tézsdén kivali arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt t&bb, mint
két napra fel van fuggesztve és az Alapkezelého6z olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy eladasi
ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felflggesztés eldtti tdzsdei zaroarfolyam
és az ajanlat pénzlgyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben,
ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felflggesztés
elétti tézsdei zardarfolyam kulonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1
szazalékat.

30. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

VI.

A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az 3ltala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve muikodik - 5
éves, ennek hianyaban a teljes mikoédesi idoszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak
elérhetbseget.

A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitaséanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a tékendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikdjanak megfeleldéen. A befektetési jeggyel rendelkezék kizarolag a jegyek visszavaltdsaval vagy
lejaratkor az Alap megszinésével juthatnak hozza a tékendvekmeényhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VII.

A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO iGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. Atbke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:

34.1.

34.2.

Nem alkalmazando.

A t6ke megdbvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljeslilését biztositd hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (tke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazando.

A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatdmasztd befektetési politika (té6ke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok:

VIII.

Nem alkalmazando.

DiIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésik maddja

36.1.

A befektetési alap altal az alapkezeld tdrsasag részére fizetendd dijak, kéltségek ésszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terheléstk és kiegyenlitésiik médja:

Alapkezelési dij. az Alapkezeld szolgaltatasainak dija.

Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6 ertékelési napra szamitott nettd eszkdzertekre vetitve
kerUl kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon belll esedékes.

Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (dllomanyi) dijmaximum egyuttes mértéke sorozatonként az alabbi

Sorozat Alapkezelési és
forgalmazasi dij
egyuttes mértéke

Creditum Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Maximum 2,25%
Alap A sorozat HUF

Creditum Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Maximum 2,25%
Alap B sorozat EUR

Creditum Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Maximum 2,25%
Alap C sorozat USD

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértekétdl az Alapkezeld a Befektetdk szamara kedvezdbb
iranyba eltérhet.

Vezetd forgalmazd dija: Az Alap a Befektetési Jegyek forgalmazasahoz kapcsolodd forgalmazoi
tevékenységre forgalmazoi dijat fizet az Alapkezeld részére, aki a forgalmazashoz kapcsolddo értekpapir-
és pénzmozgasok elszamolasat végzi. Ezért a tevékenységért az Alap adott sorozatanak értékelés napi
Nettd eszkdzértéke maximum évi 0,25%-a kerul kifizetésre. Az igy megallapitott forgalmazd dij az Alap
adott sorozatanak Nettd eszkdzértekeben naponta kerUl elhatarolasra, €s minden naptari negyedévben, a
negyedév utolsd napjaig kerul kifizetésre.

Sikerdij: az Alapkezeldt esetlegesen megilletd, a High-on-High elv alapjan kiszamitott dij, amennyiben az
adott évben az Alap adott sorozata a minimum hozamkorlatnal (MHK) magasabb hozamot ér el, és ha a
sorozat sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke meghaladia
a referenciaiddszak alatti High-on-High mutato értékét. A High-on-High mutato (h) értéke a referencia
id6szak alatti legmagasabb olyan év végi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, amelyhez kapcsoldédodan az
Alapkezeld sikerdijat fizetett ki az adott sorozatbol. A sikerdij mértéke a minimum hozamkorlat (MHK)
idéaranyos része feletti toébblethozam maximum 20%-a. Ev kdzben a minimum hozamkorlat (MHK)
iddaranyos része feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan elhatarolja a sorozatbol fizetendd
sikerdijat, mig a minimum hozamkorlat (MHK) elmarado teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdij-allomanybdl felold a sorozat javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente kerul sor.
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A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozo referencia-id&szak alatt az uj High-on-
High mutatod (h) meghaladja az utolso h értéket. Az Alap altal a 2023. év végén elhatarolt sikerdijat, illetve a
2024. évre elhatarolt sikerdijat az Alap lekorabban 2024. december 31. napjan fizetheti ki. Ha az év végén
elhatarolt sikerdij nem fizethetd ki, akkor a targyévi sikerdij &sszeget a kovetkezd évre kell atvinni és a
kotelezettségek kozott nyilvantartani, amig az kifizethetévé nem valik.

A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkez6:
Jelolések:

MHK minimum hozamkorlat, melynek mértéke jelen kezelési szabalyzat 12. pontjaban kerult
rogzitésre.

po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre juto nettd eszkdzérték az elézd naptari
év utolso nettd eszkdzérték-megallapitasi napjan, illetve a sorozat indulasakor — ha ez utobbi késébbi. Po
értéke megegyezik h-val abban az esetben, ha az aktualis évet megeldzé év utolsd egy jegyre jutd nettd
eszkodzértéke alacsonyabb az aktualis h ertéknél

h a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott olyan legmagasabb egy jegyre jutd nettd
eszkdzeérték a referencia iddszak alatt az egyes naptari évek utolsd nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai
kézul, melyhez kapcsolédodan az Alap sikerdijat fizetett. (High-on-High mutato)

t asikerdij szamitas napjaig eltelt nettoeszkdzérték-megallapitasi napok szama az adott naptari évben
t* az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve a sorozat indulasanak évét, amikor az indulastol eltelt
naptari napok szama

tmaxadott naptari év 6sszes napjainak szama

p: a sikerdij levonasa, illetve elhatdrolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
nettoeszkdzértek-megallapitasi napon

vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott &sszesitett nettd eszkézérték a t
nettoeszkdzérték-megallapitasi napon

re at. nettdeszkdzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha r¢ > re.1, akkor
az adott napon tartalékot kell képezni, ha r: < r-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az esetben, ha r; > 0)
m  a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezeld hataroz meg, a sikerdij mértéke maximum 20%

( 00, ha (& - 1) < MHK *
Po

e = * t *
t 1 t
m X (&—1)—(MHK* ) x—vai ha(&—1)>MHK* és&>1
Po tmax t =1 Po tmax h

Sikerdij levonasara akkor jogosult a sorozat, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (High-on-High
modell), és az adott évben a sorozat teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is
meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat gdrgetéses alapon 5 évben
hatarozza meg. Ezeket figyelembe véve az alabbi egyszerUsitett példaban kdvethetd végig a sorozat
sikerdijszamitasa:

Ev A sorozat teljesitménye A kévetke’zé évben Sikerdij ’ levonasra
ledolgozandd hozam jogosultsag
1 5% 0% Igen
2 0% 0% Nem
3 -5% -5% Nem
4 3% -2% Nem
5 2% 0% Nem
6 5% 0% Igen
7 5% 0% Igen
8 -10% -10% Nem
9 2% -8% Nem
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10 2% -6% Nem

11 2% -4% Nem
12 0% 0% Nem*
13 2% 0% lgen**
14 -6% -6% Nem
15 2% -4% Nem
16 2% -2% Nem
17 -4% -6% Nem
18 0% -4% Nem***
19 7% 0% lgen

*A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy a
13. évre atvitt alulteljesités mértéke 0% és nem -4%, mivel a 8. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves
vizsgalt id6szakbol a 13. évtol kezdddden.

**Csak abban az esetben "Igen”’, amennyiben a Minimum Hozamkorlat 2% alatt van. Egyéb esetben "Nem".

***A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy
a 19. évre atvitt alulteljesités mértéke -4% és nem -6%, mivel a 14. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves
vizsgalt id&szakbol a 19. évtél kezdddbden.

A sikerdij mértékének bemutatdsa szdveges magyarazattal egy konkrét, egyszerUsitett szampéldan
keresztul:

A MHK értéke 3% és a sikerdij mértéke 20%.

Ev '(Aeljesitme'nyseorozat L?/l{)er?;tsrgign sterl Sikerdijlevonas

1 8.0% 7.0% 1.0%

2 -10.0% -10.0% A sorozat nem von sikerdijat.
3 -4.0% -4.0% A sorozat nem von sikerdijat.
4 7.0% 7.0% A sorozat nem von sikerdijat.
5 0.0% 0.0% A sorozat nem von sikerdijat.
6 10% 10% A sorozat nem von sikerdijat.

Az elsé év végén a hozam pozitiv és meghaladja az MHK mértékét, igy van sikerdij levonasara lehetdség. A
sikerdij mértéke a felulteljesités (1,08-1,03) 20%-a, azaz 1%.

A masodik és harmadik évben a sorozat teljesitménye negativ és alacsonyabb az MHK értékénél, igy nincs
lehet&séq sikerdij felszamitasara.

A negyedik évben bar pozitiv a teljesitmény és meghaladja az MHK mértékét, mivel a sorozat nem ért el uj
csucsot, igy a High-on-High elve alapjan sikerdij levonasara nincs lehetdség.

Az 6todik évben a sorozat adott évi teljesitménye nem haladja meg az MHK mértékét és a sorozat nem ért
el Uj csucsot sem, igy ismét nincs sikerdij levonasara lehetdség.

A hatodik évben a sorozat meghaladja a referencia id6szak alatti korabbi, elsé év végi High-on-High
értéket, azonban a High-on-High mutatotol szamitott teljesitménye nem haladja meg az MHK értéket,
emiatt sikerdij levonasara ekkor sincs lehetdség.

Amennyiben a sorozat altal elért éves naptari hozam negativ, akkor az Alapkezeld nem szamit fel sikerdijat.
Az Alapkezeld donthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetdségével.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére fizetendd
dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terheléslk és kiegyenlitésuk médja:

Letétkezelési dij: a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast megeldzéd
értékelési napra kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve kerUl kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése
havonta, a targyhot kévetd honap utolsd6 munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente
maximum 0,2%, de minimum 120.000 Ft/ho.

Tranzakcios dij: Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jard tranzakcios dijak, valamint a Letétkezeld
altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzddés rendelkezései szerint esedékesek.
Maximum mértéke 50 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyutt havonta, a targyhot
koévetd honap utolsd munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési, tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolodd egyéb olyan elére nem
lathato, a szokasos letétkezeldi tevékenységhez nem tartozo koltség, amelyet a Letétkezeld észszerlen és
megfeleld modon alatdmasztott formaban kdvetel, és amelyrdl a Letétkezeld eldzetesen tajekoztatast ad
a befektetési alap nevében eljard befektetési alapkezeldnek. Kifizetéslik az esetek felmerulésekor kerUl
rendezésre, mértéke évente maximum 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik

személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitésuk maodja:
Forgalmazasi (allomanyi) dij: a szerz6ddtt Forgalmazok szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a
Forgalmazd kdzott kotott egyedi forgalmazasi szerzédésekben kerll meghatarozasara. A Forgalmazasi dij
az Alapkezelési dijjal egyutt naponta, a szamitast megel6zo6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkdzértekre
vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belul esedékes.
A Forgalmazasi (allomanyi) dij és az Alapkezelési dij egyuttes mértéke évente legfeljebb 2,25%.

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetitd vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a
honlapjan kdzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrdl, tovabba
az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektetdjének kérésére ezen tulmenden részletes
tajekoztatast nyuijt.

A dij visszatérités mertekének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az Osztdnzdk nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz

kapcsolodd  Osztonzékrél  szold  15/2017.  (VIL30) NGM  rendeletben foglaltak  mindenkori
figyelembeveételével kerul sor.

A kényveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva.) Evente maximum
5.000.000 Ft +AFA. A kdnyveld adott éves varhato dija naponta egyenletesen ker(l elhatarolasra, kifizetése
az adott évre vonatkozo dij (akar tdbb részletben torténd) kiszamlazasat kovetden esedékes.

A kénywvizsgalo q/ja (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
5.000.000 Ft + AFA. A kényvvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kdvetden esedékes.

Feltigyeleti dij: az Alap mUkoédésével kapcsolatos fellgyeleti valtozd dij, melynek mértéke a mindenkori
jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen alakul. A Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének idépontjaban a dij
éves mértéke az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij naponta, a szamitast megelézéd
értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése azadott
negyedeévet kovetd honap utolsd munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovdbbiakban: LEl kod): A t&zsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti
szerz6dd felekrédl és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU rendelet (European Markets
Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol
sz06lo rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal
Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LElI kéd egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg
azonositja a pénzlgyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezeld a LEI kéddal kapcsolatban
felszamitott éves dija a LEIl kod kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum 100.000.-
forint + AFA.

Banki koltségek: az Alap letétkezeldnél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap muUkddésével
kapcsolatosan esetlegesen felmeruld utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke évente maximum 0,2%.
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Bizomdanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerll meghatarozasra, a dij mertéke a brokercéggel
kotott szerzddésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban kerul megfizetésre
a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Hataridds koltség: a hataridds kontraktus értékétdl fuggden kerul meghatarozasra, a dij meghatarozasat az
adott brokercéggel kotott szerzédésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a hataridés kontraktus araban kerdl
megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéeke évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kuilonadd: Az ado éves mértéke az adodalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az alapkezeld
allapitjia meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét figyelembe véve, a

negyedévet kdvetd honap 20. napjaig. Az add alapja naponta, a szamitast megelézé értékelési napra
kiszamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett kdltségeket:

A befektetési alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mukodeési koltségek (WARP dij, auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi
eljarasok koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetSket terheld egyeéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke a Forgalmazoval kotétt szerzddes
fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpenzfelvételi dij, stb.) (dija: a Forgalmazoval
kotott megallapodasban leirtaknak megfeleléen)

Egyéb kdzvetlen koltségek: Az Alapkezeld az Alapra haritja az Alap Ugyletei soran felmerult egyéb kdzvetlen
koltsegeket, igy kuldndsen a befektetési szolgaltatoi dijakat, a banki koltségeket, a kdzzététellel és a
Befektetdk tajekoztatdsaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mukodésével kapcsolatos egyeéb,
idesorolandd kozvetlen koéltségeket ugy mint pl. a BLOOMBERG rendszerhez kapcsolodo koéltségeket,
marketing koltseéget. Az egyéb kdzvetlen koltségeket az Alapkezeld a felmerulésuk idépontjaban terheli az
Alap érintett sorozatara, meértékuk az Alap Nettd eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési
dijak legmagasabb mérték e:

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozétti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

Az Alapkezelé donthet ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhatok - a
befektetdk érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kerul6 dijak a Kezelési Szabalyzat utolsd modositasanak idépontjaban a
kovetkezok:

o Alapkezelési dij

e Forgalmazasi dij

o Sikerdij

o Letétkezelési dij

o Konyveldi dij

e Konywvizsgaldi dij

e Felugyeleti dij

o Befektetésialap kulénado

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertlnek.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékeéje legalabb harom
honapon keresztul nem érte el az indulasakor érvényes tdrvényi minimum otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsd harom hodnapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes torvényi minimum &tven szazalékat. A mentes idészakban felmeruld alapkezelési dij utdlagosan
sem terhelhet6k az Alapra.

Az Alapkezelé barmely koltségelemet egyoldaluan modosithatja, mely modositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye szUkséges.
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IX.

41.

41.1.

41.2.

413.

42.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A befektetési jegyek vétele:

A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:
A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd megvételének maodja:

e a Forgalmazoval megkotétt dematerializalt értékpapirok  nyilvantartasara  alkalmas
ertékpapirszamla vezetését magaban foglalo értékpapirszamla szerzédés,

e a Befektetési Jegyek ugyfél altal torténd vételére vonatkozd megbizasnak a
Forgalmazohoz valo eljuttatasa

e 3 vételarnak a Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) ddtumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron.
Amennyiben a megbizas a Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas a Forgalmazohoz az aznapi forgalmazasi orakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazo a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kévetd elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt
tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezelének az Ugylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssege — kizarolag ezt kdvetden — a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez térténd transzferalasara terjed ki. A Forgalmazo az Ugyfel
részérol érkezd vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az Alapkezeld altal megbizott Elszamolasi
partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kdvetden az ugyfél
értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesiti.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. A Forgalmazo
forgalmazasi orai eltérédek lehetnek, errél a befektetdk a Forgalmazonal tajekozodhatnak.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id&szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal tdrténd visszavaltasanak
feltétele:

e a3 Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizasnak a Forgalmazohoz valo eljuttatasa,
e 3 visszavaltasi megbizasban megjeldlt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezel6nek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezeld az altal
megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd megérkezését kdvetden
keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége - kizarolag ezt
kovetden - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarol a
Forgalmazdhoz torténd atvezetésre terjed ki. A Forgalmazo a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek
értékesitésébdl szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csdkkentett 6sszegnek az Ugyfél értékpapirszamlajan
torténd jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki munkanapon (T+2)
teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezelé altal szamolt, a megbizads beérkezésének napjaval (T)
datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az
adott Forgalmazohoz térténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a
Forgalmazohoz az aznapi Forgalmazasi 6rakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az
eredeti beérkezés napjat kdvetd elsé banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas
beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazo nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi orak alatt torténik.
A Forgalmazo nyitvatartasi ideje eltérd lehet, errél a befektetdk a Forgalmazon keresztil tajekozodhatnak.
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42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldsi nap:

A befektetd részérél érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kévetd masodik
banki munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kdvetd eljaras, az értékesités Ujrainditasdnak pontos feltételei:
Nem alkalmazando.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:
A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap netto eszkdzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet az Alapkezelé a www.hold.hu/alapkezelo
honlapjan tesz k&zzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkodzeértéket az Alapkezeld
T napi datummal ellatva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkdzértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitja meg oly modon, hogy
az Alap altal T napon birtokolt eszkdzdk piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
meértéke és annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot
vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezeld a
Forgalmazokkal kotdtt szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a Forgalmazot és
az Alapkezel6t illeti meg. Ennek pontos mértékét az Alapkezeld a Forgalmazokkal kotott szerzddésben
allapitja meg

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az
Alapkezeld a Forgalmazokkal kotott szerzédésben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a
Forgalmazot és az Alapkezeldt illeti meg. Ennek pontos mértékét az Alapkezeld a Forgalmazokkal koétott
szerzbdésben allapitja meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatol
szamitott 5 banki munkanapon belul (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazo a visszavaltasi
jutalékon felul jogosult tovabbi 5 szazalék buntetdjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5
banki munkanapon bellli blntetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyameértéke.

Kozvetlenul az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetdket
mas koltseg nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltuntetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teruleteknek) a feltintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak:

Magyarorszag.

47. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:
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A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koételes - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridd
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezeldt és a letétkezeldt az dltala értékesitett
befektetési jegyek darabszamarol, valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a befektetési alapkezeld
err6l megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befektetdk és képviseldik forgalmazo altal felvett
adatairol. Az ilyen adattovabbitas nem mindsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok
megseértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keruld adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységeéhez szikséges célra, kilondsen a befektetdk tajekoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a
befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

Az alap sorozatai 2023. julius 3-an indultak ezért nem all rendelkezéslinkre egy naptari évre vonatkozo
visszatekintd teljesitményadat.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei;
Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megszlinését kivaltd kérilmények, a megszlinés hatdsa a befektetdk jogaira:
A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyadoak.
Kbftv. XIl. fejezet, 31. pontja ,A megszlinési eljaras altaldnos szabalyai”-rol:
75.§

(1) A befektetési alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarol a befektetési alapkezeld vagy a
Fellgyelet hataroz.

(2) Kotelezd meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végU befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el
a huszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap netto eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Fellgyelet visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfUggesztésének megszinéset kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

(3) KUldn hatarozat nélkul elindul a megszinési eljaras
a) hatarozott futamidejl befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektetdk az 6sszes befektetésijegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak
le; vagy

c) zart végU alap esetében az dsszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg meghatarozott
feltételek szerint bevonasra kerult.

(4) A befektetési alapkezeld a megszinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Felugyeletet, valamint rendkivili k6zzététel utjan a befektetdket és a befektetési alap
hitelezdit.

(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megszUinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

(6) Az (5) bekezdéstdl eltérden a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati és magantdkealap
megszlnésekor felmeruld feladatokat a kockazati tokealap-kezeld, a kockazati tokealap-kezeld
akadalyoztatasa, vagy felszamolasa esetén az MNBtv.-ben meghatarozott szervezetek felszamolasat
végzd, a Felugyelet altal létrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.

76.§

(1) A megszlnési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatarozott eltéréssel -
az altalanos szabalyok szerint muikodik.

(2) A megszUinési eljaras lefolytatasa alatt

a) a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani €s az altaldanos szabalyok
szerint kbzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megszinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, illetve zart végl alap esetében Uj
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszkdzdkbe fektethetd be.

Uzletpolitikai megfontolasbol az alapkezeld is ddnthet az Alap megsz(inésérél.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésebol
befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kdtelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo
(pozitiv 6sszegl) toke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.
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51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetdk kelld tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrél:

Az Alapkezel6 az SFDR altal részére eldirt kdtelezettségnek eleget téve értékelte a Fenntarthatosagi
Kockazatoknak az Alap hozamara gyakorolt valoszinl hatasait. A vizsgalat eredmeényekent az Alapkezeld
megallapitotta, hogy az Alap befektetései soran a Fenntarthatosagi Kockazatok akar hatranyosan is
befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek értékét, igy hatassal lehetnek az Alap teljesitményére. Az SFDR 6.
cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatosagi kockazatokat az Alapkezel®é nem ©nallo kockazati
kategoriaként integralja a befektetési dontéshozatalaba, azok az eszkdzdk egyéb kockazatai koézott
jelennek meg és az Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatok kezelését a mar meglévd befektetési
dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. Az Alapkezeld a befektetési dontések
meghozatala elétt a hozam és kockazati szempontokon belll mérlegeli az adott eszkdz fenntarthatdsagi
kockazatat is.

Az SFDR 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatosag szempontjabol kdros hatasok atlathatosaga a
pénzugyi termékek szintjén: A fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevétele
az Alap befektetési politikajanak nem célja, mivel az Alap tékenovekedésre térekszik és nem célja a
kornyezeti, tarsadalmi jellemz6k megvalosuldsa, vagy egyéb fenntarthatdsagi tényezd (tovabbiakban
egyutt: ESG tényezd) elésegitése. Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban nem alkalmaz fenntarthatdsagi
szempontokat alapul vevd kizarasi kritériumokat a befektetések kivalasztasakor. Az Alap portfolidjaba
kerulé részvényeken beul akar olyan eszk6zdk is megtaldlhatdak lehetnek, amelyek ESG mindsitéssel
rendelkeznek, ugyanakkor az Alapkezeld az Alap portfolidjanak kialakitasa soran nem kezelte strukturalis
célként a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevételét. Figyelemmel
elsésorban arra, hogy az Alap a befektetési politikdja altal kifejezetten nem célozza meg a ESG tényezd
megvalosulasat, vagy eldsegitését, igy az ilyen fenntarthatosagi tényezdk, habar koézvetetten
felmerUlhetnek és akar hatranyosan is befolyasolhatjak az Alap teljesitményét, az Alap befektetéseire
vonatkozo déntések soran nem kerllnek figyelembevételre, az Alapkezelé kizarolag fundamentalis
elemzés alapjan dont az egyes eszkdzdkbe vald befektetésrdl, illetve az adott befektetés értékesitésérol.
Az Alapkezelé az Alap kezelése soran az egyes Befektetések megvalositasara vonatkozo déntések
meghozatalakor nem veszi figyelembe az adott Befektetés fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt karos
hatasait.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniods kritériumokat.

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazasaban:
Rendelet) foglalt tajékoztatast az alabbiakban teszi meg:

51.1. A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatarozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi Ugyleteket kbdtheti meg:

a) repougylet és forditott repotgylet;

b) értékpapir kdlcsdnbe adasa, kdlcsdnbe vétele

Az Alapkezeld teljes hozam-cserelgyletet nem kot.

Az Alapkezel6 altal igénybe vehetd és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel nem kapcsolodik
értékpapirigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjaban hivatkozott értékpapirtigylethez kapcsolodo
hitel igénybevételére az Alap altal nem kerul sor.

Ezen Ugyletek megkdtésének indoka a befektetési politikdban foglaltaknak valé megfelelés.

51.2. A fenti értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd &sszesitett
adatok
— az uUgyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok repdugylet, illetve forditott repolgylet esetén: OECD
orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok,
— azugyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok értékpapirtgylet esetén: OECD orszagok altal kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, dllampapirok, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények
— az Ugyletekhez felhasznalhato eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya: repougylet, illetve forditott repougylet esetén 100%, értékpapirkdlcsdn esetén 50%
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— az egyes uUgyletekhez felhasznalhatd eszkézdknek az alap kezelt eszké6zallomanyahoz viszonyitott
varhato aranya: repougylet esetén 15%, értékpapirkolcson esetén 15%

51.3. A szerz6dd felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést)
Az Alap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaval 6sszhangban valasztja ki szerzédé partnereit.
— repo, illetve forditott repougylet esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézmeényi
partnerek, amelyek felugyeletét EGT tagallamon beluli fellgyeleti hatosag latja el
—  értékpapirkdlcson  esetében az Alapkezelé altal meghatarozott fedezeti és  biztositéki
kovetelményrendszert teljesitd belfoldi természetes és jogi személyek

Az Alapkezeld a szabalyozott piacok, egyeéb piacok, tranzakcioban résztvevd masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz valo kézvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
k6zremUkodd befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

— Transzparencia kielégitd szintje, j6 Uzleti hirnév, reputacio,

— Partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), dijak és egyéb koltségek szintje,

— Az Alapkezeld és a Partner teljesitési politikajanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

— A Partner teljesitési politikdjanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellendrzétt, illetve az
Alapkezel6 annak hatekonysagarol meggydzddhet.

— A Partner rendelkezik minden képességgel, hogy a leheté legjobb aron teljesitse a megbizast.

— A Partner teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a specialis piacokhoz
(olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés biztositasa.

— A Partner arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikdjat folyamatosan felllvizsgalva csatlakozzon
olyan alternativ kereskedési lehetdségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonalu teljesitését
eredmeényezik.

— A Partner biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors valaszadasra.

— A végrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacioszolgaltatas mindsége kielégitd, azok a
back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

— Partner a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos id6n belul teljesitse, valamint minimalizalni legyen
képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

— Az elektronikus teljesitési modozatok megfelel® mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az dsszetett
tranzakciok teljesitésere.

— A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo minéségu.

— A Partner azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

— A Partner kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és mindsége.

51.4. Elfogadhatd biztositékok értékpapirkdlcsdn esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése,
tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciojara
vonatkozo és a korrelacios szabalyokra
Az Alap biztositékként kizarolag olyan eszkdzdket fogadhat el, illetve nydjthat, amely a befektetési
politikajaval ésszhangban van, igy az elfogadhato, vagy adhato biztositékok kére megegyezik az alap
befektetésre megcélzott instrumentumaival.
Az Alap az értékpapir kdlcsonugyletekre minden esetben megallapodast kdt, ami részleteziaz elfogadhato,
illetve adhato biztositékok korét és befogadasi értékét:
— OECD allam altal kibocsatott allampapir fuggetlenul annak lejaratdra — maximalis elfogadott mérték:
100%
— szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%
— nyiltvégl kollektiv befektetési értekpapirok — maximalis elfogadott mérték: sajat 100%.
— mas alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési formak befektetési jegyei: 70%
— egyéb eszkdzdk — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatol, lejaratatol, kibocsatojatol fuggden):
0-70%
Ertékpapir kolcsdnzés keretében az Alap jogosult az Alap nettd eszkodzértékének 50%-aig kolcsdnt adni,
ezen belul nem hataroz meg az eszkdztipusokra, illetve az egyes Ugyletekhez kapcsolodo limiteket.

51.5. A biztositekok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatas, hogy sor kerul-e napi piaci értéken valo
értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

A biztositékok napi szinten kerllnek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési szabalyzat 28.
pontjaban meghatarozott elvek alapjan kertlnek meghatarozasra.

Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan nem éri el a fedezettségi kdvetelményt, ugy potfedezet biztositasa
szUkséges, amelynek hataridére vald nem teljesitése kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A fedezettségi
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kévetelmenyt a Kezelési szabalyzat 15. pontja hatarozza meg.

51.6. Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljeshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mikédesi, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék ujrafelhasznalasabol szarmazo kockazat ismertetése.
Tekintettel arra, hogy kizarolag értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre jogosult az alap (értékpapir
kolcsdnadas, repo Ugylet, valamint forditott repougylet), igy a biztositék ujrafelhasznalasabol és annak hibas
ertékelésebdl eredd kockazat merulhet fel.

Ezen tulmenden a szerz&dé fél nem teljesitése esetében partnerkockazat merul fel, illetve a biztositékok
nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat merulhet fel.

51.7. Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
teljeshozam-cserelgyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap
letétkezeldjénél).

Az Alap letétkezeldjénél vezetett szamlan kerul elhelyezésre és 6rzésre.

51.8. A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbol eredd vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezese.

A biztositék felhasznaldsara az Alap kizarolag akkor jogosult, ha az Ugyletbdl szarmazo kotelezettségeit a
partner nem teljesiti.

51.9. Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és teljeshozam-cseretgyletekbdl szarmazd hozam
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ugyletekkel és
teljeshozamcserelgyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakeruld bevétel, valamint az
alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsdnnyujtd tgyndknél) felmeruld koltségek és dijak
leirasa.

A tajékoztatoban vagy a befektetdk szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tintetni az Alapkezeld és e
felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Repougylet, forditott repod esetén:

Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketdrlesztést fizet, akkor az az Alapot illeti.
Forditott repd Ugylet soran nem kell a repo targyat képezd eszkdz értéket, illetve a repougylet iddszakaban
az értékpapir utan esedékes kamatot és/vagy téketdrlesztést a portfolid értékébe beszamitani.

Ertékpapir kdlcsdnlgylet esetén:

Amennyiben a kélcsdnvevd kdzvetlenUl az Alappal szerzodik, ugy a kdlcsdnzési dij az Alapot illeti meg, a
koézvetitdi jutalék pedig az Alapkezel&t illeti meg.

Amennyiben a kolcsonvevd és az Alap kdzott harmadik fél kdzvetit, ugy a kélcsdnzési dij az Alapot illeti
meg, a kdzvetitdi jutalékon pedig az Alapkezeld és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kolcsdnzési iddtartalma alatt a kdlcsdnadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot fizet, ugy
az az Alapot illeti meg.

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezeld, a Forgalmazo és a
Letétkezeld Uzletszabalyzatai, illetve a Kbftv, a Bszt, a Tpt., tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.
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Xl. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkdrien MUkoddd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlen mikoddd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezeldre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkérien mikodd részvenytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041348

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelst
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmény lehet. A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlenul és az Alap
és az Alap BefektetSinek érdekeit szem elétt tartva jar el. A Letétkezel® nem végezhet olyan
tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kézott
osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységeét egyéb esetlegesen
osszeférhetetlen tevékenységeitdl muikodeési és hierarchikus szempontbol elvalasztja, és az esetleges
osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi eldtt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

e gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kdvetésérdl és arrol, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befekteték altal vagy nevUkben tértént befizetések

beérkezzenek

e  biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel &sszhangban,
az Alap, vagy az Alap nevében eljaro Alapkezel® nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c)
pontjdban meghatarozott intézmeénynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c)
pontjadban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal egyenértéki
prudencidlis szabalyozas és fellgyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve;

o ellatja a letétbe helyezett pénzugyi eszkdzok illetve a pénzlgyi eszk6zokbdl szarmazod jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonaként mindenkori egyértelmU azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak

nyilvantartasara szolgalo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ugyfélszamlat.

e a rendelkezésre bocsatott tajekoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kulsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zddik arrol, hogy a szoban forgd
eszk6zOk az Alap tulajdonat kepezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszkdzokrdl|,

amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat kepezik

e ellen6rzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelben térténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkodzértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-adban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen

szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly

rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

e gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkdzeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos

hataridén belul kézhez kapja;

e biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban

hasznalja fel.

Lelszamolo fél”

A Befektetési jegyek forgalomba hozatali tevékenységét /keletkeztetését; torlését/ elvégzéd

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az eldbbiek szerinti letétkezeldi feladatok

ellatasa kdrében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

A letétkezeld felelds az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében letétbe
helyezett pénzugyi eszkdzdknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali — az
ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld — elvesztéséert. A letétben &rzdtt
pénzugyi eszk6zok elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan késedelem nélkul ugyanolyan tipusu
pénzugyi eszkdzdket vagy az eszkdzdknek megfeleld pénzdsszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében
eljard Alapkezeld rendelkezésére. A letétkezeldt nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben, ha — az
ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok
elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tulmend kulsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden

ésszerl er6feszités ellenére is elkerUlhetetlen lett volna.
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A letétkezeld feleldsséggel tartozik az Alapnak, illetve az Alap befektetdinek minden 3altaluk amiatt
elszenvedett veszteségert, hogy a letétkezel6 hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradeéktalanul
eleget a Kbftv-ben eldirt kotelezettseégeinek.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: Report & Audit K&nywvizsgalo és Adoszakertd Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségu tarsasag
Székhelye: 4033. Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
Cégbejegyzés szama: 09-09-006577
A Megbizott a konyvvizsgalodi feladatokat:

e aszamvitelrél szolo 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények
Modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény

o a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségrél szold 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendelet-,

e a3 Magyar Koényvvizsgaldi Kamararol és a kdnyvvizsgaloi tevékenységrél szold 2007. évi LXXV. tv. és
annak modositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl térténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazokra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladataik:
Neve: HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Cégforma: zartkérien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412
Feladatai:

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazo a Kbftv.
106.6- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Nem alkalmazando.

58. A prime brdékerre vonatkozé informacidk

58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotoétt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmerlld &sszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3.A letétkezelével kotOtt esetleges megdllapodads azon elemének leirdsa, amely az ABA eszkdzei
atruhdzasanak és ujrafelhasznaldsnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brdkerre esetlegesen
atruhdazott felelésségre vonatkozé informacio leirdsa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazando.

Budapest, 2025. aprilis 29.
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Szabo Balazs
vezeérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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