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Definiciok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevekenysegként egy vagy tobb ABA-t kezeld
befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezeldkrél, valaminta 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK
és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

ABAK-rendelet: az alternativ befektetési alapkezeldkrél szold 231/2013/EU rendelet

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl széld kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozo eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv
szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy toébb AEKBV-t kezelé befektetési alapkezeld

AEKBV-irdnyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozod térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések &sszehangolasarol

Alap: a Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabalyzat 6. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizaja

Alapok: az Accorde Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel®: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd ABAK illetve
AEKBV alapkezel®d részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezel® Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas
utca 55-61.).

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkérl kibocsatasaval létrehozott és muikddtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetdk altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyeb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatdval, befektetési alapkezelédvel, drutdzsdei szolgaltatoval,
vagy mas befektetével kdtott szerzddeés alapjan sajat vagy mas pénzeét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitol teszi flggodve, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulén jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton
létrehozott rdgzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd maodon
tartalmazo adatdsszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja
Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésild pénzigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolddd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

Felugyelet vagy MNB: a pénzugyi kézvetitérendszer felugyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (MNB)

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végu kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése €s visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi €s visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetbknek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak



Forgalmazdk: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezelével kétoldalu szerzddést
kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltato(k), illetve azok tgynokei.

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési vallalkozasok
ugyfélforgalom szamara nyitva allo helységei

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
atadasa

Kbftv (Torvény).: A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. torvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap muUkodése soran kdvetendd eljarasokat rogzitd szabalyzat, roviden: Kezelési
Szabalyzat

Kibocsatd: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Koénywvizsgald: feladata az alap éves beszamoldjanak auditalasa, nyilvantartasainak ellendrzése

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd
engedéllyel rendelkezd magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Minimum Hozamkorlat (MHK): elére meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtérulési rata,
amelyet az Alap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el. Az MHK meghatarozasa
soran az Alap hozam-kockazati profilja mellett, a befektetési stratégia megvalositasanak konkrét eszkdzeit is
figyelembe vettuk, ugymint az Alap foldrajzi és szektoralis kitettsége, a varhatd tdkeattétel és diverzifikacio
merteke, valamint a portfoliokezeld track recordjanak hossza.

A Minimum Hozamkorlatot az Alapkezeld évente felllvizsgalja és szUkség esetén modositja.

Nettd eszkdzeérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kdlcsdnbe adasbol szarmazd kdveteléseket is -, csokkentve a portfoliot terheld dsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap
kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. torveny

RMAX: a harom hdénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint dsszeallitott dokumentum
T-nap: az ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja
Tpt.: a tékepiacrol szold 2001, évi CXX. térvény

Végrehajtasi Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezeld szarmaztatott Ugyletek lebonyolitasara
megallapodast kotott

Eszkdz deciniciok

Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (Bszt. 4. § (2). bekezdés
(2a) pontja)

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideji allampapir
Hatarid&s tgylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali ugylet

Hosszu pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Révid pozicid: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara ertékndvekedésben nyilvanul meg



Szarmaztatott Ugylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fugg, és dnalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyutt meghatarozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd
tulajdoni hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befektetd az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet
az alap hozamaibol és tokejebdl

Certifikdt: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok altal kibocsatott

instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztalyra, illetve ezek tetszdleges kombinaciojara
létrehozhatok

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamideju allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron kerUl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t&zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan
kozvetlenUl a tézsdén forognak

ETN: hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amelyek a részvényekhez hasonldoan kdzvetlenul a tézsdén
forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kdtvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkdvetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kdtelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatarozott kamatat a kdtvény mindenkori
tulajdonosanak a megjelolt idében és médon medfizeti

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotdtt, felmondhatdosagaban nem korlatozott repod, az
atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatosagaban
nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptokéjuk felemelésekor  kibocsatott  olyan
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének
meghatarozott, a részvény névértéekének megfeleld hanyadat, masrészt 6nmagaban testesiti meg a
részvenyes tagsagi jogait és kotelezettségeit

Tbzsdei részvény: a tézsdéken, mint szabalyozott piacokon kereskedett részvény

Véllalati kdtvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Egyéb, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban, melyek meghatarozasat sem a Tajékoztato, sem a
Kezelési Szabalyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv. dltal meghatarozott definiciok alkalmazandok.



Egyéb informaciok

Az Alap mUkodeését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
Az Alap felugyeletét az MNB latja el.

Az Alap létrehozasa Magyarorszagon tértént.

Az Alap részletes befektetési politikdja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.



|. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
11. A befektetési alap neve:
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap révid neve:
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2006. augusztus 22,
1111-185
1.5. A befektetési alapkezeld neve:
Accorde Alapkezeld Zrt.
1.6. A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazok neve:
Concorde Ertékpapir Zrt.

1.8. A befektetési alap makddeési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore:
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai adoilletéségu
szemeélyek kivételével - devizakulfoldi természetes és jogi szemeélyek vasarolhatjak meg, amennyiben
eleget tesznek a forgalomba hozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A befektetési alap altal
kibocsatott nyilvanos befektetési jegyeket mind szakmai, mind lakossagi befektetdék megvasarolhatjak

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégu):
Nyiltvegl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidd
lejaratanak feltlintetése:

Hatarozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz&kben térnek el egymastadl:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoridjanak tipusa:):
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1.14.

Ertékpapiralap

alkategoriaba tartozik.

Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy tdke-, illetve hozamgarancia .

2. A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizarolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval, lejaratkor juthatnak hozza a tékendvekmeényhez.

Az Alap Befektetesi jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt forgalmazdk az
Alapkezelével kotott forgalmazasi szerzdédésUk keretein  belul, sajat  Uzletszabalyzatuk szerint
forgalmazhatjak.

Az adott Forgalmazé Uzletszabalyzatdban specidlis feltételeket hatdrozhat meg, amellyel az Alap
Befektetési jegyeinek forgalomképesseéget korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a
forgalmazasi szerzédéseken keresztill a tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondicioit
szabalyozza. Felhivjuk tisztelt Befektet®ink figyelmét, hogy a Forgalmazo Uzletszabalyzataban a befektetdk
kérére vonatkozoan megkotéseket alkalmazhat.

Az Alapkezeld az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasarol. A
Torvény rendelkezései az alabbiak

.47. A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkuldnitése

128. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5%-at
meghalado része illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kdzotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkdzoknek a
befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek
allomanyan belul torténd elkuldnitéserdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek min&sul az az eszkdz, amely az adott piaci kdrulmeények kdzott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul
nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

(3) Az elkulonitésrol szold dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkdzdket a nettd eszkdzérték-
szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkuldnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyUtt a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell
megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszkdzdk az alap nettd eszkdzértékén belul képviselnek. A
megosztast kdvetden az illikvid eszkdzdket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzdket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabol elkulonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzdk kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkodzportfolioval szemben lehet
elszamolni. Amennyiben a felmeruld koltségek az illikvid eszkézportfolidval szemben nem teljesithetdk,
ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkézportfolid terhére sem
alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL" sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkozportfolioban nyilvantartott eszkdzdk és
kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-szamitasra
vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehet&ségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési
alapkezeld az ,IL" sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mdgdttes eszkdzeivel teljesitse.
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(6) Az elkUlonitésre okot ado kérulmeények megszliinését kdvetden az elkllodnités részben vagy egészben
torténd megszuntetéserdl a befektetési alapkezeld dont, amelynek soran az ,IL" sorozatjelll befektetési
jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak megfeleld atvaltasi
arany szerint.

(7) Az eszkdzok elkulonitéseérdl, az elkulonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl, illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési alapkezeld a rendkivuli tajékoztatas szabalyai szerint
tajékoztatja a befektetdket és a Fellgyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tajékoztatast kell adni az elkUlonitett eszkdzdk dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkulonitésrél szolo
doéntés kozzétételével egy idbben, az elkuldnités végrehajtasaig felflggeszti.”.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektetdk kézbtt jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.)
2008. evi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol (Bszt.)

2017. évi LXXX. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és
megakadalyozasarol

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kuldnadorol és jaradekrol (Kuldnado tv.)
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)
78/2014. (I11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitasanak maodjarol
és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mukodési feltételek, a letétkezeldk, a tdkeadttétel, az atlathatosag és
a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésekrdl

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzugyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldémozditdsat célzd keret
letrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasarol (Taxondmia rendelet).

2018. évi LIl. toérvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

2017. évi LII. torvény az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzugyi és vagyoni
korlatozo intézkedések vegrehajtasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumokrol

Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénzigyi eszkdzdkben és
pénzlgyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének meéréséhez
felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet
maodositasarol

A fenti felsoroldas nem taxativ jellegl, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatdlyos jogszabalyi
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rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetéleg a Fellgyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felugyeleti
hatosagi jogkdr gyakorlasabol eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazanddé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hidnyara vonatkozé
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa koézotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeruld vitas kérdéseket az Alap elsdésorban peren kivul,
a felek méltanyos érdekeinek szem elétt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
ugyben az Alap lehetdvé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehetbsegek keretei k6zott, ha erre mod nyilik - a vita peren kivali rendezését.

A Befektetésijegy tulajdonosa altal szoban, vagy irdsban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezeld
mindenkor ésszerl hataridén, de a panaszokra legkésdbb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon belul ad
valaszt.

A panasz elutasitdsa, vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos torvényi valaszadasi hataridd
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés létrejottevel,
érvényessegevel, joghatasaival és megszinésével, tovabba a szerzddésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testulethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal
mUkodtetett szakmailag fuggetlen testllethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.;
telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolglat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozoétt felmerild vitas kérdések peren kivili
rendezése nem jart eredménnyel, ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitds Ugyekben a
polgari perrendtartasrol szolo 1952. évi lll. térvény rendelkezései az iranyadoak. Az Alap és a Befektetési
jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozd barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerult,
barmely jogvita esetén a Pp. altalanos szabalyai az iranyadodak.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.
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5.

6.

7.

8.

10.

. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési jegy ISIN azonositdja:
HUO0000704663

A befektetési jegy névértéke:

1 Ft, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint

A befektetési jegy elballitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informacidk:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerUlnek eldallitasra, és az
Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szUneteltetésére és felflggesztésére vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdés,
valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektetd
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarolag értékpapirszamlan
tortend terheles, illetve jovairas utjan kerulhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd
bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési
Jegyek nyomdai Uton térténd eldallitasara és fizikai kiadasara nincs lehetdség.

A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesul, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a
kivételezett banasmoddban részesuld befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fliz6dé jogi és gazdasagi kétdédésének leirasa; az adott targykdrre
vonatkozd egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap vegelszamolasat kovetden fennmarado
vagyonabol a tulajdonaban lévd Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Informaciokat Tartalmazd Dokumentumot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen
dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal térténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetdnek téritésmentesen at
kell adni, az alap tajéekoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

e jogosult rendkivuli tajékoztatasra,

e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesul, a Befektetési jegy
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tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.
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. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETES| POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LE[RASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO,
AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltintetve a pénzugyi célokat
is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio):

Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu alap amely stratégiajanak megfeleléen a szarmaztatott alap
alkategoriaba tartozik. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdzei:

A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu id&zitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kdvet, alacsonyan arazott
eszkdzdket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentds mértékben fektet be alacsonyabb
kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemz&i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam a jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépéseéig az RMAX index teljesitménye.

Jelen kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésétdl az éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke, dsszhangban
a 11/2021 (VII. 1) szamu MNB ajanlassal, 5,5%, amely 5,5% kockazatmentes hozambol és 0% kockazati
felarbol tevédik dssze.

13. Azon eszk&zkategdridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilén utaldssal
arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott lgyletek
alkalmazasa:

Az Alap potencialis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részveények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok
felvételével — esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett ardnya:
Eszkdzkategoria minimalis részarany maximalis részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénziugyi és pénzpiaci eszk6zok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv Befektetési ertékpapirok: 0% 70%
Likvid eszkdzok azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok* : 0% 100%

*A kitettsegi limitek a 15. pontban kerUltek rogzitésre.

Az Alapkezeld a befektetési és eszkodzallokacios dontései, az Alap eszkdzeinek kivalasztasa és
eszkdzardnyainak kialakitdsa sordn az abszolut hozamu alapokra vonatkozo, a 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet (,Befkr.”) 1/C. § (5) bekezdésében rogzitett rendelkezésnek megfelelden jar el, azaz a t&kepiaci
kornyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére tdrekszik és valamely kockazatmentes hozamot
reprezentald pénzpiaci mutato vagy index meghaladasat tlzi ki célként (,Elsédleges Cél’). Az Alapkezeld
az Alap befektetéskezelése soran mindenkor az Elsédleges Célt kdveti és nem tdrekedhet arra, hogy a
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Befkr. egyes befektetési alap tipusokra vonatkozo szabalyozasat megkerulje. Az Alapkezeld ugyanakkor
nyomatékosan felhivja a Befektetok figyelmét arra, hogy az Elsédleges Cél elérése érdekében, a tékepiaci
kornyezettdl fuggden, az Alapkezeld altal gondosan mérlegelt befektetéskezelési szakmai indokai alapjan,
az Alap befektetési politikajanak messzemend betartadsaval az Alap olyan portfoliot alakitson ki, elére meg
nem hataroztato ideig, amelynek kovetkeztében az Alap eszk6zosszetétele és eszkdzaranyai tukréozhetik
mas befektetési alap tipusok jellemz&it. Az Alapkezeld részérdl ez nem jarhat a befektetési alapok tipusaira
vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsertésének vagy megkerulésének céljaval.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkdézdk ujbdli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhatd tSkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfeleldinformacidkat:

A Kormany a Kbftv.-ben kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptérvény 15. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feladatkorében eljarva a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelveteli szabalyairol. Ezeket ismertetjuk lentebb.

Az Alap tulajdonadban lévé befektetési eszkdzok kdlcsonzésének, az eszkdzOk terhelhetéségének szabalyai

Befektetési eszkdzok kdlcsénzése

Az Alapkezelé a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat téke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok dsszes eszk6zdn beluli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében koélcsonadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapir-kdlcsénugylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott, névre szolod értékpapir csak
ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonugylet targya.

A kolecsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsénbe vevére.

Ertékpapirkolcsdn-szerzédés kizardlag hatarozott idére kdthetd.

Az Alap értékpapirkolcson Ugylet keretében kdlcson vehet, vagy kolcson adhat értékpapirt, feltéve, hogy
annak lehetdségeét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A limitek eldirasoknak vald megfelelés
szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beluli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az Alap nevében kolcsOnadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a koélcsénvett
értékpapirt.

Az Alap értékpapirkolcson lgyletet kdthet a mindenkor hatélyos Ertékpapir-kolcsonzési keretszerzédésben
és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsdnzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala
kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsonbe
vevd gyakorolja. A kélcsdnado Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kélcsénvevé Alapot
dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-
kolcsdnzési keretszerzddés tartalmazza. A kdlcsdnvevd a kdlecsonlgyletbdl eredd mindenkori tartozas és
annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kdlcsonugylet
megkdtésevel egyidejlleg legalabb olyan mertékl ovadékot koteles nyujtani kézizalogként a kélcsénadd
részére, hogy a kolcsdn fedezettsége elérie az Ertékpapir-kolcsdnzési keretszerzédés vonatkozd
mellékletében meghatarozott szUkséges induld fedezeti szintet. Az ovadék pénzeszkdz, allampapir,
nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén
jegyzett — vagy vallalati kotveny lehet.

Ha az 6vadék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci ertékének az elé6zéekben meghatarozott
szintje ala csokken, az ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci
értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsdnbe vevd a szerzddésben kikotdtt ovadék kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal egyidejlleg az dvadékbol az
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Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevd a kdlcsdnszerzddes lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb &sszegeként a kdlcsdnbe adas, illetdleg a
lejarat napjanak arfolyamai ké6zUul a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban lévd értékpapir kdlcsdnzéséhez az Alap €s a kolcsdnbe vevd kdzotti értékpapir-
kolcsonzési keretszerzddés vagy értekpapirkdlcsdon-szerzddés megléte szukséges.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a t&kepiacrol szolo 2001,
évi CXX. torvény XVIII. fejezete.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi koérulmeények figyelembe vételével, valamint a toérvényi eldirdsok
betartasaval egyutt az eszk6zok kdlcsdnzeését a fejlédd magyar tdékepiac egyik ujabb allomasanak tartja,
ami hozzdjarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdasahoz. Amennyiben ebbdél az alapok
befektetdinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzés intézmenyét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott tgyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott Ugyleteihez dvadékot
nyujtani.

Az 6vadeék az Alap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkdzértekének dtven szazaléka
erejéig.

Az ovadek lehet pénzeszk6z vagy értékpapir is.

Pénz ovadékba helyezése esetén az 6vadeék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan kerul
elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielegiteni az
Alappal szembeni kévetelését.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezeldje szempontjabol
alletétkezeldnek mindsuld) elszamoldhaznal, vagy az Alap letétkezeldjénél az Alap nevére nyitott szamlan
kerUl elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezeési, és az Alap nem teljesitése esetén
lehivasi joga van. Az 6vadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az dvadék kedvezményezettjére.
Az dvadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett €s azzal kapcsolatos jogokat tovabbra
is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok dsszes eszkdzon beldli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadekba adott értékpapirokat.

Az Gvadéki zarolas idétartama

e pénz ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)

o értékpapir ovadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.
Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a
kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekciod
nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati
kitettségek abszolut ertékeinek 6sszegét kell erteni. Az Alap az egyes eszkdzdkben meglévd nettositott
kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld
szarmaztatott tgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy
az ellentétes iranyu ugyletekben levd kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
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16.

17.

18.

19.

nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjabol az Alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak. Az
elézbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az
Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 18.6-20. § az irdnyadd. Az eléz&ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba torténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 21 § az irdnyado. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a 78/2014.
(I11.4.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein belul sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az irdnyado. Az eléz&ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil
egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) Az Alap nevében alkalmazhato t&keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok

b) Biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott t&keattétel teljes Osszege.

Netto kockazati kitettség

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati

kitettsége (korrekcidval szamitva): 0% 200%
Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati

kitettsége (korrekcid nélkul): 0% 800%
A portfdlio devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd meértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa:

Nem alkalmazandod.
Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult
a hitelfelvételnez ovadékot nydjtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazok altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzUugyi teljesités
lehet&sége.

Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, édnkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unid barmely orszaga.
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20.

21.

22.

23.

24.

24.1.

A leképzett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl vald eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk:

Nem alkalmazando.

Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informacidk, igy pl. a moégodttes alapok letelepedésére
vonatkozdé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradeéktalanul még ki nem fizetett pénzugyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott
Ugyleteinez és értékpapir-kolcson Ugyleteihez dvadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tobb intézménnyel ((Concorde Ertékpapir Zrt., , Erste Befektetési Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Saxo Bank A/S, Raiffeisen Bank Zrt) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézmeénnyel kétdtt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belll sajat megitélése szerint hajtja végre.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tdzsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termeékekre kotott tézsdei és tézsdén
kivUli szarmaztatott Ugyleteket (hataridds, opcids, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem min&silnek
hatarid&s ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési idét tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukciokon kotétt Ugyletek. Az alabb
felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kétdtt repd Ugyletekre.

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozdé informacid, hogy a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében van lehetéség:

Az Alap fedezeti celbol és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott ugyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott Ugyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzdkre szolo szarmaztatott Ugyleteket kdthet:

e  értékpapirok

o értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termeékek

e indexek

e kamatlab

e deviza

e arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel
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A felsorolt eszkdzdkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kdthetjuk:

e tOzsdei szarmaztatott Ugyletek

e hataridds Ugyletek

e Opcios ugyletek

e swap ugyletek

e repd Ugyletek (forditott repd Ugyletek)
e CFD-k

24.3. Azon jogszabdlyhely megjelélése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 12. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel
koéthet szarmaztatott Ugyleteket.

24.4. A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22.6-23. §-a az irdnyadd. Az elézdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd pozicidk nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszk6zdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban [év8é, wugyanazon devizdban denomindlt vagy wugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek eés szarmaztatott ugyletek még nem realizalt
eredmeényei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott

meglévd - hosszu és rovid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

kovetkezd elemek egyuttes Osszege:
e anem szarmaztatott Ugyletekbd! eredd pozicio,
e a nettd hataridés pozicid (a hataridds devizalgyletek alapjan fennalld kdvetelések és fizetési
kotelezettségek kdzotti kuldnbseég, ideértve a tézsdei hataridds devizaugyletek és a deviza swap

Ugyletek t&kedsszegét is),

¢ afelmerult, de még nem esedékes jovoébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott Ugyletek még
nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizara koétott opcios Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kulénbsége. Valamely opcids Ugylet delta
kockazata az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e egyeb, devizaban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kolcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:
Azonnali ugyletek
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A megkotott, de meég nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.
Hataridds ugyletek

Ennek sordn a hatadridés eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridds vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és
az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden
tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezo6jének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott tigyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoéval
korrigalva) csdkkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicio
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkdzdkben meglévéd pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termeékek szétbontasra kerulnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettositunk a portfolioban esetlegesen szerepld azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre szolo szarmaztatott termeékekkel.

Osszetett termékek

Az &sszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

A szarmaztatott Ugyletek értékelésehez felhasznalt arinformacio forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgaltato

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kilénbéznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott lgyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz&ktél, az erre
vonatkozd figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott tgylet jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazandod.
24.9. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozé specidlis rendelkezések:

Nem alkalmazando.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényez6k valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eléirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dontd tobbsége arra
szerepld befektetési eszkdzdk tdbbsegének arvaltozdsa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen
belul is az inflacio és a kamatok alakulasatol fugg, tovabba jelentdsen befolyasolja a részvények
arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Roévid tdvon azonban a vallalati
eredmeények és a részvények arfolyamanak alakulasa jelentdsen eltérhet egymastol.

Az Accorde Alapkezeld Zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket
mukodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kdvetésére.

Az Alapkezeld évente egyszer felulvizsgalja, €s szUkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockdzat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal kdvetett koltségvetési és
monetaris politika. [gy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi befektetdk altali megitélésére és a
magyar kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd hatassal van a
mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockdzat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a
beruhazasi aktivitast ddntéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belul is kUldndsen
az inflacio alakulasa. Az inflacid emelkedésével egyutt jard hozamszint-emelkedés kedvezétlenul hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztul
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési
meérleg pozicidja, valamint az dllamhaztartas egyenlege (kulsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag
a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi €s részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontden befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetdéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fugg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl.
Ezen tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tukrozédik. Az egyes
vallalatokhoz kapcsolddd egyedi kockdzat — bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony
sulyara a részvényportfolion belll) csak kisebb mértékben, de — kedvezoétlenll is érintheti a Befektetési
Jegyek arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett
a kulféldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi
befektet6k magyar kdtvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett
fugg a kulféldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek
arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetben meghatarozza a hazai
részveények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kuldnbdzd orszagok és ott mukodod vallalatok egymastol eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam-ingadozasatol fuggden valtozhat.

egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak
kockazataval kell szembenézniuk.

Szarmaztatott terméekekbdl eredé kockazat
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Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszkdzdk is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa révid idén belll erésen visszaeshet, valamint jelentds t&keattétellel mUikddnek. Ezeért
eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révid
tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek
nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az ugyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot
is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat
koévetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes
elemzést kévetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és
az Alapkezelének nem all modjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az
inflacio — bizonyos multbeli iddszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fugg,
az Alap nominalis teljesitménye ez altal egyes id&szakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfolioban
levd eszkdzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenul
befolyasolja az Alap nettd eszkdzértékeét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Koélcsonadott értékpapir
esetén likvidacios kockazatot jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kdlcsdnadott értékpapir nem, vagy
csak az ugylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfluggesztésének kockdzata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szlneteltetheti,
illetve felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazo mukddési kdrében felmeruld okokbdl nem végezhetd. A szUnetelésrdl rendkivuli
kozzeététel utjan kell tajékoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban évé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem
kerUl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum alad nem csdkken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag
a befektetdk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kildnodsen, ha
a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkdzdk forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkodzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel® a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetdk érdekében kizardlag akkor
fuggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségéet
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo iddt - veszélybe kerul.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivuli
kézzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskérrel rendelkezé fellgyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetdk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
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forgalmazasat, amennyiben:
a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianydban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés idétartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés iddtartama a mdgottes befektetési
alap felflUggesztési szabalyaihoz igazodik. A FelUgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kerelmeére
a felfUggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfuggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.
Netto eszkozérték szamitasabdl eredd kockadzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkdzdk értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkdzértek a
lehetd legpontosabban tukrézze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban eléfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tukrézi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe felll- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt
hozam minimalisan eltérhet az adott Alap portfoliojat alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének
valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid® végen végelszamolassal megszunik, ezért a
befektetdk esetleg az altaluk szandekolt id6 lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszUnik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az alap
nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillid forintot; ha a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felugyelet visszavonta;
ha a FelUgyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felflggesztésének megszinését kovetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld
Uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

A letétkezeld kockazata

Az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkdzdket a Letétkezeld elkuldnitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

Adoszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozo szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetéen
kedvez6ek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd
eldirasok a jovdben esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kdzrem(kddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban torténd megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kovetden valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkozérték
meghatarozasara szolgald - jelen Kezelési Szabalyzatban rdgzitett — értékelési elvek és modszerek
régzitésevel téorekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljesuléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi arait tukrdzze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatosagi kockazat
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olyan kdérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérulmény, melynek bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékere.

Fenntarthatosagi kockazat

olyan kdérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérulmény, melynek bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékere.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfoliogtstrukturalasi kockazat:

A futamido alatt a kdlcsdnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolid megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockdzat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informacio, esemeény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési ugylet.

Limitkockadzat:

A kolcsdnadott papirok kikerulnek az tulajdonos portfoliojabol, igy az eldirt befektetési korlatozasok
betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az ovadék mértéke nem kelléen magas a napon belluli armozgashoz keépest, akkor
elé6fordulhat, hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nyujt kelld fedezetet.

1d6 elétti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a kdlcsdnbe vevének lehetbsége van a futamidd eldtti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolic kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlendl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockdzat:

Az értékpapir kdlcsbnadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informaciok fényében
eléfordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyUllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.1 (5) bekezdéseben eldirt feltételeknek vald megfelelése:

Az esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl szarmazd —
a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében meghatarozott — kockazatok fedezésére az Alapkezeld olyan tovabbi
szavatolotdkeével, rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodd potencialis
felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap kuldnbo6z6 kockazattipusoknak valo kitettségeét a kdvetkezd tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX

Belfoldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXX
Nemzetkdzi tékepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX

Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXX
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Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztésének X
kockazata
Nettd eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlve alakitasanak X
kockazata
Megszlinés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XXXX
Partnerkockazat XXX
Fenntarthatosagi kockazat X
A tranzakcios ar ismeretének hianyaban tértend XX
megbizas kockazata
Ertékpapir kdlcsdnbe adasabol szarmazo egyéb X
kockazatok
Magyarazat: xxxx: jelentds XXX: szamottevd xx: nem elhanyagolhato x: nem jelentds, minimalis

- nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatdnak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alapkezelé a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezelé mindenkor
biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikdja 6sszhangban
allanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd
altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat,
amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennallo relativ likviditasara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezarashoz szukséges idét és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok,
valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényez&kkel szembeni érzékenységuket;

2. az Alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti az Alap eszkdzportfoliojanak likviditasi profiljat, tekintettel
az egyes eszkdzdk fedezeti hozzajarulasara, amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel a lényeges kdtelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra,
amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbol az Alapkezeld figyelembe
veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozo visszavaltasi hatariddket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik orszagbeli piacon aktivan
kereskedik - az Alapkezelé nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi altal
elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tObbek k&zdtt iddszakos felUlvizsgalatok lefolytatasaval,
amelyek célja az azon alapul szolgalo kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban
bekdvetkezett valtozasok nyomon koévetése, amelyekbe az Alap befektet;
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4. az Alapkezeld megfeleld likviditdsmerési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok,
mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen
azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel6 mérlegeli €s bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez szUkséges
eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kulonos rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja azoknak
a kérulmeényeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok és rendelkezések mind rendes, mind pedig
rendkivuli kdrulmeények kézétt alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezelé - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és &sszetettséget — az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozo korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minésegi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kdvetelményekkel &sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informdciokat:

d) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegUiknél fogva kulénleges szabalyok
vonatkoznak

e) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj megallapodas

f) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.
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V.  AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nettd eszkdzérték megallapitasa, kdzzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzérték
szamitasa esetén kdvetendd eljaras:

Az Alap netto eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg.

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértéket — ami megegyezik a Befektetési
Jegyek eladasi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszk&zdkbdl és kdtelezettségekbdl szamitott
nettd eszkdzérték és a T napon forgalomban levd Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell
kiszamitani. Az Alapkezelé az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi €s visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkdzértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitia meg oly modon, hogy
az Alap altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkdzértéke naponta kerUl kiszamitasra, melyet
az Alapkezeld T napi datummal ellatva a www.accorde.hu honlapjan tesz k6zzé T+1. napon.

A befektetési alapkezeld a nyilvanossag szamara kodteles biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve mUkaddik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes mikddési
id&szakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetdségét.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéeket kdzzé kell
tenni

» Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében merult fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd
eszkdzerték megallapitasa soran.

» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzeértéken kerdlt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkdzerték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kulonbséget a befektetével 30 napon belul el kell
szamolni, kivéve, ha

= a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kuldnbseg
mertéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

= a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kulonbségébdl szarmazod
elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,

vagy

= a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kuldnbségbdl adodo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld a befektetési alap
szamara.

28. A portfolid elemeinek értékelése, az értékelési eljdrasnak és az eszkd6zok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzdk értékelése
soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott modszereket:

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld maga végzi
el.

Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért
€s a netto eszkdzérték kdzzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg,
kuldnos tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozod eldirasokra. Az alabbiakban
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meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden
pillanatban megallapithato legyen.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folydszamla, lekotott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az elézd
kamatfizetés ota E-napig eltelt iddszakra jutd elhatarolt kamatok &sszegével meg kell ndvelni. A
lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatarolt kamatok &sszegével kell megndvelni. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kdzott kuldnbség
mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerul elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kdtvények, kincstariegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonadban évd, a tbzsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu koétvények és
jelzdloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozd kotvényeket)- az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejl allamkotvényeket kivéve
— egységesen az E-napig tarto idészakban az utolso tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél
évben, de legalabb a koétvény induldsa ota minimum heti rendszerességgel k6zol zardarat, ott az
utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly
maodon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl
fix és valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadossag Kezeld
Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megelézé legutolsd
munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felnalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hoénapnal rovidebb hatralévd futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megelézd legutolsdé munkanapon kozzétett 3
honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linedris kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felnasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd kamatfizetés
ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

Részvények:

A részvényeket az értékpapirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos
zaroarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idépontjaban a
zardar nem elérhetd, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbol szarmazo legfrissebb elérhetd aron
kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

» Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zaroarfolyama.

o Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt arfolyam.
» Befektetésivallalkozo altal jegyzett arfolyam.

o Az Alap altal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkodzérték, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatoak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének
meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre
juto netto eszkdzértéket kell hasznalni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi
és eladasi arjegyzés kdzépértekén kerulnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zardarfolyamon
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kerulnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tdzsdén sem
kereskedettek, illetve tdzsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kerulnek értékelésre.

Ertékpapir kélcsdnbeadas

Ertékpapir kdlcsdnbeadas esetén a kolcsdnbeadott értékpapir aktualis napi piaci értéken kerll értékelésre.
A kélcsonugylethez kapcsolodo kdlecsdnzesi dij naponta iddaranyosan kerul elhatarolasra

Kulfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kézéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letoltésre kertl a Bloombergrdl a londoni
id6 szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy
JPYHUF devizaparok k&zul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol,
akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az
értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
kerUlnek el&allitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a
tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti
modszer nem alkalmazhatd, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG,
XPT és XBT devizakat tartalmazo devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell
alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
az E-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs félorankeént fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerUlnek el&allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tébbi devizandl USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott az
MNB-4arat kell hasznalni, ennek hidnyaban a Bloomberg London Composite (CMPL) arat.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdondban lévé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsod
nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) Az olyan devizdban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél
évben, de legalabb a koétvény indulasa ota minimum heti rendszerességgel ko6zol zardarat, ott
az utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznaldsaval kell értékelni a kotvényt
oly moédon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

c) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhato, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése ota
az E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

A részvényeket az értékpapirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zaroarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak
idépontjdban a zardar nem elérhetd, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazo
legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi
sorrendet is figyelembe véve:

» Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zaroarfolyama.
» Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kdzolt arfolyam.
» Befektetésivallalkozo altal jegyzett arfolyam.

o Az Alap altal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.

3. Tozsdére bevezetett befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (pl ETF-ek, ETN-
ek):
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Az értékpapirokat a papirok jellemz& kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zaroarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak
idépontjdban a zardar nem elérhetd, akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazo
legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi
sorrendet is figyelembe véve:

» Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zaroarfolyama.
o Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt arfolyam.
* Befektetési szolgaltatast nyujto szolgaltato altal jegyzett arfolyam.
o Az Alap altal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.
Révid (short) pozicio értékelése

A révid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a koélcsonvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hidnyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabol szarmazo eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti drazasi modszer — az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepld altal tortend vélelmezhetden szandékos eltéritése miatt — nem az
adott értékpapir valos értekét tukrdzi, az Alapkezeldnek joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valodisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van fuggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezelének az eszkdz értékelésénél meérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz
Alapkezel6 altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az az
Alap nettd eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a
befektetdk védelmében az eszk6zt az altala szamolt fair aron értékelni. A déontésrél az Alapkezeld
egyeztet a Letétkezeldvel, és a szamitas modjarol feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése:
Tézsdei szarmaztatott lgyletek

a) Tézsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridds Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe venni.

Ennek megfelelden a hataridds pozicio értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoloar
€s a pozicid bekerulési ara kozotti kuldnbodzetének, valamint a kontraktusok méretének és
mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcios Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszdmoloaron) kerulnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a
tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek — nem szabalyositott (OTC):
1. Hataridds (forward) megallapodasok

A tézsdén kivuli deviza hataridds a kotési arfolyamnak a vonatkozo devizak megfeleld futamidére
vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt értéke, és a devizapar azonnali (spot)
arfolyama felhasznalasaval kell értékelni.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogoéttes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hataridds Ugylet teljesitéseig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci ertekének és
a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének a
kUldbnbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozoé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi —
a hatariddés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett - piaci
értékenek a kulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan taldlhatd pénzpiaci kamatok
kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hidnyaban a E-napi utolso ar (Last price)

A mdgodttes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
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2. Opcios ugyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csdkkenti.

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak k&zUl a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

* az opcio arjegyzodjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan
publikalt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkulddtt kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépértéke (szamitott kdzéparfolyam),

* Az adott opcios ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre szold opcios
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szold vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbol
visszaszamolhato implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Swap ugyletek:

A swap poziciot (csere Ugylet) az Ugyletet alkotod elemi Ugyletek jelenértékeinek kuldnbségeként kell
értékelni.

Az elemi ugyletek jelenértékét a megfeleld futamiddre és devizara vonatkozo kamatlabak
felhasznalasaval kell szamolni.

Repd ugyletek (forditott repd):

Az eladdsi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig iddaranyosan kerUl
elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet id&szakaban kamatot és/vagy t&ketodrlesztést fizet, ami
az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd
kamat/t&ketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kdzul, a fentieken tul a kikerUlési ar és
az aktualis piaci ar kuldnbsegét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarldsi megallapodas) sordn nem kell a repd targyat képezd
eszkdz értekét a portfolio értekébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam-kulonbozet e
napig szamolt idbaranyos részét kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének tekinteni.

d/2 Az dvadéki repo Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlleg kell figyelembe venni
az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat s az eladasi és a veteli ar kdzétti kuldnbodzet T napi idbaranyos részet
kell kbvetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben, tovabba kdtelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kulénbdzetének T napi idéaranyos részét.

d/3 A szallitadsos repo Ugyletek értékelésekor a prompt é€s a hataridds oldalt egyidejileg kell figyelembe
venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben és kdvetelésként be kell dllitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kdzotti kuldnbodzet
T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményeét.

prompt eladas - hataridds vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be
kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kulonbdzetének T napi idéaranyos része minusz az
eladott értékpapir T napi piaci értéke eredmenyét.

CFD-k:
a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szold CFD-ket az alaptermék té&zsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;
b) ha az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkor a legutolsd tdzsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
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c) amennyiben az adott t&zsdére bevezetett alaptermékre legaldbb 30 napja nem tortént kdtés a
t6zsdeén, akkor a Bloomberg altal publikalt t&ézsdén kivuli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor flggetlentl annak régiségétél, az utolsod tézsdei, ennek
hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tébb,
mint két napra fel van fuggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint a felflggesztés eldtti tdzsdei
zaroarfolyam és az ajanlat pénzugyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld
arfolyam és a felflUggesztés eldtti tdzsdei zaroarfolyam kuldnbségének szorzata meghaladja az Alap
nettd eszkodzértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve mUkddik - 5
éves, ennek hidnyaban a teljes mukodési idbszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték adatainak
elérhetdsegét.
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VI.  AHOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitaséanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a td&kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkezdk kizardlag a jegyek eladasaval, vagy lejaratkor
az Alap megszlnésével juthatnak hozza a tdkendvekmeényhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

VI. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. Atbke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:
Nem alkalmazando.

34.1. A tbke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljestlését biztositd hitelintézet altal vallalat
garancia vagy kezelési biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatdmasztd befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozdé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

VIIl.  DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik moédja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld térsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terheléslik és kiegyenlitésuik médja:

Alapkezelési dij: az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast megel6zd
értékelési napra szamitott nettd eszkdzertékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott
negyedévet kovetd 15 napon belul esedékes. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi dij egyUttes mértéke
évente legfeljebb 2%.

Sikerdij: Nincs

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenul fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld részére fizetendd
dijak, koltségek bsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésik és kiegyenlitésuk médja:

Letétkezelési dij. a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6d
értékelési napra kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve kerUl kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése
havonta, a targyhot kévetd honap utolsd6 munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente
legfeljebb 0,4%.

Tranzakcios dij: Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jard tranzakcios dijak, valamint a
Letétkezeld altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzddés rendelkezései szerint
esedékesek. Maximum mértéke 50 EUR/elszamolds, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyutt
havonta, a targyhot kdvetd honap utolsd munkanapjan esedekes.

35



Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddd egyeb olyan elédre
nem lathato, a szokasos letétkezeldi tevekenységhez nem tartozo koltség, amelyet a Letétkezeld ésszerlien
és megfelelé6 modon alatdmasztott formaban kovetel, és amelyrél a Letétkezeld eldzetesen tajékoztatast
ad a befektetési alap nevében eljaro befektetési alapkezeldnek. Kifizetésuk az esetek felmerulésekor kerul
rendezésre, mértéke évente legfeljebb 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitésik modja:

Forgalmazasi (dllomdnyi) dij: a Forgalmazo szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo
kozott kotdtt egyedi forgalmazasi szerzddésben kerul meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési
dijjal egyutt az adott negyedéves iddperiodusban naponta, a szamitast megeldzd értékelési napra szamitott
nettd eszkdzértekre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15
napon belUl esedékes. A Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij egylttes mértéke évente
legfeljebb 2%.

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetitd vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a
honlapjan k6zzéteszi, hogy milyen feltételek esetén két egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél, tovabba
az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektetdjének kérésére ezen tulmenden részletes
tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mertékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az &sztdnzbk nydjtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz
kapcsolodd  Osztdnzdkrédl  szolo  15/2017.  (VIL30) NGM  rendeletben foglaltak  mindenkori
figyelembevételével kerUl sor.

A kényveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva.) Evente maximum
5.000.000 Ft + afa. A kdnyveld adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerUl elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévre vonatkozo dij kiszamlazasat kdvetden esedékes.

A kénywizsgdld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
5.000.000 Ft + afa. A konyvvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kdvetden esedékes.

Felugyeleti dij: az Alap mUk&désével kapcsolatos fellgyeleti valtozd dij, melynek mértéke a mindenkori
jogszabalyi eléirasoknak megfelelden alakul. A Kezelési Szabalyzat legutolsd modositasanak idépontjaban
a dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij naponta, a szamitast megel6z6
értékelési napra szamitott nettd eszkdzertékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott
negyedévet kdvetd honap utolsd munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEl kod) A tézsdén kivili szarmaztatott lgyletekrdl, a kdzponti
szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU rendelet (European Markets
Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozdsarol
szolo rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositoval (Legal
Entity Identifier (tovdabbiakban: LEl kod). A LEl kod egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg
azonositja a pénzigyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezelé a LEI kdddal kapcsolatban
felszamitott éves dija a LEl kdd kibocsatoja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum 100.000.- Ft
+ AFA

Banki koltségek: Az Alap letétkezeldnél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap muUkddésével
kapcsolatosan esetlegesen felmeruld utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke évente maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerul meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel
kotott szerzddésnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban kerul megfizetésre
a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridds koltség: a hataridds kontraktus értekétdl figgden kerul meghatarozasra, a dij meghatarozasat az
adott brokercéggel kotétt szerzd6désnek megfelelden. Kiegyenlitésuk a hataridés kontraktus araban kerul
medgfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kulénado: Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az Alapkezeld
allapitja meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomeérték egy negyedét figyelembe véve, a
negyedévet kovetd honap 20. napjaig. Az adod alapja naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
kiszamitott nettd eszkdzértékére vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra.
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37. A befektetési alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett kdltségeket:

A befektetési alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb muikodési koltségek (auditlevél kidllitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetdket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek meértéke az adott Forgalmazodval kotott
szerzédés flggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutaldsi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott
Forgalmazdval kotott szerzddésben leirtaknak megfeleléen)

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési
dijak legmagasabb mérték e:

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozaotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok:

Az Alapkezelé doénthet ugy, hogy a fenti kdltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhatok — a
befektetdk érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra keruld dijak a Kezelési Szabalyzat utolsd modositasanak idépontjaban a
kovetkezok:

o Alapkezelési dij

e Forgalmazasi dij

o Letétkezelésidij

o Konyveldi dij

e Kdnywvizsgaldi dij

e Felugyeleti dij

e Befektetési alap kuldnado

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerulnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje legalabb harom
hoénapon keresztll nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé harom honapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban felmeruld alapkezelési dij utdlagosan
sem terhelhet6k az Alapra.

Az Alapkezeld barmely koéltségelemet egyoldaluan modosithatja, mely modositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye szukséges.

37



IX.

41.

41.1.

41.2.

413

42.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A befektetési jegyek vétele:

A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd megvételének maodja:

e az adott Forgalmazoval megkotdtt dematerializalt  értékpapirok  nyilvantartasara  alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglalo értékpapir-szamlaszerzddes,

e a Befektetési Jegyek Ugyfél altal torténd vételére vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazdéhoz
valo eljuttatasa

e avételarnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérdl érkezéd vételi megbizast az adott Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik
banki munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesiti a T+2. napon a hivatalos
kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre
jutd nettd eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazohoz torténd
beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazéhoz az aznapi
forgalmazasi orakat kdvetden érkezik meg, akkor az adott Forgalmazo a megbizast az eredeti beérkezés
napjat kovetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése
napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezelének az Ugylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssege — kizarolag ezt kdvetden — a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd transzferalasara terjed ki. Az adott Forgalmazo az
ugyfél részérdl erkezd vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az Alapkezeld altal megbizott
Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kdvetden
az ugyfél ertékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. Az egyes
Forgalmazok nyitvatartasi idejérdl az adott Forgalmazon keresztil tajekozddhatnak.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl erkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozoan
megallapitott nettd eszkodzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kovetd masodik
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje:

A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal tdrténd visszavaltasanak
feltétele:

e a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazohoz valo
eljuttatasa,

e avisszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa az adott
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelének a Befektetési Jegyeknek az Alapkezeld altal
megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd megérkezését kovetden
keletkezik kdtelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felelésseége - kizarolag ezt
kovetben - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarol a
Forgalmazokhoz torténd atvezetésre terjed ki. A Forgalmazokra a visszavaltasi megbizast a Befektetési
Jegyek értékesitésebdl szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csdkkentett dsszegnek az ugyfél értékpapir
szamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki munkanapon
(T+2) - (a tovabbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti a T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal

38



szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkdzeértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazohoz térténd beérkezésének
napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazohoz az aznapi Forgalmazasi orakat
kévetden érkezik meg, akkor az adott Forgalmazo a megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsd
banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele az adott Forgalmazo a nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi orak alatt
torténik. Az egyes Forgalmazok nyitvatartasi idejérdl az adott Forgalmazon keresztul tajekozodhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérél érkezé visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Az Alapkezel® az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran felsd korlatot, forgalmazasi
maximumot hataroz meg.

Amennyiben a forgalomban lévé befektetési jegy mennyisége elériaz 1 300 000 000 darabot (forgalmazasi
maximum), az Alapkezelé a befektetési jegyek forgalomba hozataldt szlnetelteti. Az Alapkezeld a
forgalmazasi maximum elérését és/vagy meghaladasat eredményezé elsd tranzakcio, vagyis Befektetési
jegy veteli megbizast elszamolja, miden azt kovetd tovabbi tranzakciot azonban mar nem fogad el, illetve
nem szamol el, azokat visszautasitja.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kdvetd eljaras, az értékesités Ujrainditasdnak pontos feltételei:

A forgalmazasi maximum elérését és az Ujrainditas feltételeit az Alapkezeld kozzétételi helyein kbzzéteszi.
A forgalmazas mindaddig szUnetel, amig a forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama a 43.1.
pontban megjelolt forgalmazasi maximum 50%-a ala csokken.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a T napon beadott vételi megbizasok idején a Befektetési
jegyek T napi arfolyama nem ismert, a T napi arfolyam T+1 napon kerul kiszamitasra. Az Alap Befektetési
jegyeinek pontos darabszama T+1 napon hatarozhatd meg. Emiatt technikailag eléfordulhat, hogy az Alap
Befektetési jegyeinek darabszama akar napon belul tullépheti a forgalmazasi maximumban meghatarozott
Befektetési jegy darabszamot. Ennek a kdrulménynek a kezelésére az alabbiakat alkalmazza az Alapkezeld.
Abban az esetben, amennyiben a forgalomban lévd Befektetési jegy darabszam elérné vagy meghaladna a
forgalmazasi maximumot, ugy a T napi vételi megbizasok visszautasitasra kertulhetnek, olyan mértékben,
hogy a forgalomban lév& Befektetésijegy darabszam ne haladja meg a forgalmazasi maximumot. Mindezek
alapjan tajékoztatjuk a Tisztelt Befektetdket, hogy a vételi megbizasaik részben vagy egészben
visszautasitasra kerUlhetnek, a teljesithetd vételi megbizasok meghatarozasahoz a Forgalmazd idérendi
allokacidos mechanizmust alkalmaz. Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a vételi megbizas
pontos ideje hatarozza meg. Az Alapkezeld megallapitja T+1 napon a T napi végleges arfolyamot, ezzel
egyutt a T napi forgalomban levé befektetési jegyek darabszamat. Ha a T napi forgalomban lévd befektetési
jegyek darabszama meghaladta a forgalmazasi maximumot, a Forgalmazé T+1 napon visszautasitja a
forgalmazasi maximum feletti darabszamra sz6ld megbizasokat. A T napi forgalomban lévé Befektetési
jegy darabszam meghatarozasat kévetden, ha a Befektetési jegyek darabszama elérte a forgalmazasi
maximumot ugy abban az esetben a Befektetési jegyek forgalomba hozatal szlUnetel és az adott napi
minden vételi megbizas teljeskdrlen visszautasitasra kerul

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek darabszama
T+1 napon kerul megallapitasra. Tajékoztatjuk a Tisztelt Befektetdket, hogy a Befektetési jegyek ismételt
forgalomba hozatalara akkor van lehetdség, ha az Alapkezelé megallapitja a forgalomban lévd Bekfetetési
jegyek pontos darabszamat. Amennyiben a megallapitott forgalomban lévé Befektetési jegyek darabszama
a 43.1. pontban megjeldlt forgalmazasi maximum 50%-a ala csokken, ugy az Befektetési jegyek ismételten
forgalomba hozhatdak a megallapitast kdvetd forgalmazasi naptol.

A forgalmazas ujrainditasarol az Alapkezeld ismételten hirdetmény Utjan értesiti a befektetdket.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) a tulajdonaban lévé befektetések
piaci értéke alapjan, az Alapot terhelé koltségek levondsa utan, az alap alapdevizajaban hatarozza
meg. A nettd eszkdzérték minden munkanapra kiszamitasra kerulnek, 6 tizedesre kerekitve

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
meértéke és annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot
vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 10 szdzaléka (Az Alapkezeld az
adott Forgalmazoval kdtott szerzédésben ennél alacsonyabb dijrélis megallapodhat.), amely az Alapot illeti
meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az
Alapkezeld az adott Forgalmazoéval kotott szerzédésben ennél alacsonyabb dijrol is megallapodhat.), amely
az Alapot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatol
szamitott 5 banki munkanapon belUl (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi
jutalékon felUl jogosultak tovabbi 5 szazalék buntetdjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5
banki munkanapon beluli blUntet6jutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyameértéke.

Kozvetlenul az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetdket
mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltuntetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teruleteknek) a feltuntetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak:

Magyarorszag
47. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezeldt és a letétkezeldt az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamarol, valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a befektetési alapkezeld
err6l megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befektetdk és képviseldik forgalmazo altal felvett
adatairdl. Az ilyen adattovabbitdas nem mindsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az uUzleti titok
megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keruld adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységehez szukséges célra, kUldndsen a befektetdk tajékoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a
befektetési alapok kereskedelmi kommunikacioja céljara hasznalhatja fel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felflggesztését a Torvény a kovetkezdbképpen
szabalyozza, amelyek az Alappal kapcsolatosan is iranyadoak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szinetelésére és felfluggesztésére vonatkozo
altalanos szabalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlneteltethetd,
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amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a
forgalmazo vagy a kézponti értéktar mikodési kdrében felmeruld okokbdl nem végezhetd. A szUnetelésrél
rendkivuli kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetdket és haladéktalanul a Felugyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sztnetel a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast egyarant -,
akkor fuggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kuldndsen, ha a
befektetési alap sajat tékéje tébb mint 10%-ara vonatkozoan az adott eszkdzok forgalmat felfuggesztik,
vagy egyeb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd
vagy a koézponti értéktar - mukodési korében felmerUld okokbol nem végezhetd és ezen akadaly
fennalltanak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazas
szUneteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott leghosszabb idétartamat;

c) a befektetési alap nettd eszkodzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a
befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre
allo idoét - veszélybe kerUl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatadrozott felfliggesztésrél rendkivuli
kozzeététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam felUgyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetdk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianydban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap
esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabalyzatdban meghatarozott befektetési
politikaja szerint legalabb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a
felfuggesztés iddtartama a mdgodttes befektetési alap felflggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felugyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfuggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd
idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfuggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a
felfuggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

X X . Egy jegyre juto netto Nettd hozam az adott Netté hozam az adott Referencia
Datum Nettd eszkdzérték i o ) ) .
eszkozérték idészakban (annualizalt) évben (nominalis) hozam
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

2006.08.18 540,000,000 1.000000

2006.12.31 1,336,308,727 1.096221 26.02% 9.62% 2.89%
2007.12.31 1,462,148,966 1199453 9.42% 9.42% 7.67%|
2008.12.31 2,305,648,271 1.260005 5.05% 5.05% 8.45%]
2009.12.31 2,505,626,901 1.527964 21.27% 21.27% 10.79%|
2010.12.31 2,814,822,171 1773244 16.05% 16.05% 5.53%]
2011.12.31 2,978,658,363 2.026542 14.28% 14.28% 5.17%
20121231 2,908,520,479 2102211 3.73% 3.73%) 8.52%
2013.12.31 3,239,613,746 2.341518 11.38% 11.38% 5.71%
2014.12.31 3,934,681,522 2.843897 21.46% 21.46% 3.31%
2015.12.31 4,013,561,669 2.900909 2.00% 2.00% 1.53%]
2016.12.31 3,778,818,913 3.099899 6.86% 6.86% 1.22%
2017.12.31 3,697,976,292 3.033581 -2.14% -2.14% 0.20%]
2018.12.31 3,827,719,531 3.140014 3.51% 3.51% 0.31%]
2019.12.31 4,238,153,497 3.476708 10.72% 10.72%) 0.23%
2020.12.31 4,334,739,820 3.555941 2.28% 2.28%| 0.347%]
2021.12.31 4,682,217,654 3.840989 8.02% 8.02% -0.60%|
2022.12.31 4,953,885,760 4.063848 5.80% 5.80%) 3.01%
2023.12.31 5,442,299,918 4.464512 9.86% 9.86% 15.19%
2024.12.31 6,578,027,359 5.396189 20.81% 20.87%) 7.22%
indulastol 6,578,027,359 5.396189 9.60% 439.62%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:
Nem alkalmazand®d.
50. A befektetési alap megszlinését kivaltd kérilmények, a megszliinés hatdsa a befektetdk jogaira:

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyadodak. Uzletpolitikai
megfontolasbdl az alapkezeld is donthet az Alap megszlneésérdl. Pozitiv sajat tdkével rendelkezd
befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési
alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre alld (pozitiv Osszegl) tdke a
befektet6ket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetdk kelld tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrél:

Fenntarthatdsag:

Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelelden az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nydjtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatosagi tényezék (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések,
az emberijogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos
kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast gyakorolhat a befektetések értékére. A
fenntarthatdsagi kockazat felmerulése ezzel szemben negativan befolyasolhatja a befektetést.
Fenntarthatdsagi kockazatnak mindsul az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemeény vagy
kérulmeény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatosagi kockazatok, azaz a kornyezeti,
tarsadalmi és irdnyitadsi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredé kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre kerllnek az alabbiak szerint:

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatosagi kockazatokat a szamara elérhetd
nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetdség szerint olyan eszkbzok vonatkozasaban ne keruljén sor, amelyek
kibocsatoja, eldallitdja vonatkozasaban felmerUl, hogy tevékenysége a fenntarthatdsagra lényeges karos
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hatast gyakorolna (pl. kérnyezetet sulyosan karositd tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd
emberi jogokat, tevékenységvégzesukhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalok jogait sulyosan
megseértik, munkahelyi diszkriminacid merul fel stb.). A befektetési politika szabalyainak betartasaval és
keretein belll a befektetési dontések meghozatal soran azon kibocsatok, eldallitok eszkdzei, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi faktorokat tartalmazo mutatoi (Un. ESG kritériumok mérésére
szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon eldallitok termeékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen
kibocsatok eszkodzeinek az értékeétdl fugg, kisebb sullyal kertlhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az
esetben nagyobb annak a valdszinlsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdsagi kockazat nagyobb,
amely a fenntarthatdsagi tényezdkre lényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az e pénzugyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevekenységekre vonatkozo uniods kritériumokat.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az uUjrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
(Rendeletek) 14. cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK irdnyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-
tdjékoztatoban, illetve a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

e Az Alapkezelé jogosult értékpapir-finanszirozasi Ugyletet (repd Ugylet; értékpapir vagy aru
kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsdnbe vétele; vétel-eladas Ugylet vagy eladas-
visszavasarlas Ugylet), illetve teljeshozam-cserelgyletet kdtni.

o Az Alap befektetési politikajanak megfeleléen repod Ugylet, illetve értékpapir koélcsdn ugylet
kotésére jogosult.

Fogalommeghatédrozasok:

Ltelieshozam-csereligylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatarozottak szerinti,
olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerz6dd fél egy referenciakotelezettség teljes gazdasagi
eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és
veszteséget, valamint a hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6dé félre.

.repo és forditott repd lgylet” olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, arukat, vagy értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolodo olyan garantalt jogokat
ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy
az arukhoz valo jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehetéveé a szerzddo fél szamara,
hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba
kotelezettseget ir eld azoknak, vagy azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy aruknak
meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazo szerzédd fél altal meghatdrozott vagy
meghatarozando jovébeli iddpontban; a megallapodas az értékpapirokat, illetve drukat elado szerz6dé fél
szempontjabol repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerzédd fél szempontjabol forditott
repomegallapodasnak tekintendd.

Leértékpapir vagy dru kélcsénbe addsa” és ,értékpapir vagy dru kblcsénbe vétele”: olyan Ugylet, amellyel egy
szerz6do fél értékpapirokat vagy arukat ad at azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsdnbe vevd
azonos értékpapirokat, illetve arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kolcsOnbe ado erre kéri; az ugylet az értékpapirokat vagy arukat atado szerz&dd fél szempontjabol
értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasanak, az atvevd szerz6dd fél szempontjabol pedig értékpapir vagy aru
kdlcsdnbe vetelének tekintendd.

,Vvétel-eladas lgylet” (buy-sell back) és ,eladads-visszavasarlds tgylet” (sell-buy back): olyan ugylet, amellyel
egy szerz6dd fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolodo
garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely Ugylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely
jovobeli idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve
vasarol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, arukat vagy garantalt jogokat megvasarld szerzédd fél
szempontjabol vetel-eladas Ugyletnek, az azokat eladd szerz6dd fél szempontjabol pedig eladas-
visszavasarlas ugyletnek mindsul; e vétel-eladas Ugyletre és eladas-visszavasarlas Ugyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem iranyado.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
csereligyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarolag értékpapir kdlcsdn ugyleteket és repo uUgyleteket kot.
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Repo és forditott repd ugylet
Repd és forditott repd ugyletek hasznalatara az Alap likviditdsanak biztositasa, illetve szabad likvid
eszkodzeinek befektetése érdekében kerul sor.

Ertékpapir kélcson ligylet:

Ertékpapir kolcson Ggyletet (Ertékpapir kdlcsdn adas) az Alap olyan esetekben kdt, amikor a befektetési
politikajaval 6sszhangban kézép, minimum 1 évre tartott instrumentumra kdlcsdnzési igény keletkezik.
Tekintettel arra, hogy az Alap a kdlcsdn adott instrumentumot kézép tavon tartana, igy tdbblet hozam
fejében, és megfeleld dvadék mellett az instrumentumot kdélcsén adja, amiért az Alap kdlcsdnzési dijat kap.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatandd 6sszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu Ugyletekrél az Alap részletes informaciot szolgaltat az alabbi adatok
megjeldlésével:
e az adott év valamennyi tranzakcidjanak felsoroldsa, a tranzakcid értékének és NEE-hez
viszonyitott aranyanak bemutatasaval
e a 10 legnagyobb szerz6dd fél bemutatasa évesitett dsszesitett tranzakcio érték alapjan, ahol
bemutatasra kerUl a szerz6dd fél tipusa, a biztositék Osszesitett ertéke, illetve a lebonyolitott
tranzakcio &sszesitett értéke
o Osszesitett Ugyleti adatok kerulnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehetdsége alapjan

Az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok

Ertékpapir kdlcsdnzés esetében 1 éves allampapirok illetve tézsdei részvények.
Repod Ugylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az ugyletekhez felhasznélhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis
aranya

Az Alap mindenkor torekszik az Ugylet koncentracio diverzifikalasara, de kuldn aranyt nem hataroz meg,
azonban a torvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at adhatja értékpapir
kolcsdnzés keretében kolcson.

Az egyes Ugyletekhez felhaszndlhaté eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanydhoz viszonyitott varhatd
aranya.

Ertékpapir kdlcsdnzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at kdlcsdn adni, ezen belil nem
hataroz meg az egyes Ugyletekhez kapcsolodo limiteket.

A szerz8d6 felek kivalasztdsédnak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszdgot és a minimalis
hitelmin&sitést).

Az Alap, az Alapkezeld végrehaijtasi politikdjaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki szerz6dé
partnereit, ezek a kritériumok:

Kézrem(kddd befektetési vallalkozasok, Szerz6dd partnerek kivalasztasa

e Az Alapkezelé a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevé masik partner
kereskedési rendszereihez, platformjaihoz vald kézvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok
teljesitésére igénybe vett kdzremUkodd befektetési vallalkozasok kivalasztasa sordn az alabbi
szempontokat veszi figyelembe.

e Az Alapkezeld és a befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

o Abefektetési vallalkozas teljesitési politikajanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellenérzott,
illetve az Alapkezeld annak hatékonysagarol meggyézédhet.

o A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb dron teljesitse a
megbizast.

e A befektetési vallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a
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specialis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési irdnyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés
biztositasa.

o A befektetési vallalkozas arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan felulvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez, amelyek a megbizasok magasabb
szinvonalu teljesitését eredmeényezik.

e A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors
valaszadasra.

e Avégrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacioszolgaltatas mindsége kielégitd, azok
a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

e a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén belll teljesitse, valamint
minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

o A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizdsokat, a szokatlanul nagy
volumenre vonatkozd megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

e Az elektronikus teljesitési modozatok megfeleld mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az
Osszetett tranzakciok teljesitésére.

o Akereskedésiid6 utan adott, vagy a hataron atnyulé megbizasok kezelésének szabalyai kielégitbek.

e A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga €s pontossaga jo mindségu.

e A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolddd panaszok kezelésének szabalyairol megfeleld
eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité modon korrigalni képes.

o A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

o A befektetési vallalkozas kereskedési stratégidinak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és
min&sége.

o A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok elérhetésége és
mindsege, illetve az azokhoz valod hozzaférés biztositasa.

Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra,
kibocsatdra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a korrelacids
szabalyokra.

Az Alap biztositékkén kizarolag olyan eszk6zdket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval dsszhangban
van, igy az elfogadhato biztositékok kére megegyezik az alap befektetésre megcélzott instrumentumaira.
Az Alap az értéekpapir kdlcsdn Ugyletekre minden esetben keretmegallapodast két, ami részletezi az
elfogadhato biztositékok korét, és befogadasi értékét a piaci értékhez viszonyitva:
e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), ugy az Ovadék befogadasi értéke 100%.
e magyar allampapir, ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
o tdzsdei részvény vagy vallalati kotvény, tgy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
e Accorde Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alap, ugy az dvadék befogadasi értéke 907%.
e egyéb (nem az Accorde Alapkezeld Zrt.) altal kezelt nyiltvégl kollektiv értékpapir, ugy az évadék
befogadasi eértéke 70%.
e Kilfoldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaratu allamkotvény, Ggy az dvadék
befogadasi értéke 90%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatds, hogy sor kerll-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasdra.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre kerlulnek, és az Alapkezeld megallapitja az értekpapir kélcsdndk
fedezettségét. Az Ertékpapir kolcson ligyletekre kdtott keretszerzédés minden esetben rendelkezik a
fedezettség feltoltési szintjérol:

A kélcsdn fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

SzUkséges induld fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %
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Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott szamitas szerint)
A kdlcson fedezettsége =

Kolcson kotéskori, ill. aktualis piaci értéke kézul a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsoldédd kockazatok, példaul makédesi, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabodl szarmazo kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarolag értékpapir-finanszirozasi Ggyletekre jogosult az alap /Ertékpapir kélcson
adas, és Repo Ugylet/, igy kizardlag a biztositék ujrafelnasznalasabol és annak hibas értékelésébdl eredd
kockazat merul fel. Ennek csdkkentésére az Alap egy 20 %-os tdbblet fedezettséget kérhet az Ugyleti
partnerétdl. A felhasznalhato ovadékok értékelésébdl szarmazo kockazatok kezelésére pedig a kulénbdzd
értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az
alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozasat az elfogadhato biztositékok pontban részletezésre
kerultek.

Annak részletezése, hogy milyen médon térténik az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhaszndlt eszkdz6k és a kapott biztositékok letéti &rzése (példaul az alap
letétkezeldjénél).

Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:

e Transzferalasra kerul az Alap letétkezeldjéhez, ahol az Alap azt elkUlonitetten tartja nyilvan az alap
eszkozeitdl, és kizarolag az értékpapir kdlcsdn Ugyletek fedezettségének kiszamitasahoz értékeli
azokat be, az alap eszkdzertékébe nem kerul beszamitasra.

e A KELER kedvezményezetti zarolas utjan kerul az Alap letétkezelénél levé KELER szamlajara
zarolva, ezen eszkdzok nyilvantartasa és értekelése megegyezik az el6z6 pontban leirtakéval.

A biztositék Ujrafelhaszndlasara vonatkozo esetleges (szabélyozasbdl eredd vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositék felhasznaldsara az Alap kizarolag akkor jogosult, ha az Ugyletbdl szarmazo kotelezettségeit a
partner nem teljesiti. llyen esetekre vonatkozdan az Alap és a Koélcsdnzeési partner kozott létrejott
keretszerzddés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekbdl és teljeshozam-csereligyletekbdl szarmazé hozam megosztasara
vonatkozd stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeruld bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél
(pl. a kdlesdnnyujtd tgyndknél) felmeruld koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatdban vagy a befektetdk
szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Az Alap értékpapir kdlcsdnzési dijra jogosult. A Kolcsonzési dij teljes egészében az Alap eszkozérteket
noveli, ennek a dijnak a mértéke nagymértékben fugg az aktualis piaci viszonyoktol, kamat kdrnyezettdl
Az ilyen tipusu Ugyletek kapcsan az alapkezeld kilon dijazasban, jutalékban nem részesul. Altalanossagban
elmondhato, hogy a dij mértéke 0,5% - 3,5% kamat felar kd&zdtt mozog a mindenkori Jegybanki
alapkamathoz képest.
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XI.

KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Neve: Accorde Alapkezeld Zrt.
Ceégforma: zartkérden mikddd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

53. A letétkezelére vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladati:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Ceégforma: zartkérden mikddd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelot
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlenul és az Alap és az Alap befektetdinek
érdekeit szem elbtt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,
amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott &sszeférhetetlenséget
okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi teveékenységet egyéb esetlegesen &sszeférhetetlen
tevékenységeitél mukoédési  és  hierarchikus  szempontbol  elvalasztja, ¢és az  esetleges
osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi eldtt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az aldbbi letétkezeldi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon koévetésérél és arrdl, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel dsszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljaro Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménnyel megegyezd termeészetl, az unids joggal egyenértékl prudencialis
szabalyozas és felugyelet ala esd intézmeénynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

c) elldtja a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzdk illetve a pénzlgyi eszkdzdkbél szarmazd jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti &rzeését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelmU azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalod szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tUgyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld kulséd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydz&dik arrdl, hogy a szoban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszk6zokrél, amelyek
megallapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése
a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelden torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtia az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
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beliil kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzatdval &sszhangban
hasznalja fel.

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok
ellatasa kdrében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladati:

55.

Neve: REPORT & AUDIT Konyvvizsgalo és Adoszakertd Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségU tarsasag

Székhelye: 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
Cégbejegyzés szama: 09-09-006577

A konyvvizsgalat célja és feladata, hogy az Alapkezeld részére a kdnyvvizsgald vélemeényt alkosson arrol,
hogy az Alap éves beszamoldja /mérleg, eredménykimutatds, kiegészité melléklet/, valamint az Uzleti
jelentés megbizhato és valds képet mutat és 6sszhangban van a szamviteli €s egyeéb torvényes eldirasokkal;
tovabba vélemeényt alkosson az Alap vagyoni, pénzugyi helyzetérdl, a miukddés eredmeényerdl és ennek
alapjan - a feltételek fennalldsa esetén — az Alap éves beszamolojat hitelesitd zaradékkal lassa el.

A Megbizott a kdnywvizsgaloi feladatokat:

e aszamvitelrdl szold 2000. év C. tv.

e A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu toérvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségrél szold 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Kdénywvizsgaldoi Kamararol és a konyvvizsgaldi tevékenysegrdl szolo 2007. évi LXXV. tv. és
annak modositasai alapjan végzi.

Az olyan tanacsaddra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl térténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

57.

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkorlen Mikédéd Részvénytarsasag
Ceégforma: zartkérden mikddd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-043521
Feladatai:

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazok a
Kbftv. 106.§- 108.6-ainak vonatkozd rendelkezései szerint jarnak el.

Az ingatlanértékeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazando.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk

58.1. A prime bréker neve

Nem alkalmazando.

58.2.Az ABA prime brokerrel kétdtt megdllapodasa ényegi elemeinek, a felmerlld dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3.A letétkezeldvel kotott esetleges megdllapodas azon elemének leirdsa, amely az ABA eszkdzei

atruhazasanak és ujrafelhasznélasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
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atruhazott felel6sségre vonatkozo informacio leirasa
Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb elldtdsa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervezheti ki.

Ezen tulmenden az Alapkezelé egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem mind&suld tevékenyseégek
tekintetében is megallapodhat harmadik személyekkel ugy, hogy esetUkben is alkalmazza a kiszervezésre
vonatkozo eldirasokat.

Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az alabbi tevékenységeket szervezte ki:
- Compliance

- Belso ellenér

- IT belsé ellenér

- IT szolgaltatas

- az Alapkezeld és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

- jogi tanacsadas

Az Alapkezeld a Kbftv. 34. §-a szerinti &sszeférhetetlenségre vonatkozd szabalyoknak megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint a dokumentum aldirdsanak pillanataban az érdekelt felek
vonatkozasaban &sszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetdség szerint elkerllje a Befektetd érdekeit sértd
esetlegesen felmeruld &sszeférhetetlenségeket, belsd szabalyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az
oOsszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrol és intézkedeésekrdl: Az Ugyfél szamara hatranyos
érdekosszeltkdzések elkerlilése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).
Az Alapkezel® mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhatod az Alapkezel® honlapjan
(www.accorde.hu).

Ezen tulmenden az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befekteték rendelkezésére 3ll
és a befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kerul.

Az esetlegesen felmeruld &sszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkivili kdzzététel utjan kivanja
tajékoztatni a Befektetdket a kdzzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.hu weboldalon).

Budapest, 2025 marcius 21.

Accorde Alapkezeld Zrt.
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2.sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazo helyeinek listaja

- Concorde Ertékpapir Zrt. - féiroda
1123, Budapest, Alkotas u 55-61.

Nyitva tartas: H-P 9.00 -17-00

honlap: www.con.hu

Concorde Ertépapir telefonos Uigyfélszolgalat: 06-1-489-2222
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