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Bevezetés

A HOLD Alapforgalmazd Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag (tovabbiakban: Tarsasag)
Magyarorszagon bejegyzett befektetési vallalkozas, amely a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfeleléen mukodik, tevékenységet a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo,
2007. évi CXXXVII. térvény (tovabbiakban: Bszt.) szabalyozza. A Tarsasag 100%-os
tulajdonosa a HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt. A Tarsasag 2015. december 18-
an szerezte meg a mukddéshez szukséges felugyeleti engedélyt, ennek megfeleléen 2015.
december 18-3an kezdte meg mukdodését.

A Tarsasag az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2033/2019/EU (2019. november 27))
Rendeletének (a tovabbiakban: IFR) megfeleléen nyilvdnossagra hozza a Tarsasag
kockazatvallalasaval és kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos informaciokat. A
nyilvanossagra hozatali kdvetelményeknek vald megfelelés érdekében a Tarsasagnak belsd
szabalyzatban kell rendelkeznie a nyilvanossagra hozatal rendjérdl, gyakorisagarol, a
nyilvanossagra hozatal megfeleléségének értékelésérdl, tovabba a nyilvanossagra hozatali
tevékenység ellen6rzéserdl.

A Tarsasag ugy értékelte, hogy nem szUkséges az éves gyakorisagnal suUrUbben
nyilvanossagra hoznia a kockazatvallalasi és kockazatkezelési tevékenyseégével kapcsolatos
informaciokat, tekintettel a Tarsasag tevékenységének volumenére. A Tarsasag
nyilvanossagra hozatali kotelezettségét honlapjan teljesiti, az éves beszamolod publikalasaval
egyidejuleg.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy minden lényeges informaciot nyilvanossagra hoz. Egy
informacio a nyilvanossagra hozatal szempontjabol akkor mindsul lényegesnek, ha annak
elhagyasa vagy téves kdzlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informaciora
gazdasagi dontéshozatal céljiabol tamaszkodd felhasznald személy altal kialakitott
értékelését vagy dontéseét.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy védett vagy bizalmas informaciot nem hoz nyilvanossagra. Egy
informacio akkor mindsul védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala gyengitené a
szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld kapcsolatok titoktartasra
kotelezik a Tarsasagot.

A Tarsasag a nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket az alabbi jogszabalyoknak
megfelelden teljesiti:

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i 2033/2019/EU rendelete a
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kdvetelmeényekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
modositasarol (tovabbiakban: IFR),

e a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szold, 2007. évi CXXXVI. térvény
(tovabbiakban: Bszt.),

e aMagyar Nemzeti Bank 8/2022. (V.13.) szamu ajanlasa a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok altal kotelezden elkészitendd helyreallitasi tervrdl,

e a Magyar Nemzeti Bank 4/2024. (VI.7.) szamu ajanlasa a helyreallitasi tervezés soran
figyelembe veendd altalanos helyreallasi képessegrol

e az Europai Bankhatosag altal kibocsatott, a befektetési vallalkozasok nyilvanossagra
hozatali kdvetelményeit szabalyozoé technikai standard (EBA/ITS/2021/02)



A Tarsasag nem min&sul kis méretl és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak, igy
az IFR-ben meghatarozott kdvetelmények kdzul és a Magyar Nemzeti Bank nyilvanossagra
hozatalhoz kapcsolodd ajanlasaban az ennek megfeleld besorolasu intézményekre
vonatkozo eldirasokat teljesiti.

Kockdazatkezelési célkitlzések és szabalyok (IFR 47. cikk)

Kockazatkezelési elvek

A Tarsasag tevékenysége és mukddeése soran kulonféle kockazatokkal szembesul. A
Tarsasag kockazatkezelési politikaja biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belul
maradjanak, amelyek szukségesek a Tarsasag uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés
célja a tulajdonosok és az ugyfelek a Tarsasaggal &sszefuggd gazdasagi érdekeinek
védelme, a Tarsasag zavartalan é€s eredményes mukddése és az optimalis t&keszerkezet
biztositasa, valamint fenntartasa. A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag uzleti és stratégiai
doéntési folyamataiban, Uj termék, illetve uj szolgaltatas bevezetése csak a kockazati kitettség
teljes feltérképezéset kovetden térténhet.

A Tarsasag jellemzben befektetési jegyek forgalmazasat végzi és a kapcsolodo
értékpapirszamla-vezetési szolgaltatasokat nyujtja ugyfelei szamara, illetve az anyavallalata,
a HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt. befektetési jegyeit, valamint kisebb
volumenben allampapirokat forgalmazza. Az ehhez kapcsolodo csoporton beluli felekkel
lebonyolitott lényeges tranzakcio a befektetési szolgaltatasi dij (2024-ben 142,6 millid forint
értékben) volt.

A Tarsasag nem rendelkezik engedéllyel sajat szamlas kereskedési tevékenységre, tovabba
befektetési hitel nyujtasara. A Tarsasag nem végez az MNB altal a szokasostol eltérd tobblet
kockazatot generald tevekenységeket, vagyis az alabbi tevékenységeket sem:

* nagy tékeattételt Ugyletekre vonatkozo szolgaltatas nyujtasa vagy kdzvetitése,

* White Label konstrukcion keresztul nyujtott barmilyen szolgaltatas,

« high frequency trading” szolgaltatas nyujtasa vagy kdzvetitése.

A Tarsasag a tevékenysegével és mukodeésével kapcsolatos kockazatokat - a vonatkozo
jogszabalyi eldirasok betartasa mellett - tevékenységének jellege és nagysagrendje
figyelembevételével méri és kezeli.

A Tarsasdag mukodése soran azonositott kockazatok, a kockazatok kezelésére
szolgalo stratégiak és folyamatok

A Tarsasag az egyes kockazatokat — az IFR eldirdasainak megfeleléen - tdkeképzéssel
és/vagy a kockazatok mérséklésének ceéljabol kialakitott kontrollfolyamatok segitségével
csokkenti.

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag kockazatkezelési rendszere a Tarsasag

atfogo képet nyujtva a kulsé érdekelt feleknek a Tarsasag kockazatkezeléserdl.



A tovabbiakban bemutatasra kerllnek a Tarsasag esetében relevans kockazati tipusok, az
egyes kockazatok méresére szolgalo eszkdzok és folyamatok, tovabba az egyes kockazatok
meérséklésére és fedezésére vonatkozd szabalyok. A nem targyalt kockazattipusokat (a
befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabdl eredd kockazat, kereskedési kdnyvben
megjelend nagykockazatok, az Ugyfelek szamara mind diszkrecionalis portfoliokezelés
keretében, mind allando befektetési tanacsadasnak mindsulé nem diszkrecionalis
megallapodasok alapjan kezelt eszkdzokbdl fakadd kockazat) a Tarsasdg a részére
engedélyezett €s a vegzett tevekenysegekbdl adoddan nem tekinti relevans kockazatoknak,
- nem folytat ilyen tevékenységeket és nem is rendelkezik engedéllyel rajuk -, emiatt nem
tartja szukségesnek rajuk vonatkozoan kockazatkezelési célkitlizések, szabalyok kialakitasat.

Az ugyfelet érintd kockazatok (Risk to client)

A Tarsasag tevékenységébdl fakaddan az ugyfelet érintd kockazatok kozul kitettség
kizarolag a partnerkockazat terén mérhetd. A partnerkockazat a professzionalis pénz- és
tokepiaci szerepldkkel szembeni hitelkockazat, amelyet a Tarsasag az uzletfelei
kivalasztasaval, a velUk valo szerzddeses kapcsolat létesitésével vallal fel. A Tarsasag az Uzleti
partnereinek kivalasztasa és az egyuttmukodés soran a téle elvarhatd legnagyobb
gondossaggal jar el. A partnerkockazat mérésére a Tarsasag partnermindsitési rendszert
alakitott ki €s mUkodtet. A partnerkivalasztas eredményét a Tarsasag partnerlistaban régziti,
amely rendszeresen felUlvizsgalatra kerul.

Koncentracios kockazat

A Tarsasag operacios szempontok alapjan, illetve a partnerbankoknal elhelyezendd
penzeszkdzdk atlagosan alacsony volumene miatt csak korlatozott szamu banki partnerrel
all kapcsolatban. Ez egy-egy banki partner nemfizetése esetén egyszerre jelentds dsszegu
veszteséget okozhat, ezt definidlja a Tarsasag koncentracios kockazatként. Ez a kockazat
elvileg valamelyest csdkkenthetd, noha nem eliminalhatd teljesen, mivel a realisan szdba
johetd (magyarorszagi) banki partnerek szama énmagaban sem magas, a Tarsasag a
koncentracios kockazat potlolagos tékekodvetelmeényet kelld mennyisegl tékével fedezi.

Ugyfélkockazat

Az Ugyfélkockazat annak kockazata, hogy az ugyfél nem tudja vagy nem hajlando teljesiteni
a Tarsasaggal szembeni kotelezettségeit. A Tarsasag ugyfélmegbizast kizarolag a megbizas
fedezetének rendelkezésre bocsatasat kovetden fogad el, igy befektetési szolgaltatasa és
kiegeészitd szolgaltatasa soran ugyfélkockazat kizardlag az értékpapir- és ugyfélszamla
vezetéshez kapcsoldddan merulhet fel, amely kockazatot a Tarsasag elhanyagolhato
meértéklnek tekinti.

Piaci kockazat (Risk to market)

Piaci kockazat alatt a Tarsasag a piaci arak valtozasabol eredd, a Tarsasagot érintd
potencialis veszteségek kockazatat érti. Ahogy korabban emlitésre kerult, a Tarsasag
sajatszamlas kereskedésre nem rendelkezik engedéllyel, ebbdl kifolydlag sajat szamlas
kereskedéshez kapcsolddo piaci kockazat nem kapcsolddik a Tarsasag tevékenységéhez. A
Tarsasag altal folytatott engedélyezett tevékenységek korében a Tarsasagot kdzvetlenul,
illetve kozvetve érintd piaci kockazatok kdzul a devizaarfolyam-kockazat relevans, mely a
befektetési jegy forgalmazashoz kapcsold Ugyfél megbizasok miatt all fenn. A Tarsasag a
kockazatot annak mértéke és igen rovid lejarata miatt elhanyagolhatd mértékinek tekinti.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a jovedelmez&séget és tdkehelyzetet érintd jelenlegi vagy
varhatd kockazata, hogy a Tarsasag jelentds veszteségek nélkul nem tudja esedékes
kotelezettségeit teljesiteni. A likviditast a Tarsasag sajat tékéje biztositja, kulsd finanszirozasi
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forrasokat (banki hitelek) a Tarsasag tevékenysége folytatdsahoz nem vesz igénybe. A
Tarsasag kiemelt figyelmet fordit a muUkddéséhez szUkséges likviditas folyamatos
biztositasara. A Tarsasag fizetbkepességenek folyamatos fenntartasa eérdekében az Ugyfél
megbizasok teljesitéset kdvetd elszamolasi rendszerét akként alakitotta ki €s mukodteti,
hogy a Tarsasag altal Uzletszabalyzatédban meghatarozott elszamolasi hataridékon beldl
mindenkor biztositani tudja az elszamolt értékpapir ugyletek fedezetét, valamint a pénzugyi
elszamolas soran biztositani tudja a ,teljesités kizarolag fedezet ellenében” (delivery versus
payment — DVP) elv érvényesulését.

A Tarsasag a likviditasi kockazaton belul megkuldnbdztet finanszirozasi €s piaci likviditasi
kockazatot. El6bbi annak a kockazata, hogy az intézmény nem tud megfelelni a varhato és
varatlan jelenlegi, illetve jovObeli cash-flow-kbol és fedezetekbdl szarmazo
kotelezettségeinek anélkul, hogy ez kihatna a napi mukodésére vagy a piaci helyzetére. A
Tarsasag a finanszirozasi likviditasi kockazat méreésére a multbeli adatok alapjan cash-flow
kimutatasokat készit. Amennyiben forrasbevonasi igény jelentkezik, a Tarsasag vezetése a
Kockazatkezeléssel intézkedési tervet készit. Eqy finanszirozasi likviditasi kockazati esemény
bekdvetkezése elkertlhetd a Tarsasag (likvid) eszkdzeinek eladasaval. A Tarsasag bevétele
(befektetési szolgaltatasi tevékenyseég bevételei és nem forgalmazasi pénzugyi mulveletek
bevételei, egyeb bevételek) 1.573,6 millio forint volt 2024 soran. A kdltségek és raforditasok
7717 millio forintot tettek ki, a Tarsasag targyévi eredménye kdzel 802 millid forint volt.
Figyelembe véve, hogy a Tarsasag sajat tékeéje 1.912,6 millio forint, melynek nagy része latra
szold bankbetétben és allampapirban kerUlt elhelyezésre, megallapithatd, hogy a Tarsasag
likviditasi helyzete igen kedvezd.

A piaci likviditasi kockazat alatt annak veszélye értendd, hogy egy piaci pozicid nem zarhato
megfelelden rdvid idd alatt piaci aron, csak kedvezdtlenebb arfolyamon. A Tarsasag a sajat
tokejebdl rendelkezésre allo sajat peénzeszkdzeit latra szold bankbetétben, illetve adott
esetben allampapir-befektetésekben és Tarsasag anyavallalata altal kibocsatott alacsony
oOsszesitett kockazati mutatoju befektetési jegyekben helyezi el, azokkal kereskedést nem
folytat. A Tarsasag a likviditasat aktivan menedzseli, igy allampapir-befektetéseinek lejaratait
a kiadasi igényeinek felmeruléséhez igazitja. Ugyanakkor eléfordulhat, hogy varatlan
kiadasok — akar a tobbi kockazattipus materializalodasahoz kapcsoldédoan — az allampapir-
befektetések lejarat elotti  feltdrését  teszik  szukségessé, amibdl a  Tarsasag
arfolyamveszteséget szenvedhet el. Ezt a kockazatot mérsékli, hogy a Tarsasag kizardlag
rovid allampapirokba és a Tarsasag anyavallalata altal létrehozott befektetési alapok
befektetési jegyeibe fektet.

A Tarsasag befektetési vallalkozas, igy koteles megfelelni az IFR altal eldirt likviditasi
kovetelményeknek, a Tarsasag folyamatosan monitorozza likviditasi tevékenységét és
mindig rendelkezik az allando altalanos koltségekre vonatkozod kdvetelmény egyharmadaval
egyenértéku likvid eszkdzokkel.

MuUkodési kockazat

A Tarsasag tevékenységét a relevans tdkepiaci infrastruktura figyelembevételével és a
mukodeési kockazatok felmérésével alakitja ki. A Tarsasag az egyes ugyviteli folyamatokat és
belsd szabalyzatait ugy alakitja ki, hogy az lehetédvé tegye a folyamatba épitett ellendrzést.

A Tarsasag olyan belsd iranyitasi rendszert mukodtet, amely a folyamatba épitett vezetodi
ellendrzés alkalmazasaval, valamint a folyamatok megfelelési terulet és a belsd ellendrzés
altali nyomon kdvetésével biztositja a mukodeési kockazatok folyamatos figyelemmel
kisérését és mérését, ezaltal a kockazati kitettség minimalis szinten tartasat.



A Tarsasag megfeleld folyamatszervezéssel, informatikai rendszerének folyamatos
fejlesztésével, a karesemeényekre kotdtt biztositasokkal csdkkenti a mukodeési kockazat
bekdvetkeztének valdszinlségét, illetve az esetlegesen bekdvetkezett kar mértéket.

Stratégiai kockazat

A stratégiai kockazat a tokét vagy a jovedelmezdséget érintd olyan kockazat, amely az uzleti
kornyezet valtozasabol vagy helytelen uzleti dontésekbdl, kockazatos Uzleti modell
kialakitasabol, vagy az Uzleti kdrnyezet valtozasanak figyelmen kivul hagyasabdl szarmazik.
A stratégiai kockazatot a Tarsasag ugy meérsékeli, hogy az Uzleti tervek készitésekor a
legnagyobb gondossaggal jar el, amelyek a Kockazatkezelés bevonasaval kerUlnek
meghatarozasra. Tovabba a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az aktualis gazdasagi
kornyezet, illetve a jogszabalyi kérnyezet valtozasat annak érdekében, hogy realis Uzleti
célokat tlzzdédn ki. Ennek a kockazatnak a meérséklése a legnehezebb feladat, hiszen
kizarolag a tevékenységi kor bdvitésével lenne elérhetd, amit a Tarsasag egyelére nem
tervez, de szukség esetében azonban megfontolna.

Iranyitas (IFR 48. cikk)
Az Ugyvezetés tipusa egyszemélyes igazgatdsag, az igazgatdsag jogait a vezérigazgatod
gyakorolja.

A Tarsasag vezetésének szakértelme, képesseégei és tapasztalata magas szintlek, részletezve
a 2. szamu Mellékletben kerulnek. A Tarsasag nem rendelkezik a vezetd testulet tagjainak
kivalasztasa tekintetében érvényesitendd diverzitasi politikaval, tekintettel arra, hogy az
ugyvezetés egyszemélyes igazgatosag, igy a diverzitas ebben az esetben nem értelmezhetd.
A Tarsasag a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések értelmében nem koteles elkuldnitett
kockazatkezelési szervezeti egység mukodtetéseére. A Kockazatok megfelelé mérésének,
€s a hatékony kockazatkezelés biztositasanak érdekében a Tarsasag Vezérigazgatodja
Kockazatkezeldt nevez ki.

Szavatolo téke (IFR 49. cikk)

A Tarsasag 2024. december 31-én 990.827.438 forint szavatolo tékével rendelkezett, amely
szamottevéen meghaladja a jogszabalyi elSirasoknak torténd megfeleléshez szukséges
Osszeget. A Tarsasag 2024. évi adozott eredménye 801.918 ezer forint, ebbdl 2025-ben
osztalékként kifizetésre kerul 801.918 ezer forint, amely levonasra kerult a szavatolo t&kébdl,
mint elére lathatd fizetendd osztalék.

A Tarsasag kizarolag elsédleges alapvetd tdkeelemekkel rendelkezik, a Tarsasag jegyzett
tékéje zart kérben kibocsatott, 10 ezer darab térzsrészvénybdl all, &sszege 1 milliard forint.
A tulajdonos egyeduli részvényes, a tulajdoni és szavazati hanyad 100%.

A szavatold tdkét csokkentd tételeket, alkalmazott prudencidlis szurdket kizardlag az
immaterialis javak levonasa, illetve az eldre lathatd osztalék levonasa adjak.



1. tablazat: A Tarsasag szavatolo tékéjének szerkezete 2024. december 31-én (EU IF CC1.01 tabla)

Osszeg (forintban)

Forras (auditalt pénzigyi kimutatasok, mérleg)

Az Alapvetd téke (Tier 1 Téke) és Jarulékos tdke

1 | SZAVATOLO TOKE 990 827 438 . A .
(Tier 2 téke) sorok dsszege
Az Elsédleges alapvetd toke (Tier 1 tdke) és a
2 | ALAPVETO TOKE (TIERL TOKE) 990 827 438 | Kiegészité alapvetd téke (ATL téke) sorok
Osszege
A Befizetett tokeinstrumentumok, az
3 | ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE) 990 827 438 | Eredménytartalék és a Levonasok az elsédleges
alapvetd tokébdl sorok dsszege
4 | Befizetett tokeinstrumentumok 1000 000 000 | 2024. évi mérleg, jegyzett toke mérlegsor
5 | Névértéken feluli befizetés (dzsid)
2024. évi mérleg, eredménytartalék és targyévi
6 | Eredménytartalék 62 453 | eredmény Osszege, levonva a 2025-ben kifizetett
osztalékot
7 | Halmozott egyéb atfogd jévedelem
8 | Egyéb tartalék
9 | CET1 tokében megjelenitett kisebbségi részesedés
10 Prudenciadlis szlrék miatt végrehajtott kiilgazitasok a CET1
tékében
11 | Egyéb, elsédleges alapvetd tékének mindsuld forrasok
12 | (-) LEVONASOK AZ ELSODLEGES ALAPVETO TOKEBOL 9235015 | 2024. évi mérleg, szellemi termékek mérlegsor
13 (-) Sajat CET1 tékeinstrumentumok
14 (-) Kozvetlen részesedések CET1 tékeinstrumentumokban
15 (-) Kdzvetett részesedések CET1 tékeinstrumentumokban
(-) Szintetikus részesedések CET1
16 L
tékeinstrumentumokban
17 (-) A folyd Uzleti év veszteségei
18 (-) Goodwill
19 (-) Egyéb immateridlis javak 9235015 | 2024. évi mérleg, szellemi termékek mérlegsor
(-) Jovobeli nyereségtdl fliggden érvényesithetd, nem
20 | atmeneti kUlonbodzetbdl eredd halasztott addkdvetelések
kapcsolodo adokotelezettségek nélkul
21 (-) Pénzlgyi dgazaton kivuli befolyasolo részesedés, amely
meghaladja a szavatold téke 15%-at
2 (-) Osszes pénziigyi 4gazaton kiviili befolyasold részesedés,
amelyek ésszege meghaladja a szavatold téke 60%-at
(-) PénzUgyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1
23 | tékeinstrumentumok, ha az intézmény nem rendelkezik
jelentds részesedéssel az emlitett vallalkozasokban
(-) PénzUgyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1
24 | tékeinstrumentumok, ha az intézmény rendelkezik jelentds
részesedéssel az emlitett vallalkozasokban
25 (-) Meghatarozott nyugdijprogramok
26 (-) Egyéb levonasok
27 | CET1: Egyéb tékeelemek, levonasok és kiigazitasok
28 | KIEGESZITO ALAPVETO TOKE (AT1 TOKE) 0
29 | Befizetett tokeinstrumentumok
30 | Névértéken feluli befizetés (dzsid)
31 | (-) LEVONASOK A KIEGESZITO ALAPVETO TOKEBOL
32 (-) Sajat AT1 tékeinstrumentumok
33 (-) Kdzvetlen részesedések AT1 tokeinstrumentumokban
34 (-) Kozvetett részesedések AT1 tékeinstrumentumokban
35 (-) Szintetikus részesedések AT1 tékeinstrumentumokban
(-) Pénzligyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1
36 | tokeinstrumentumok, ha az intézmény nem rendelkezik

jelentds részesedéssel az emlitett vallalkozasokban




(-) Pénzligyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1
37 | tékeinstrumentumok, ha az intézmény rendelkezik jelentés
részesedéssel az emlitett vallalkozasokban

38 (-) Egyéb levonasok

39 | AT1: Egyéb tékeelemek, levondsok és kiigazitasok

40 | JARULEKOS TOKE (T2 TOKE) 0

41 | Befizetett tokeinstrumentumok

42 | Névértéken fellli befizetés (azsio)

43 | (-) LEVONASOK A JARULEKOS TOKEBOL

44 (-) Sajat T21 tokeinstrumentumok

45 (-) Kbzvetlen részesedések T2 tékeinstrumentumokban
46 (-) Kozvetett részesedések T2 tékeinstrumentumokban
47 () Szintetikus részesedések T2 tékeinstrumentumokban

(-) Pénzlgyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2
48 | tékeinstrumentumok, ha az intézmény nem rendelkezik
jelentds részesedéssel az emlitett vallalkozasokban

(-) Pénzlgyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2
49 | tékeinstrumentumok, ha az intézmény rendelkezik jelentds
részesedéssel az emlitett vallalkozasokban

50 | T2: Egyéb tokeelemek, levonasok és kiigazitasok

Szavatolo toke kdvetelmények (IFR 50. cikk)

A Tarsasag az IFR eldirdsaival dsszhangban szamitja ki szavatold t&ke kdvetelményét,
tevékenyseégebdl fakadodan (a Tarsasag nem veégez sajat szamlas kereskedést, illetve jegyzési
garanciavallalast) a Tarsasag az ugyfelet érinté kockazatnak (Risk to client) és a piacot érintd
kockazatnak (Risk to market) van kitéve, a kapcsolddd alkalmazandd K-faktorok alapjan
szamitja a K-faktor kovetelményt. A Tarsasag ezt koévetden meghatarozza az allandod
minimum kovetelményt és az allando altalanos koltsegekre vonatkozo kdvetelményt is az
IFR el&irasainak megfelelben. A Tarsasag végsd szavatold tdke kdvetelménye a K-faktor
kovetelmény, az allandd minimum kovetelmény és az allandd altalanos koltségekre
vonatkozo kovetelmény kozul a legmagasabb érték lesz.

2. tablazat: A Tarsasdgra alkalmazando K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kévetelmény 2024.12.31-én

Tétel Faktorésszeg K-faktor-koévetelmény
TELJES K-FAKTOR-KOVETELMENY 199 750 261
Az ugyfelet érintd kockazat 191 659 065

Kezelt eszkdzallomany

Tartott gyfélpénz — ElkUldnitett 3475070 425 13900 282

Tartott Ugyfélpénz — Nem elkuldnitett

Orzétt és kezelt eszkdzok 440 547 639 106 176 219 056

Kezelt Ugyfélmegbizasok — Azonnali Ggyletek 1539727 847 1539728

Kezelt Ugyfélmegbizasok — Szarmaztatott Ugyletek

A piacot érinté kockazat 8 091 196




Nettd poziciokockazatra vonatkozd K-faktor-kovetelmény 8 091 196

Befizetett kliringletét

A befektetési vallalkozast érinté kockazat 0

A kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata

Napi kereskedési forgalom — Azonnali Ugyletek

Napi kereskedési forgalom — Szarmaztatott Ugyletek

K-koncentracioskockazati kovetelmény

3. tablazat: A Tdrsasag végsd szavatold téke kovetelménye 2024. december 31-én

Tétel Osszeg

Szavatold téke kdvetelmény 199 750 261
Allando minimalis tékekdvetelmény 61 513 500
Az allandd altalanos koltségekre vonatkozd kdvetelmény 116 768 290
Teljes K-faktor-kdvetelmény 199 750 261

A Tarsasag 2024. december 31-én rendelkezett a szabalyozoi elvarasoknak megfeleld
szavatolo tokevel, teljes szavatolo téke-megfelelési mutatoja 700% volt, amely jelentdsen
meghaladja a szabalyozo altal elvart minimum 100%-o0s szintet. A Tarsasag nem tervez
olyan valtozast a tevekenységeben, mely jelentésen befolyasolnd a szavatolotdke-
megfelelési mutatojat, emiatt a jovobeli tevékenységre vonatkozdan is elégségesnek tartja
a belsé tdke szintjét

A bels6 tdke meghatarozasa (2. Pillér) a szabalyozoi téke (1. Pillér) szamitasa alapjan torténik,
2024.12.31-én a bels6 tékeszukséglet megegyezett a szabalyozoi tékével, tekintettel arra,
hogy a Tarsasag nem azonositott olyan tovabbi kockazatot, amelyet az 1. Pillér nem fed le,
illetve figyelembe véve, hogy a Tarsasag az elvart szabalyozdi szintnél kdzel hétszer tobb
t&kével rendelkezik.

Javadalmazasi szabalyzat és gyakorlatok (IFR 51. cikk)

A Tarsasag az IFR. 51. cikkének megfelelbéen nyilvanossagra hozza az alkalmazottak azon
kategoriaira vonatkozdan adatokat, amelyek szakmai tevékenysége lényeges hatast
gyakorol az intézmény kockazati profiljara. A Tarsasagra nem vonatkozik az (EU) 2019/2034
iranyelv 32. cikkének (4) bekezdése szerinti eltérés, ennélfogva sem a Tarsasagra, sem az
alkalmazottaira nem iranyaddak a hivatkozott irdnyelv 32. cikk (1) bekezdés j) és |)
pontjaiban, valamint a (3) bekezdés harmadik albekezdésében foglaltak. A Tarsasag
javadalmazasi politikajat a Bszt. eldirasait betartva, a Bszt. 4. mellékletének megfelelben
készitette el.
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A javadalmazasi politika meghatarozasa céljara alkalmazott dontéshozatali
eljaras
A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Tarsasag vezetd allasu személyeire (vezérigazgatod

és ugyvezetd), és a belsd szabalyzatdban meghatarozott kockazatvallalasi és ellendrzési
funkciot betoltd munkavallaloira (kockazatkezeld, belsd ellendr, compliance officer).

A javadalmazas elveinek, valamint a javadalmazas mértékének a meghatarozasa a Tarsasag
vezeérigazgatojanak a feladata. A javadalmazasi politika elveit a Felugyeld Bizottsag fogadja
el és vizsgalja felul, a vezérigazgato felel annak végrehajtasaért, amelyet legalabb évente a
Tarsasag belso ellendrzése vizsgal felul.

A javadalmazas mértéke évente felllvizsgalatra kertl. A javadalmazasi politika kialakitasa
soran figyelembe kell venni a vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseket és az MNB vonatkozo
ajanlasait.

A teljesitmény és a javadalmazas kozotti osszeflUgges

A Tarsasag munkavallaloinak érintett kore — feladat- és feleldssegi koruknek megfeleléen -
kuldnbdzd modon kerulnek javadalmazasra. ElGzetesen meghatarozott direkt célszamok
(pl. forgalmi adatok) nem kerultek meghatarozasra. A belsd védelmi vonalakkal kapcsolatos
feladatokat ellatok (kockazatkezeld, belsd ellendr, compliance officer) javadalmazasa
fuggetlen az ellendrzott teruletek teljesitményétdl és e tevékenységek kiszervezés
keretében kerulnek ellatasra.

célkittzéseivel, értékeivel és kockazattlrd képességével és igazodik a Tarsasag méretéhez,
valamint az erdekkonfliktus elkerulését célzo intézkedéseket tartalmaz.

A javadalmazas oOsszesitett mennyiségi adatai, tevékenysegi korokre lebontva

A Tarsasag vezeérigazgatojanak dontése értelmében a Fellgyeld Bizottsag tagjai a tisztség
betoltésére vonatkozodan javadalmazasban nem részesultek.

Az adott Uzleti évben a Tarsasag munkavallaldinak javadalmazasa a munkaszerzddésben
meghatarozott alapbérbdl és valtozd bérbdl &llt. igy a teljes javadalmazas valtozd és
rogzitett dsszetevdje kozotti arany akként alakult, hogy a rdgzitett javadalmazas aranya
57%-ot, a valtozd javadalmazas aranya 43%-ot tett ki A Tarsasag bizonyos
tevékenységeinek ellatasat kiszervezés keretében a Tarsasag tulajdonosanak munkavallaloi
végzik, a kiszervezeési szerzbdésben megallapitott fix dsszegu javadalmazas ellenében.

A javadalmazas oOsszesitett mennyisegi adatai, a felsévezetdSkre és azon
alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevekenysege lenyeges hatast gyakorol
az intézmeény kockazati profiljara

Az adott uzleti évre vonatkozdan bruttd 81 millid forint értekben fix é€s bruttd 61,4 millid
forint étékben valtozd javadalmazas kerult meghatarozasra, dsszesen 18 f6 alkalmazott
részére. A vezérigazgatd javadalmazasa bruttd 3.600.000 forint, az ugyvezetd
javadalmazasa bruttd 2.280.000 forint volt, valtozd javadalmazasban nem részesultek,
halasztott kifizetések sincsenek. Az Uzleti év soran nem kerult sor végkielégitések
kifizetésére.
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Befektetési politika (IFR 52. cikk)

A Tarsasag nyilatkozik, hogy 2024.12.31-én a Tarsasag birtokaban se kdzvetlenul, se
kbzvetetten nem allt mas tarsasag altal kibocsatott részvény, a Tarsasag nem rendelkezett
részesedessel mas entitasban.

Koérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok (IFR 53. cikk)

A Tarsasag nyilatkozik, hogy IFR 53. cikke ugy rendelkezik, hogy ,az (EU) 2019/2034 iranyelv
32. cikke (4) bekezdésében emlitett kritériumokat nem teljesitd befektetési vallalkozasok
2022. december 26-tol kotelesek nyilvanossagra hozni a kdrnyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi
vonatkozasu kockazatokkal, tobbek kozott a fizikai kockazatokkal és az atmeneti
kockazatokkal kapcsolatos informaciokat”.

Figyelemmel arra, hogy a Tarsasag teljesiti az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (4)
bekezdésében emlitett kritériumokat — azaz, mérleg szerinti és mérlegen kivuli eszkdzeinek
értéke az adott pénzligyi evet kdzvetlenul megeldzd négyéves iddszakban atlagosan
legfeljebb 100 millid EUR — az IFR 53. cikkében rogzitett kozzétételi kdtelezettség ra nem
iranyado.
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1. szamu Melléklet

Nyilatkozat

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag kockazatkezelési rendszere a Tarsasag

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a Tarsasag likviditasi kockazatok kezelési
rendszere a Tarsasag profiljat és stratégiajat tekintve megfeleld.

Cser Tamas Rak Jozsef Bertalan

vezeérigazgato ugyvezeto

Budapest, 2025. aprilis O1.

13



2. szamu Melléklet

A vezetés szakmai onéletrajza

Cser Tamas

Tanulmanyait a Budapesti Corvinus Egyetemen befektetéselemzéd fészakiranyon és
aktuarius mellékszakiranyon szerezte. 2004-t6l elemzd, késdbb, portfoliokezels, majd
2010-t8l vezetd portféliokezeld és partner a HOLD Alapkezeld Zrt-nél (a 2017-ben
tortént néwvaltozas eldtt Concorde Alapkezeld Zrt). 2014-ben az Ev Feltorekvd
Portfoliomenedzsere (Privatbankar Klasszis). 2017-t6l a Budapesti Ertéktézsde
Indexbizottsagi tagja. 2019-t6l a HOLD Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tagja. 2021-ben az
Ev Portfoliomenedzsere (Privatbankar Klasszis). 2023. augusztus ota a HOLD
Alapforgalmazd Zrt. vezérigazgatdi tisztségeét is betdlti. Vagyon Alap portfolid (VAP)
vizsgaval rendelkezik.

Rak Jozsef Bertalan

Tanulmanyait 1997-ben fejezte be a Budapesti Corvinus Egyetem pénzugy szakiranyan.
Ezt kdvetdéen a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete T&kepiaci Felligyeleti
féosztalyan kezdett dolgozni. 2008-t6l a Quantis Investment Managament Zrt.
operacios igazgatojaként tevékenykedett. 2015 masodik felében csatlakozott a HOLD
Alapkezeldhdz, ahol a kockazatkezelési teruletet vezeti. 2019 o6ta a HOLD Sicav Plc.
igazgatosagi tagja. A HOLD Alapforgalmazo Zrt. Ggyvezetdi tisztséget 2021, majus ota,
az Adalfa Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoi tisztséget 2022 ota tolti be. Kdzigazgatasi
szakvizsgaval, t6zsdei szakvizsgaval, hataridds piaci vizsgaval, valamint EFFAS
befektetéselemzdi vizsgaval egyarant rendelkezik.
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