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PORTFOLIOKEZELOK Cser Tamas, Mdricz Daniel Indulastdl szamitott hozam 9,52% (évesitve)

Kockazati besorolas
Koézepes

Alap kategoriaja

Ajanlott befektetési idétav
Abszolut hozamu alap

Legalabb 5 év

Eszkdzkivalasztas
Fundamentalis

Klasszis 2024
Az elmult 10 év legjobb
abszolut hozamu alapja

Klasszis 2025
Az elmult 10 év legjobb
abszolut hozamu alapja

Klasszis 2023
Az elmult 10 év legjobb
abszolut hozamu alapja
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BEayi Uto értek **RMAX: Az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) ltal naponta publikalt tokepiaci index, amelyet a 3 honapnal |
Oy IEpiite JUie Gni hosszabb, de egy évnél rovidebb futamideji nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és
B Benchmark diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegyli hozamot biztositson befektetdinek, amelyet kdzepes kockazatvallalassal
szeretne megvaldsitani. Az alapkezeld tovabbi célja,

hogy haroméves idétavon az Alap teljesitménye ne csdkkenjen a kockazatmentesen elérhetd éves atlagos hozam ala.
Mindezekre térekszik az alapkezeld, de garanciat nem vallal ra.

AZ ALAP JELLEMZOI

* Dontéen fundamentalis megkozelités

* Long-short és globalis makro stratégia alkalmazasa parhuzamosan
« Diverzifikalt portfolid

* Nagyszamu portfoliokezeldi csapatmunka

HAVI HOZAMOK A SOROZAT

JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC

YTD
2024  173% 0,59% 1,98% 147% 2,84%  -013% 1,36% -123%  206%  -090%  -013%  -049% L

2025 295%  2,69% 2,17% 1,24% 2,83% 0,77% 2.73% 16,42%
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HOZAMSTATISZTIKAK* HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
. Elmult i Napi hozamok
Elmult 3ev NEEIOA Elmult évesitett  MEHEIVA
3 honap (évesitve) 3 honap szorasa
] Elmult .
Elmult I 15 33% Elmult Sharpe-mutaté
6 honap (évesitve) 6 honap
. ) Nyereséges
Elmult Indulastol Elmult honapok
12 honap (nominalis) 12 hénap szama
Indulastol Leg.nagyoblb
(évesitve) visszaesés

* Az Alap befektetési politikaja 2009. 12.31-én jelentésen megvaltozott, az ezt az idészakot megel6zé teljesitményadatok nem iranyadok.

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamra torekvd, szarmaztatott alap
Bloomberg kod Columbus CONCOLM HB

Letétkezel® UniCredit Bank Hungary Zrt

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% p.a. (A sorozat)

Sikerdij mértéke Nincs

Ertékelés gyakoriséga, befektetési jegyek forgalmazasa INETo]!

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

T e T e
ISIN HU0000705702 HUO0000726484

Alap indulasanak éve 2007 2021
Nettd eszkdzérték 114,050 Mrd HUF 42.537.227 EUR

Egyjegyré > nettd 4,130 HUF 1,385 EUR

Az Alap A és B sorozata devizanemukben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni.

Jogi nyilatkozat — Készllt 2025.07.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valaennyi informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Torekszlnk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
véllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhatd a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de add levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelés kiadd: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I11-399/2016

ELERHETOSEG e-mail kapcsolat@hold.hu
telefon (1) 803 8899
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NEGYEDEVES PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap jol vészelte at a fluggetlenség-napi eladast, kevesebb mint 4%-os eséssel, és ezt kdvetden visszapattant. Az els6 félévi
hozam 13,32%-ot ért el, ami foként a kézép-kelet-eurdpai részvények erds teljesitményének, részben pedig a nyugat-eurdpai
részvényvalasztasoknak készénhetd.

Amint azt el6z6 negyedéves 6sszefogalaldban emlitettlik, februar vége ota csdkkentettlik az alap nettd részvénykitettségét, és
fedezeti Ugyleteket kotottunk, mikdzben jobb lehetéségekre vartunk a kockazat ndvelésére. Nem szamitottunk arra, hogy a
lehetéség ilyen koran eljon. Donald Trump aprilis eleji kemény vambejelentése utan a részvényindexek néhany nap alatt 10-15%-ot
estek vildgszerte. Megragadtuk a lehet&séget, és az S&P 500 és az Euro Stoxx 50 indexekre vonatkozé hosszu eladasi opcidink egy
részét lezartuk, és alacsonyabb kétési arral Ujakat adtunk el. Emellett megvettiink néhany alulértékelt nevet a figyelSlistankrol:
véllalat), a Metlen (gorég kohdszat és energia), az IGO (litiumbanyaszat), az Enea (lengyel kézizemi véllalat), a Hugo Boss
(német ruhazati vallalat) és a Kaspi (kazah fintech és piactér).

A részvények és az amerikai allamkotvények eladasat kdvetéen Donald Trump visszakozott, ami a kockazatos eszkdzok erételjes
emelkedését valtotta ki. Majus kdzepére a nettd részvénykitettséget a marcius végi szintre csokkentettik, eladva néhany nemrég
vasarolt részvényt, mint példaul a Metlen, és néhany jol teljesitd, korlatozott emelkedéssel rendelkezd nevet, példaul a Magyar
Telekomot. Eladtunk néhany, a OTM vételi opcidt is az S&P 500 indexre - bar utdlag visszatekintve talan tul kordn. Majus 6ta
fokozatosan tovabb csokkentettik az alap nettd részvénykitettségét. Teljesen kiszalltunk a Magyar Telekom, az Orange
(francia tavkozlési vallalat) és a DNO (norvég energiaipari vallalat) pozicidibdl, és eladtuk a Ryanair (ir ultra-olcso légitarsasag) és a
Gordég Nemzeti Bank részvényeinek nagy részét. A gérég részvénypiac mellett a lengyel részvények voltak eddig a 2025-6s év
sztarjai. Bar ezek a piacok még mindig ésszerlien arazottak, az emelkedési potencial szamos pozicidonkban csdkkent. Ezért tébb
lengyel vdllalatban csékkentettik a részesedéslinket, kéztik a PZU-ban (biztositdas), a Bank Pekadban, az Enea-ban
(kd6zmuszolgaltato), a Jeronimo Martins-ban (kiskereskedd) és a PKN Orlen-ben (integralt energia).

Ezuttal kevesebb részvényt vettliink a portfolioba. Noveltlik pozicidinkat az Orstedben (a vildg legnagyobb tengeri
szélerémupark-fejlesztdje) és a BP-ben (az egyik legolcsobb energiavéllalat), két izraeli biotechnoldgiai vallalat részvényeit
vasaroltuk, és néveltik az Anadolu Efes (torok sorgyar) részesedéstinket. A torék részvények altaldaban egyre olcsébbak, azonban
ugy gondoljuk, hogy tul korai lenne ott nagyobb kockazatot vallalni. A makrogazdasagi stabilizacié folyamatban van, de
valészinlleg negativ hatassal lesz a gazdasagra végul...

A szokasosnal is aktivabbak voltunk az FX térben. Az elsé félév legfontosabb és leglatvanyosabb trendje az amerikai dollar
gyengulése volt. Ennek megfeleléen poziciondltunk, és hasznot huztunk az aranyarak emelkedésébdl, de késdbb csdkkentettuk
az alap aranyban valo kitettségét. Juniusban kisebb ezustpoziciot vasaroltunk. Megprobaltuk kihasznalni a zéldhasu gyengulését
tovabbi USD/JPY eladasi opcioval és egy EUR/USD vételi opcidval, de ezeket minimalis veszteséggel zartuk (vagy lejartak).
Fedezeti stratégiank részeként lezartuk USD/HKD long pozicionkat, és EUR/CHF eladasi opciét vasaroltunk. A lengyelorszagi
elndkvalasztas utan, ahol az ellenzéki jelolt kis elénnyel nyert, fedeztiik PLN kitettséglink egy részét. A legnagyobb pozicid,
amelyet nyitottunk, egy EUR/RON hosszu hataridés pozicié volt. Ugy véljik, hogy Romania nagyon régoés és fajdalmas folyamat
elé néz a GDP 9%-at megkdzelitd ikerdeficit stabilizaldsa soran. A Roman Nemzeti Bank segithet ebben azzal, hogy a roman lej
leértékelédhet a jelenlegi erds szintrél.



