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PORTFOLIOKEZELO Kovacs Szilard Indulastdl szamitott hozam 12,31% (évesitve)

Kockazati besorolas

Ajanlott befektetési iddtav
Koézepes

Alap kategoriaja
Legalabb 3 év

Abszolut hozamu alap

Foldraja kitettseg @ Befektetési szemlélet @ Eszkézkivalasztas

Globalis Ertékalapu Technikai

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
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[ ] Egy jegyre jutd érték *RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) 4ltal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb

futamidejti nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbél képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap még juliusban levagta a kockazati szintjét és a poziciok nagy részét le is zarta, mert egymasnak ellentmondé folyamatok alakultak ki
armozgas és fundamentumok kozoétt legtdbb piacon. Szdja és kukorica: a potencialisan jo amerikai termést bedrazta a piac és egy savos oldalazas
alakult ki augusztusban. Gyapot is hasonlé “problémakkal” kiizd, magas azsiai készletek, olcsé brazil és ausztral gyapot, bizonytalan végtermék
kereslet usaban stb, ezért swing exportdr usa termékre a kereslet gyenge. Amerikai makrofolyamatok tovabbra is tdamogatjak a tézisemet, miszer-
int a lassulas folytatodik a gazdasagi dinamikaban, de a piac altal feltételezett emelkedd inflacids hatas és a Fed dnellentmondasos kommunikacio-
ja eredményeképpen a hozamok nem csékkentek még augusztusban. Kanadai lassulasrol alkotott képem sem valtozott, de a hozamgdrbe révid
oldalat még nem vettem meg uUjra. Ausztralidban érdekes lehetdséget latok, makrd adatok er6sédnek viszont a piac agressziv kamatvago arazasa

fennmaradt.

AZ ALAP CELJA

Az Alap fundamentalis alapokra épuld diszkrecionalis trendkdvetd global makro stratégiat folytat.

Makro trendek elemzése, parositva technikai szignalokkal és armozgas visszacsatolassal. Célpiacok az alternativ termékek, mint az arupiac, kamat
derivativak, fejlett és fejlédd piacok devizai. Piaci félredrazasokra poziciot vallal rovid-kdzéptava trendekben, jellemzéen momentum faktor
belépéssel.

A portfolickezel6 célja, hogy kimagaslé kockazattal sulyozott hozamot (Sharpe»1) érjen el, amely piaci mozgasoktol fliggetlen és nem korrelal sem

részvénypiaci sem kdtvénypiaci indexekkel. Szigoru kockazatkezelési keretben a téke védelme prioritast élvez.

AZ ALAP JELLEMZOI

. Fundamentalis alapokra épuil.

. Nem korrelal a szélesebb részvény/kotvénypiaccal és abszolut hozamu alapokkal

. Kizarolag likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skaldzhato.

. Koncentralt portfolio, relativ kevés poziciot vallal.

. Long volatilitas.

e  Alternativ termékek adjak az alfa nagyobb részét attribucio alapjan (pl. mezégazdasagi termékek, fémek, kamatderivativak stb).

e  Szigoru kockazatkezelési keret. Nem “szeretek bele” pozicidkba és befektetési tézisekbe, ha az armozgas nem igazol vissza
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HAVI HOZAMOK A SOROZAT

JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2024  167% 3,05% 1,72% 3,65% 2,84% -1,52%  -0,63%  -122%  3.93% 2,23% 085%  -093% [IyA
2025  169% 043% 1,82% 3,46% -0,19%  -0,64%  -268%  -118% 2,61%
HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT A SOROZAT
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ALAPADATOK

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap

Raiffeisen Bank Zrt.

1,75% (A sorozat)

Sikerdij levonasara akkor jogosult az Alap, ha a koradbbi negativ hozamokat ledolgozta (HWM),

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij

Kiszébhozam
és az adott évben az Alap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is
meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot az Alap gérgetéses alapon 5
évben hatarozza meg. Részletesebben az Alap Kezelési Szabalyzatanak ,Dijak és koltsegek”
cimU pontjaban olvashat.

Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

20%
Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

Az Alap A, B és C sorozata devizanemUkben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2025.08.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-11-399/2016.

e-mail
telefon

ELERHETOSEG kapcsolat@hold.hu

(1) 803 8899



