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PORTFOLIOKEZELO Kovacs Szilard Indulastdl szamitott hozam 12,53% (évesitve)

Alap kategoriaja Ajanlott befektetési iddtav Kockazati besorolas
Abszolut hozamu alap Legalabb 3 év Koézepes

Féldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkdzkivalasztas
Globalis Ertékalapu Technikai

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
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[ ] Egy jegyre jutd érték *RMAX: Az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) 4ltal naponta publikalt tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb

futamidejti nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbél képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A harmadik negyedévben a portfolié kockazati szintjét mérsékeltem.

Makrogazdasagi kdrnyezet — eltérd dinamikak a fejlett piacokon - Az Egyesiilt Allamokban enyhébb névekedési lassulds volt megfigyelhetd,
mikézben Kanada gazdasaga viz ala bukott egyértelmiien. Ezzel szemben Ausztralidbdl a vartnal kedvezdbb novekedési jelek érkeztek, amelyek
tamogattak a helyi devizat és a bedrazott vagasok részleges kiarazasat. A portfélioban hangsulyos szerepet kaptak a révid lejaratu fejlett piaci
allampapirok. USA és Kanada 2 éves hatdarid6és kotvényeiben vettem fel long poziciokat, mig az ausztral piacot AUD deviza longon és 3 éves short
kétvényeken keresztill jatszottam meg. Erdemi hozamot féként a kanadai 2 éves pozicié szallitott, kdszénhetéen a jegybanki kommunikacié és a
gyengébb makroadatok altal generalt hozamcsokkenésnek.

Arupiac - Az arupiacok tobbsége, az energiapiac és a mezégazdasagi termékek, dontden iranytalanul mozogtak, érdemi volatilitas nélkil. Az
agrartermékeknél — kiuldéndsen széjaban és kukoricaban — a vdamhaborus hatasok és a kinai kereslet visszaesése jelentésen felllirtak a szokasos
szezondlis mozgasokat. Ugy tiinik azonban, hogy a negativ sokkok nagy része mar bedrazédott. Kivételt jelentettek a nemesfémek, kiildndsen
szeptemberben, amikor latvanyos kitdrésre kerult sor. A Q3-as teljesitmény oroszlanrészét az arany long pozicidk adtak USD és NZD ellen.

AZ ALAP CELJA

Az Alap fundamentdlis alapokra épulé diszkrecionalis trendkovetd global makro stratégiat folytat.

Makro trendek elemzése, parositva technikai szignalokkal és armozgas visszacsatolassal. Célpiacok az alternativ termékek, mint az arupiac, kamat
derivativak, fejlett és fejlédd piacok devizai. Piaci félredrazasokra poziciot vallal révid-kézéptavu trendekben, jellemzéen momentum faktor
belépéssel.

A portfoliokezeld célja, hogy kimagaslé kockazattal sulyozott hozamot (Sharpe»1) érjen el, amely piaci mozgasoktdl flggetlen és nem korreldl sem
részvénypiaci sem kotvénypiaci indexekkel. Szigoru kockazatkezelési keretben a téke védelme prioritast élvez.

AZ ALAP JELLEMZOI

e  Fundamentalis alapokra éplil.

. Nem korrelal a szélesebb részvény/kdtvénypiaccal és abszolut hozamu alapokkal

o Kizarolag likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skalazhato.

. Koncentralt portfolio, relativ kevés poziciot vallal.

. Long volatilitas.

e Alternativ termékek adjak az alfa nagyobb részét attribucio alapjan (pl. mezdégazdasagi termékek, fémek, kamatderivativak stb).

e  Szigoru kockazatkezelési keret. Nem “szeretek bele” poziciokba és befektetési tézisekbe, ha az armozgas nem igazol vissza
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HAVI HOZAMOK A SOROZAT

JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2024  167% 3,05% 1,72% 3,65% 2,84% -1,52%  -0,63%  -122%  3.93% 2,23% 085%  -093% [IyA
2025  169% 043% 1.82% 346% -019%  -064%  -268%  -118% 1,59% 4,25%
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ALAPADATOK

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap

Raiffeisen Bank Zrt.

1,75% (A sorozat)

Sikerdij levonasara akkor jogosult az Alap, ha a koradbbi negativ hozamokat ledolgozta (HWM),

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij

Kiszébhozam
és az adott évben az Alap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is
meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot az Alap gérgetéses alapon 5
évben hatarozza meg. Részletesebben az Alap Kezelési Szabalyzatanak ,Dijak és koltsegek”
cimU pontjaban olvashat.

Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

20%
Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

Az Alap A, B és C sorozata devizanemUkben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2025.09.30-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-11-399/2016.
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