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PORTFOLIOKEZELO Kovacs Szilard Indulastdl szamitott hozam 11,98% (évesitve)
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B Egy jegyre juto erté *RMAX: Az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt tokepiaci index, amelyet a 3 hdnapnal hosszabb, de egy évnél révidebb

futamidejti nyilvanosan kibocsajtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbél képez az AKK.

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Decemberben a megndvekedett piaci volatilitdés érdemben megnehezitette a pozicidmenedzsmentet, ezért a kockazatkezelési kereteim
szigoruian érvényesultek; profitot konyveltem el az arany- és ezlistpozicidkon, amelyekben relative kis kitettségem volt, mikézben minden egyéb
pozicid — beleértve az amerikai hozamgérbe meredekedésére, az amerikai small cap szegmensre és a rézpiacra felvett poziciokat — stop-loss
szinteken zarult. Ennek eredményeként csak kdzel 1% alfat értem el a hdnapban, ami elmarad a varakozasaimtdl, kilénésen annak fényében, hogy
a befektetési téziseim iranya 6sszességében helyesnek bizonyult; ugyanakkor a piaci zaj és a volatilitds nem tette lehetévé ezen elképzelések teljes
monetizalasat. A honap sordn — novemberhez hasonléan — kevés poziciot tartottam, tudatosan alacsony kockazati profillal, tovabbra is a téke

védelmét és az aszimmetrikus lehet&ségek kivarasat helyezve elétérbe.

AZ ALAP CELJA

Az Alap fundamentalis alapokra épuld diszkreciondlis trendkdvetd global makro stratégiat folytat.

Makré trendek elemzése, parositva technikai szignalokkal és armozgas visszacsatolassal. Célpiacok az alternativ termékek, mint az arupiac, kamat
derivativak, fejlett és fejlédd piacok devizai. Piaci félredarazdsokra poziciét vallal rovid-kézéptavu trendekben, jellemzéen momentum faktor
belépéssel.

A portfolidkezeld célja, hogy kimagaslé kockazattal sulyozott hozamot (Sharpe»1) érjen el, amely piaci mozgasoktdl fliggetlen és nem korrelal sem

részvénypiaci sem kotvénypiaci indexekkel. Szigoru kockazatkezelési keretben a téke védelme prioritast élvez.

AZ ALAP JELLEMZOI

. Fundamentalis alapokra épul.

. Nem korrelal a szélesebb részvény/kotvénypiaccal és abszolut hozamu alapokkal

. Kizarolag likvid termékekben vallal poziciot, ezért skalazhato.

. Koncentralt portfolio, relativ kevés poziciot vallal.

. Long volatilitas.

e  Alternativ termékek adjak az alfa nagyobb részét attribuicio alapjan (pl. mezégazdasagi termékek, fémek, kamatderivativak stb).

e  Szigoru kockazatkezelési keret. Nem “szeretek bele” pozicidkba és befektetési tézisekbe, ha az armozgas nem igazol vissza
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2024 1.67% 3,05% 1,72% 3,65% 2.84% -1,52% -0,63% -1,22% 3,93% 2,23% 0,85% -0,93% 16,57%
2025 1,69% 043% 1,82% 3,46% -0,19% -0,64% -2,68% -1,18% 1,59% 0.16% 0,37% 0,79% 5,63%
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ALAPADATOK

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij
Kluszébhozam

Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Raiffeisen Bank Zrt.
1,75% (A sorozat)

Sikerdij levonasara akkor jogosult az Alap, ha a koradbbi negativ hozamokat ledolgozta (HWM),

és az adott évben az Alap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is

meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot az Alap gérgetéses alapon 5

évben hatarozza meg. Részletesebben az Alap Kezelési Szabalyzatanak ,Dijak és koltsegek”

cimU pontjaban olvashat.
20%
Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

Az Alap A, B és C sorozata devizanemUkben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2025.12.31.-i adatok alapjan
Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-I11-399/2016.
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