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PORTFOLIOKEZELO Kovacs Szilard Indulastol szamitott hozam 11,79% (évesitve)
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Egy jegyre juto értek .
B Egy jegyre *RMAX: Az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt tokepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb

futamideji nyilvénosan kibocsajtott fix kamatozasti magyar allampapirokbol és diszkontkincstarieyekbl képez az AKK
HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hoénap elején a portfoliod pozicionaldsa az amerikai konjunktura fokozatos lassulasara és a Fed tovabbi kamatcsékkentésére éplilt. Ennek megfe-
leléen jelentds USD short kitettséget tartottam EUR, CHF és részben CAD ellenében, valamint aranyban és hozamokban. A tézis mégoétt a gyenglléd
amerikai munkaerépiac, a megtakaritasok leépitésével fenntartott fogyasztas és az ebbél fakadd dezinflacios dinamika allt. A hdnap soran a piaci
arazast rovid id6 alatt felulirta a kdzel-keleti geopolitikai feszultségek eszkalacidja. A piac elsé reakcioként inflacids kockazati prémiumot kezdett
arazni a hozamokban, ami a dollar er6sddését és a kamatcsokkentési varakozasok nagyon gyors kiarazasat eredményezte. A nagy sokk kovetkez-
tében az EUR-, CHF- és feltorekvé piaci részvény kitettségeimet kedvezétlen arfolyamok mellett zartam. A geopolitikai fejlemények ugyanakkor
jelentds drmozgasokat generaltak a nyersanyagpiacokon. Olaj hataridés kontraktusokban és olajkapcsolt szektor ETF-ekben szdmottevé hozamot
realizaltam. A szdjabab-poziciom fundamentalis tézise elsésorban a tavalyi terméshez kapcsolddd készletértékesitések rendkivul negativ piaci
arazasara épult. A keresleti oldal Ujradrazasat egyrészt sorozatos bilateralis exportmegallapodasok, masrészt az EPA biodizel-keverési ardnyanak
varhatd emelése tamogatta, amely elsésorban a szdjaolaj iranti keresleti kilatasokat javitotta. A poziciot végul nyereséggel zartam, bar utdlag a
kilépés kissé korainak bizonyult. A fékusz jelenleg mar az Uj vetési szezonra helyezédik at, ahol a piac a mutragyaellatas koruli bizonytalansagot is
arazza és a szezonalitas is tamogatolag hat az arra; az irani konfliktus potencialisan érintheti a globalis inputpiacokat, ami a termelési koltségeken
keresztul ismét volatilitast hozhat az olajosmag-piacokon. Jelenleg FX oldalon CAD long kitettséget tartok fenn, elsésorban olajbéta miatt, EUR és

GBP ellenében. Rovid tavon a piac tovabbra is inkdbb az inflacios sokk kovetkezményeit arazza a hozamokban, mikézben a fundamentalis

AZ ALAP CELJA

Az Alap fundamentalis alapokra épuld diszkrecionalis trendkévetd global makro stratégiat folytat.

Makro trendek elemzése, parositva technikai szignalokkal és armozgas visszacsatolassal. Célpiacok az alternativ termékek, mint az arupiac, kamat
derivativak, fejlett és fejlédd piacok devizai. Piaci félredrazasokra poziciot vallal rovid-kézéptavu trendekben, jellemzéen momentum faktor
belépéssel. A portfoliokezeld célja, hogy kimagaslé kockazattal sulyozott hozamot (Sharpe»l) érjen el, amely piaci mozgasoktol fliggetlen és nem

korrelal sem részvénypiaci sem koétvénypiaci indexekkel. Szigoru kockazatkezelési keretben a téke védelme prioritast élvez.

AZ ALAP JELLEMZOI

. Fundamentalis alapokra épul.

. Nem korrelal a szélesebb részvény/kétvénypiaccal és abszolut hozamu alapokkal

. Kizarolag likvid termékekben vallal poziciot, ezért skalazhato.

. Koncentralt portfolio, relativ kevés poziciot vallal.

. Long volatilitas.

. Alternativ termékek adjak az alfa nagyobb részét attribuicio alapjan (pl. mezégazdasagi termékek, fémek, kamatderivativak stb).

e  Szigoru kockazatkezelési keret. Nem “szeretek bele” pozicidkba és befektetési tézisekbe, ha az &rmozgas nem igazol vissza
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2025  1,69% 043% 1,82% 3,46% -019%  -064%  -2,68%  -118% 1,59% 0,16% 0,37% 0,79% 5,63%
2026 029%  093% 1,23%
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ALAPADATOK

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij
Kluszébhozam

Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Raiffeisen Bank Zrt.
1,75% (A sorozat)

Sikerdij levonasara akkor jogosult az Alap, ha a koradbbi negativ hozamokat ledolgozta (HWM),

és az adott évben az Alap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is

meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot az Alap gérgetéses alapon 5

évben hatarozza meg. Részletesebben az Alap Kezelési Szabalyzatanak ,Dijak és koltsegek”

cimU pontjaban olvashat.
20%
Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

Az Alap A, B és C sorozata devizanemUkben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk korében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.02.28.-i adatok alapjan
Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-I11-399/2016.
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