m HOLD

AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Eves jelentés

2025.



AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

Tartalomjegyzek

l. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
I. EVES JELENTES

. EVES BESZAMOLO
MERLEG
EREDMENYKIMUTATAS
CASH FLOW KIMUTATAS
KIEGESZITO MELLEKLET

V. UZLETI JELENTES



H K ADOCONTROLL Konyvel6 és Konyvvizsgalo Kft.
6050 Lajosmizse, Attila utca 3.
Tel: +36 30 938 4847

@ e-mail: hegedus@hkaudit.hu

www.hkaudit.hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az AGSTrezor Abszolit Hozamu Alapok Alapja tulajdonosanak

Vélemény

Elvégeztiik az AGSTrezor Abszolut Hozamiu Alapok Alapja (lajstromszam: 1111-902) (az ,,Alap”) 2025. évi
éves jelentésének I - VII. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
¢és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szoldo 2014. évi XVI. torvénnyel
Osszhangban kerliltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok
¢s kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségilink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a HOLD Alapkezelé Zrt.-t6l a  vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6éi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szdmviteli nyilvantartasaibol levezethetd szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,,kormanyrendelet”) eldirasainak megfeleld éves beszamolot készitett 2025.
december 31-ével végz6do évre vonatkozoan. A 2025. december 31-i éves beszamolodra kiilon konyvvizsgaloi
jelentést nem bocsatottunk ki ezen jelentés idopontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbol allnak. A HOLD Alapkezeld
Zrt. ugyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink
nem vonatkozik az egyéb informaciokra, €s az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nytjto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett
munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a megbizhato és valos képet ado éves jelentés elkészitéséért a kollektiv befektetési formakrol
¢s kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszdmoldséaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kozzEé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamyviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrédl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az
a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
ered0 lényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a belso kontroll hatékonysdgara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.



. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.

. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokban 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménytinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2026. aprilis 24.

Dr. Hegediis Mihaly

a H K ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgald

H K ADOCONTROLL Kft.

6050 Lajosmizse, Attila utca 3.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgalo kamarai tagsagi szam:006219



AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

EVES JELENTES

A AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6.
szamu melléklete alapjan kész(ilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldyja.

|. Vagyonkimutatas

Adatok Ft-ban

2025.12.31 Piaci érték af;’;tyf;’g:n Nett;:;;:g:irték
Atruhazhaté értékpapirok 209,709,538 99.95% 100.37%
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 180,541,461 86.05% 86.41%
D260218 18,339,233 8.74% 8.78%
MAK 2027/B 10,828,844 5.16% 5.18%
Banki egyenlegek 111,162 0.05% 0.05%
HUF 111,162 0.05% 0.00%
Kdvetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0.00%
Osszes eszkdz 209,820,700 100.00% 100.43%
Kotelezettségek 893,581 0.43% 0.43%
Letétkezelési dij 7,081 0.00% 0.00%
Fellgyeleti dij 18,000 0.01% 0.01%
Kdnyvelési dij 100,000 0.05% 0.05%
Kényvvizsgalati dij 762,000 0.36% 0.36%
Befektetési alap kulénadoja 4,000 0.00% 0.00%
Tranzakcids dij 2,500 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 208,927,119 99.57% 100.00%

Il. Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

200,000,000db

Ill. Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzértek

1.044485 HUF/db

IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési alap Osszetétele

Megnevezés

Nyité allomany

(HUF)

Nettd
eszkdzérték
szazalékdban
(%)

Zaré allomany
(HUF)

Nettd
eszkdzérték
szazalékdban
(%)

Tozsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
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A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
o o
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 180,541,461 86.43%
o, o,
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 29,168,077 13.96%
o, o,
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Nettod eszkézertek 200,000,000 100.00%| 208,897,009 100.00%
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban
a) befektetésbdl szarmazo jévedelem
Ft-ban
Megnevezés E:Céztzif Pénzligyi réforditdsok  Pénzligyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 1,175,792
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 1,175,792
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 9,321
Bankoktol kapott kamat 173,084
Ertékpapir kolcsonzeési dij 0
CSDR buntetés bevétele 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 0
Lezart és lejart hataridds Uigyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Egyéb pénzlgyi bevétel (kompenzacio) 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 0
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 0
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 0
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Egyéb pénzlgyi raforditas (kompenzacio) 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 1,358,197 0 1,358,197

b) egyéb bevétel

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AIH)
Céltartalék képzés

Osszesen

Oloo oo
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c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija

Ft-ban

Megnevezés

El6z6 évimukodesi  Targyévi mikodeési ktg.
ktg. 6sszesen bsszesen

Alapkezeldi dij
Letétkezeldi dij
Sikerdij
Bizomanyosi dij
Forgalmazdi koltség
Kozzétételi koltség
Reklam koltség
Koényvelési dij
Kénywvizsgaldi dij
Bankkoltség

0 0
0 74,107
0 0
0 37,100
0 0
0 0
0 0
0 367,673
0 762,000
0 300
8

Osszesen

15,199,95. 1,241,180

e) egyéb dijak, és addk

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Céltartalék felnasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

0
79,000
0
0

Osszesen

Oloocoo

79,000 -79.000

f) Nettd j6vedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

IX.

TARGYEVI EREDMENY

38

g) Felosztott és uUjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap Osszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa
A" sorozat

. Nettd eszkdzérték Egy jegyre Juto ’
Hénap HUF nettd Jegyek szama
eszkdzérték HUF
2025.02.28 200,713,311 1.003567 200,000,000
2025.03.31 201,475,707 1.007379 200,000,000
2025.04.30 202,166,686 1.010833 200,000,000
2025.05.29 202,958,007 1.014790 200,000,000
2025.06.30 203,779,397 1.018897 200,000,000
2025.07.31 204,637,516 1.023188 200,000,000
2025.08.29 205,424,303 1.027122 200,000,000
2025.09.30 206,255,372 1.031277 200,000,000
2025.10.31 207,106,100 1.035531 200,000,000
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2025.11.28 207,808,964 1.039045 200,000,000

2025.12.31 208,897,009 1.044485 200,000,000

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok E Ft-ban

ssz(?érr;\ A tétel megnevezése El6z6 év E’l\?';iisél’\tlz(ées;)i Targyév
a b c d e
Il. | Ertékpapirok 0 0 209,709
1.| Ertékpapirok 0 200,820
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete 0 0 8,889
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 135
b) egyéb 0 8,754

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa
A" sorozat

Nettd eszkd6zérték Eqgy jegyre jutd nettd
(HUF eszkozérték (HUF)
2025.12.31 208,897,009 1.044485

Hdnap

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Az alapnak nem voltak szarmaztatott lGgyletei.

VII. A Befektetési Alapkezelé mukoddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezbk

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete az alabbiak szerint
valtozott a targyév soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD

HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%

DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%
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A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos alapokat / befektetési jegy sorozatokat inditotta

el 2025. év soran:

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP X SOROZAT HUF

PLATINA DELTA ABSZ. HOZSMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP Y SOROZAT HUF

AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

HOLD WISE SAFE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Az alabbi befektetési alapok beolvadasara kerult sor 2025. év soran:

Beolvado alap

Atvevé alap

HOLD EXPEDICIO Absz. Hozamu Szarm. Bef.
Alap

HOLD ORION Absz. Hozamu Szarm.
Befektetési Alap

Az alabbi befektetési alapok kezelése kerult atadasra a HOLD Alapkezeld Zrt-t6l masik

alapkezelének 2025. év soran:

Erintett alap

Atvevé befektetési alapkezel®d

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MARKETPROG Asset Management
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Creditum Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MARKETPROG Asset Management
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Platina Gamma Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetesi Alap

Accorde Alapkezeld Zrt.

Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Accorde Alapkezeld Zrt.

Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetés Alap

Accorde Alapkezeld Zrt.

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikara hatd tényezdk
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Az amerikai részvénypiacok 2025-ben is jol teljesitettek, am 2024-hez képest kevésbé. A
legtobb eurdpai és fejlédd piaci részvényindex teljesitménye tulszarnyalta az amerikait.
KUlondsen jol teljesitettek a kdzep-eurdpai részvenypiacok.

Erdemi korrekcid a részvénypiacokon tavasszal tortént, amikor Donald Trump extrém
vamfenyegetéseivel sokkolta a vilagot. A vamvitak rendezésének, a vildggazdasag
Osszességeben szolid ndvekedésének, a kamatcsdkkentéseknek és az inflacio stabilitasanak
koszonhetben idedlis volt a kornyezet a redleszkdzdk szamara.

2025 egyik legnagyobb eseménye a dollar jelentdés gyengulése volt, amely risk-off deviza
helyett risk-on devizaként kezdett viselkedni — ez 3ltaldaban a fejlédd piaci devizakra
jellemzd.

Az eurd tdbb mint 10 szazalékot, a forint pedig nagyjabol 20 szazalekot erdsdédott a dollar
ellen.

Az eurdpai gazdasagok — a német, osztrak és magyar kivételével — nagyjabol hoztak a
novekedési varakozasokat. A német gazdasagpolitikai iranyvaltdas (az adossagfék
megszuntetése) javitott a kdzéptavu kilatasokon, mig Franciaorszagban és Romaniaban
fiskalis kiigazitds kezdddott. A magyar gazdasag (kulonds tekintettel az iparra)
gyengélkedése ellenére a forintot tamogatta a relative magas iranyadd kamat és az év
folyaman tapasztalhato dezinflacio is.

A nyersanyagpiacon tovabb folytatodott az olaj- és (eurdpai) gazarak csdkkenése, mikdzben
az arany es az ezust ismeét nagyot rallizott, amely a geopolitikai kockazatok tovabbi
fennallasa mellett az azsiai retail vasarlasoknak tudhato be.

VIll. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozéd javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK Ugyvezetdi és azon
munkavallaléi  szerinti  bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes &sszege:

brutté 3.008.084.694 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege:

bruttd 1.018.542.340 HUF

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* valtozo javadalmazas 6sszege:

bruttd 1.989.542.354 HUF

Kedvezményezettek szama: 89 6

Az Alapkezel6 ugyvezetdinek kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

brutté 132.120.000 HUF

Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld munkavallalok javadalmazasa:

brutto¢ 810.838.146 HUF

*A befektetési alapkezeld vagy a kezelt befektetési alap kockazatvallalasara jelentds hatast
gyakorld munkavallalok esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok
alkalmazasa mellett 3 év alatt kerul sor.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unidés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.
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a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
kuldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
eérdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete elGirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevli dokumentum tartalmazza. A KID
a piaci kockazat merésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara a
kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld évesitett volatilitas modszert hasznalja,
97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az alapok kockazati besorolasa
1-7 terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték pedig a
legmagasabb

A multbeli teljesitmény a jovébeli teljesitmeny elbrejelzésére csak korlatozottan alkalmas!
Az Alap 2021-ben indult.

X. A tOkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tdkeattételt alkalmazo
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t&keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség

(tokeattétel) mértéke (%)

2025.02.28 100.0000
2025.03.31 100.0000
2025.04.30 100.0000
2025.05.29 100.0000
2025.06.30 100.0000
2025.07.31 100.0000
2025.08.29 100.0000
2025.09.30 100.0000
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2025.10.31 100.0000
2025.11.28 100.0000
2025.12.30 100.0000

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértekének valtozasat a 2025.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
merteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositek és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Xl. Az Alap altal kotdtt értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja 2025. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere ugyletet nem kotott.

Xll.  Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsatd Alapkezelési dij

HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95%

Budapest, 2026. aprilis 24.

Szabd Balazs
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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AGSTrezor Abszolut Hozamu
Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2025. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-42/2025

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév

a b C d e

A. | Befektetett eszkézdk 0 0 0

I. | Ertékpapirok 0 0 0

1.| Ertékpapirok 0 0

2.| Ertékpapirok értékkilonbdzete 0 0 0

a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 0 0

B. | Forgbeszk6zok 0 0 209,820

. Kovetelések 0 0 0

1.| Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kuldnbdzet 0 0

4.| Forint kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0

II. | Ertékpapirok 0 0 209,709

1.| Ertékpapirok 0 200,820

2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0 8,889

a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 135

b) egyéb 0 8,754

Il. | Pénzeszkdzbk 0 0 111

1.| Pénzeszkodzodk 0 111

2.| Valuta, devizabetét értékelési kuldnbodzete 0 0

C. | Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 0

a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0

b) aktiv idébeli elhatarolds értékvesztése (-) 0 0

D. | Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzete 0 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN 0 0 209,820

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2025. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-42/2025

adatok E Ft-ban

sor- 3 : oo« El6z6 éviek) o
s74m A tétel megnevezése El6z6 év médositésai Targyév
a b C d e
E. | Sajat toke 0 0 208,927
l. Indul6 téke 0 0 200,000
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 200,000
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
Il. | T8kevéltozds (t&kendvekmény) 0 0 8,927
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete 0 0
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka 0 8,889
3. El6zd év(ek) eredménye 0 0
4. Targyévi eredmény 0 38
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kobtelezettségek 0 0 131
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
Il. | Rovid lejaratu kdtelezettségek 0 131
Il. | Kulféldi pénzértékre szold kodtelezettségek értékelési kildnh 0
H. | Passziv id8beli elhatadrolasok 0 0 762
FORRASOK OSSZESEN 0 0 209,820

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Alapok Alapja

AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2025. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-42/2025

adatok E Ft-ban

so’r— A tétel megnevezése El626 év El(?Zé é’vfek). Targyév
szam modositasai
a b C d e
. Pénzlgyi muveletek bevételei 0 0 1,358
Il. | Pénzlgyi mlveletek raforditasai 0 0 0
Pénzlgyi miveletek eredménye 0 0 1,358
Il. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikoédési kéltségek 0 0 1,241
V. | Egyéb raforditdsok 0 79
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 38

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Alapok Alapja

cime:

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2025. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-42/2025

adatok E Ft-ban

sor- . . o El6z6 év(ek) . i
s7am A tétel megnevezése El6z6 év médositésai Targyév

a b ¢ d e

I Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 584
1. |Targyévi eredmény 0 -309
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldnbdzet 0 8,889
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeén 0 0
8. |Befektetett eszkdzdk dllomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgoeszkdzdk dllomanyvaltozasa 0 -8,889
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 131
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0

12. |Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. |Passziv id&beli elhatarolasok valtozasa 0 762
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 -200,473
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 -278,452
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 77,632
19. |Kapott hozamok 0 347
Il. | Pénzigyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 200,000
20. |Befektetési jegy kibocsatas 0 200,000
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa 0 0
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kélcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkb6zdk valtozdsa 6sszesen 0 111

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2025. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2025. januar 24.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-I11-42/2025

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-902

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

12. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamuviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idbpontjanak az Alap az uzleti évet kovetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2025. évi beszamolo esetében ez a nap
2026. januar 30.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold tdérvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitéset az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az eév
végen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezeteés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
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értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal nincsenek szarmazékos ugyletek év végen.
Az Alapnal kdélcsdnbe vett ertékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[I. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.
Az Alap 2025. januar 24-én kerult bejegyzésre 200.000.000 Ft induld tékevel.

A 2025. évi tékendvekmeény 8.927 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének 200.000 eFt) 4,46 %-a.

Az AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja 2025. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 208.927 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: 1,044636 FT
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 208.897 e Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérteke:

1,044485 FT

A Letétkezeld altal kdzétett és a Beszamolo szerint kimutatott netto eszkdzérték kulénbség
-30 eft.

Az eltérés oka, hogy a koltsegek a Letetkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult. A kdnyvvizsgalati €s kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddeés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolo aldirasara kotelezett tisztséqgviseld:

Szabo Balazs, vezérigazgatd, allandd lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szemely:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Koényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgald a HK Adocontroll Konyvelés és Konyvvizsgalod Kft.
(6055 Felsélajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A konyvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy: Dr HegedUs Mihaly (MKVK tagsagi
igazolvany szama: 006219). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 762.000 Ft.
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Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Felligyelet altal (izemeltetett honlapon
teszi kdzzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2026. aprilis 24.

Szabd Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja 1111-902
Alapkezeld neve: HOLD Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: Unicredit Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2025.12.31
Sajat t6ke 208,927,119
Egy jegyre juté NEE (Ft) 1.044636
Darabszédm 200,000,000
1 KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%) Hitelez6  Futamidé
1/1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
1/2. Egyéb kételezettségek (Osszes): 131,581 Ft 14.73%
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Letétkezeldi dij miatt 7,081 Ft 0.79%
Bizomanyosi dij miatt Ft
Forgalmazoi koltség miatt Ft
Konyvelési dij miatt 100,000 Ft 11.19%
Konywvizsgaloi dij miatt Ft
Reklam koltség miatt Ft
Tranzakcios dij miatt 2,500 Ft 0.28%
Feliigyeleti dij 18,000 Ft 2.01%
Kulénado 4,000 Ft 0.45%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
1/4. Passziv idSbeli elhatarolasok (6sszes): 762,000 Ft 85.27%
Kénywvizsgalat 762,000 Ft 85.27%
Kényvelés 0 Ft
Sikerdij Ft

Hataridés jutalék
Alapkezelési dij
Kolcsonzési dij
Letétkezelési dij

Ooooooooo
n

Kulénado Ft

Forgalmazai dij Ft

CFD Finance Ft

Carrying cost Ft

Kotelezettségek 6sszesen: 893,581 Ft 100.00%
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 111,162 Ft 0.05%

Elszamolasi betétszamla HUF 111,162 Ft 0.05%

Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-TRY
Valuta, deviza betétek értékelési kuldnbdzete
USD bank értékkilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
TRY bank értékkulonbozete
/2. Egyéb kdvetelés (Gsszes):
Concorde Rt Ugyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Devizapénzszamla-TRY
Kalfoldi pénztértékre szolé kovetelések értékelési kiuldonbdzete
USD Concorde értékkulonbozete
EUR Concorde értékkiuldnbozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbol
Ertékpapir kdlcsonbol szarmazoé kovetelések értékelési killdnbozete
Kovetelések befektetési jegy forgalmazasbol Ft
Forex eredmény
Hataridos ugyletek valtozo letét
2.1 Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnb
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes):
/3.1 Max. 3 ho lekotésh (Osszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtési (Osszes):
Bankszamlal Ft

[eNeNoN-Nol-NoNclcNoN-Nolc Nl - Nal o)
-

Ft Bank Futamidd

[-NeNcNN-N-N-NoNa]
-
-



/4.

/4.1

/4.1.1.

/41.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

/4.2

1/4.2.1.

/4.2.2.

11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

1/4.4.1.

1/4.3.3.

11/4.4.

11/4.4.1.

1/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

1l/4.6.

/5.
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Darabszam
Ertékpapirok (6sszes):

Allampapirok (sszes):

Kotvények (Osszes):

MAK 2027/8

Kincstarjegyek (8sszes):

D260218
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kulféldi allampapirok (6sszes):
Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megte
T6zsdére bevezetett (Osszes):
Kulfoldi kétvények (Osszes):

T6zsdén kivili (6sszes):

Részvények (Osszes):
T6zsdére bevezetett (Osszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):

T6zsdére bevezetett (0sszes):
T6zsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (Osszes):
T6zsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):

HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAI
T6zsdére bevezetett (Osszes):
T6zsdén kivili (6sszes):

Karpétlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktiv idébeli elhatarolasok (osszes):
AlEH

AIEH értekvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

54,245,437

2,915

1,066
1,066
1,849

1,849

o o

0
54,242,522
54,242,522

0

0

54,245,437

Osszeg/Erték
209,709,538

29,168,077

10,828,844
10,828,844
18,339,233
18,339,233

0

0

0
180,541,461
180,541,461

0

0

209,820,700

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Devizanem (%)
99.95%

13.90%

5.16%
5.16%
8.74%
8.74%

86.05%

100.00%



1.
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Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Pénzlgyi

Megnevezés bevételek

Pénzugyi raforditasok

Pénzlgyi eredmény

ebbdl:

Opciods dijbevétel

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék

Bankoktol kapott kamat

Ertékpapir kolcsonzési dij

CSDR buntetés bevétele

Devizakészletek atvaltadsanak arfolyamnyeresége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége

Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények

Jelzaloglevelek

Befektetési jegyek

Egyéb pénziigyi bevétel (kompenzacio)
Forgalmazasi jutalék bevétele

1,175,792
1175792

ebbdl:

Banki kamat

Short hitel kamat

Fizetett opcids dij

Ertékpapir kolcsonzési dij

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol

Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények

Jelzaloglevelek

Befektetési jegyek

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék

Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamvesztesége
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesztesége

Egyéb pénzugyi raforditas (kompenzacio)
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata

Osszesen

1,358,197

Olcoooocoocooocooocooooooo

1,358,197

2.

Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Céltartalek felnasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

0
79,000
0
0

Osszesen

Oloo oo

79,000

-79,000

3. MUOkoédési koltségek dsszetétele

Ft-ban

Megnevezés

El6z6 évi mUkodési
ktg. 6sszesen

Targyévi mikodési ktg.
osszesen

Alapkezeldi dij
Letétkezeldi dij
Sikerdij
Bizomanyosi dij
Forgalmazdi koltség
Kozzétételi koltség
Reklam koltség
Koényvelési dij
Kénywvizsgaldi dij
Bankkoltség

0

74,107
0

37,100
0

0

0
367,673
762,000
300

Osszesen

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
8

15,199,95.

1,241,180
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban

elszamolt értek-

mérleg forduldnapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalbnbézet ertek
MAK 2027/8 1,066 10,678,122 150,722 10,828,844
[Magyar allamkotvény dsszesen 1,066 10,678,122 150,722 10,828,844
Megnevezés darabszam beszerzési értek elszamolt ?rtek- B forgulonap\
kalonbozet értek
D260218 1849 18,142,314 196,919 18,339,233
[Diszkont kincstérjegy 8sszesen 1,849 18,142,314 196,919 18,339,233
Megnevezés darabszam beszerzési értek elszamolt ?rtek- B forfﬁulonap\
kalonbozet értek
Jelzéloglevél ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamolt Side iy forQulonap\
kulénbozet érték
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 0 0 0 0
lsza It érték - érleg forduld
Megnevezés darabszam beszerzési érték € szamo e i ,Or, CHEET
kulénbozet érték
Kulféldi dllampapir 0 0 [4] 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamolt Side iy forQulonap\
kulénbozet érték
Kulfoldi kétvények 0 0 [4] 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamolt .ertekf ey forFiulonap\
kalonbozet értek
Belfoldi részvény Gsszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamolt .ertekf ey forFiulonap\
kalonbozet értek
0
0
Kalfoldi részvény osszesen 0 0 0] 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamolt Side iy forQulonap\
kulénbozet érték
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 54,242,522 172,000,000 8,541,461 180,541,461
Befektetési jegy 6sszesen 54,242,522 172,000,000 8,541,461 180,541,461
MINDOSSZESEN 54,245,437 200,820,436 8,889,102 209,709,538

5.  Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete

Az alapnak nincsenek szarmaztatott Ugyletei.

6. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és ertékkuldnbdzete

Nincsenek kdélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.
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UZLETI JELENTES 2025. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).
A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja
ISIN azonositoja:  HUO000735543;
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyeévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap netté eszkdzértékének ujraszamolasabol fakadd kompenzaciora
nem volt szUkség a beszamolo készitésének idépontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-
fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és
a Felugyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK
rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések-
nem jart kérnyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési
szabalyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységeének keretében méri és elemzi az alap
kockazatikitettséget. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfelelden jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendrzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

A Févarosi Torvenyszek Cegbirdosaga bejegyezte, hogy az Alapkezeld 2026. februar 28-an
kUlénvalassal megszint, és 2026. marcius 1-jétdl az Alapkezeld jogutddjai mikddnek
tovabb. A jogutod tarsasagok a kdvetkezok:

- a HOLD Alapkezeld Zartkorden Mikoddd Részvénytarsasag (rovid név: HOLD
Alapkezeld Zrt., székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzeékszam: Cg.01-
10-143579, adoszam: 32985535-2-43, alapitas datuma: 2025. december 3.) és

- a HOLD Business Zartkdrlen MUkddd Részvénytarsasag (rovid név: HOLD Business
Zrt., székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzekszam: Cg.01-10-143578,
adoszam: 32985504-2-43, alapitas datuma: 2025. december 3.).

Budapest, 2026. aprilis 24.

HOLD Alapkezeld Zrt.



