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Eszkozkivalasztas

Befektetési szemlélet
Fundamentalis

Ertékalapu

Alap kategoriaja Ajanlott befektetési iddtav
Abszolut hozamu alap Legalabb 3 év

Féldra{'zi kitettség

Globalis

AZ ALAP CELJA
Az Alap célja, hogy a rendelkezésére allé vagyont elsésorban a fundamentalis elemzés logikdja mentén fektesse be, azaz olyan

Kockazati besorolas
Koézepes

esetekben valasszon kockazatos eszkdzoket az allokacioban, amikor azok arazasa kedvezének latszik. Az Alap nem csak az egyedi
eszkdzok, hanem az eszkdzallokacios dontések terén is torekszik a kontrarianus szemléletre, azaz olyankor néveli a kockazatos
eszkdzok sulyat, amikor azok kockazati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fokusza az egyedi részvényekbe és kétvényekbe térténd
befektetés, azonban ezeket kiegészitve, makrogazdasagi dsszefuggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternativ

eszkdzdkben is felvehet poziciokat.

Az Alap a portfélio kialakitasakor fektethet forinttél eltérd devizaban denominalt eszkdzdkbe, illetve derivativ Ugyleteken keresztul
felvehet fedezeti és spekulativ pozicidkat is klildnb6z6 devizaparokban. Az Alap a forintban denominalt sorozatok esetén aktivan
kezeli a devizakitettséget, mig a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén térekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén

is idorol idére felvehet spekulativ pozicidkat

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap részvénykitettsége jelenleg mérsékelt, nagyjabol 25%, amely széles korben diverzifikalt médon oszlik meg. A portfélidoban
tobbek kézott amerikai egészséguigyi biztositok, kinai technoldgiai vallalatok, brit lakasfejleszték, Al-vesztesként arazott cégek,
valamint régios bankok, logisztikai ingatlanfejleszték és kiskereskedelmi vallalatok is helyet kapnak. A diverzifikacio kiemelt szem-

pont, ezért az alapnak nem lesz egyetlen konkrét szektorra vagy régiora iranyuld fokusza.

Az aranyat tovabbra is relevans portfélidelemnek tartom. A fejlett piaci allamaddssagok magas szintje és a nem fenntarthato
koltségvetési hianyok miatt a befekteték devizapreferenciaja a jovében egyre inkabb az arany irdnyaba tolédhat. Ugyanakkor 2025
végén és 2026 elején jelentds, erdsen spekulativ tdkedramlas alakult ki az arany piacan, amelyben vélhetéen szamottevé a kinai
lakossagi befektetdi kitettség. Emiatt egy nagyobb pozicio felvételével egyelére megvarnam, amig ez a spekulativ pozicionaltsag

kitisztul.

Az alap éppen a valasztas el6tti pénteken indult, igy a hosszu magyar kétvényekben is egy kisebb poziciot vallalt. Idékézben a
lengyel kétvényekhez viszonyitott hozamkuldnbézet jelentdsen beszikult. Amennyiben azonban redlissa valik az eurézénahoz
valo csatlakozas, fenntarthato palyara kerll az allamaddssag csokkenése, mérséklddik a koltségvetési hiany és a gazdasagpolitika
piacbarat iranyba mozdul el, akkor jo esély mutatkozik a magyar kétvények tovabbi jelentds spreadszikulésére. Ennek megfe-

leléen az alap ezt hosszu tavu pozicioként tartja.
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Aktiv a részvénysuly, kdtvénykitettség és a devizapozicié alakitdsa egyarant.

Elsésorban likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skalazhato.

Diverzifikalt portfolid, viszonylag sok egyedi pozicidbdl all 6ssze.

AZ ALAP JELLEMZOI

e  Fundamentalis alapokra épul.
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e Ahosszu tavu értékteremtést a részvényektdl varja.
[ ]

Kontraridanus szemléletd, elsésorban piaci esések idején ndveli a kockazatos eszkdzdk sulyat.

ALAPADATOK

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij
Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Raiffeisen Bank Zrt.

1,95% (A sorozat)

Nincs

Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

HUO0000740162 HUO0000740170 HU0000740188

Alap induldsanak éve 2026 2026 2026
Netto eszkdzértek 4,667,407,359 Mrd HUF 11.283.471 EUR 3.519.930 USD

eszkozértek 0,999919 HUF 0.997894 EUR .000098 USD

Az Alap A, B és C sorozata devizanemukben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak

részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.04.30.-i adatok alapjan
Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-I11-399/2016.
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