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-3,95%

AZ ALAP CÉLJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére álló vagyont elsősorban a fundamentális elemzés logikája mentén fektesse be, azaz olyan 

esetekben válasszon kockázatos eszközöket az allokációban, amikor azok árazása kedvezőnek látszik. Az Alap nem csak az egyedi 

eszközök, hanem az eszközallokációs döntések terén is törekszik a kontrariánus szemléletre, azaz olyankor növeli a kockázatos 

eszközök súlyát, amikor azok kockázati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fókusza az egyedi részvényekbe és kötvényekbe történő 

befektetés, azonban ezeket kiegészítve, makrogazdasági összefüggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternatív 

eszközökben is felvehet pozíciókat.

Az Alap a portfólió kialakításakor fektethet forinttól eltérő devizában denominált eszközökbe, illetve derivatív ügyleteken keresztül 

felvehet fedezeti és spekulatív pozíciókat is különböző devizapárokban. Az Alap a forintban denominált sorozatok esetén aktívan 

kezeli a devizakitettséget, míg a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén törekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén 

is időről időre felvehet spekulatív pozíciókat
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HAVI PORTFÓLIÓKEZELŐI BESZÁMOLÓ

Az alap részvénykitettsége jelenleg mérsékelt, nagyjából 25%, amely széles körben diverzifikált módon oszlik meg. A portfólióban 

többek között amerikai egészségügyi biztosítók, kínai technológiai vállalatok, brit lakásfejlesztők, AI-vesztesként árazott cégek, 

valamint régiós bankok, logisztikai ingatlanfejlesztők és kiskereskedelmi vállalatok is helyet kapnak. A diverzifikáció kiemelt szem-

pont, ezért az alapnak nem lesz egyetlen konkrét szektorra vagy régióra irányuló fókusza.

Az aranyat továbbra is releváns portfólióelemnek tartom. A fejlett piaci államadósságok magas szintje és a nem fenntartható 

költségvetési hiányok miatt a befektetők devizapreferenciája a jövőben egyre inkább az arany irányába tolódhat. Ugyanakkor 2025 

végén és 2026 elején jelentős, erősen spekulatív tőkeáramlás alakult ki az arany piacán, amelyben vélhetően számottevő a kínai 

lakossági befektetői kitettség. Emiatt egy nagyobb pozíció felvételével egyelőre megvárnám, amíg ez a spekulatív pozícionáltság 

kitisztul.

Az alap éppen a választás előtti pénteken indult, így a hosszú magyar kötvényekben is egy kisebb pozíciót vállalt. Időközben a 

lengyel kötvényekhez viszonyított hozamkülönbözet jelentősen beszűkült. Amennyiben azonban reálissá válik az eurózónához 

való csatlakozás, fenntartható pályára kerül az államadósság csökkenése, mérséklődik a költségvetési hiány és a gazdaságpolitika 

piacbarát irányba mozdul el, akkor jó esély mutatkozik a magyar kötvények további jelentős spreadszűkülésére. Ennek megfe-

lelően az alap ezt hosszú távú pozícióként tartja.
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Jogi nyilatkozat – Készült 2026.04.30.-i adatok alapján
Jelen kiadványban szereplő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. Törekszünk ezen információk pontosságára, ugyanakkor semmiféle felelősséget nem 
vállalunk az információk esetleges hiányosságai, pontatlanságai miatt. A HOLD Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és 
annak következményeiért. Jelen kiadvány/hirdetés nem minősül nyilvános ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges 
információ (forgalmazás, költségek, befektetési politika, lehetséges kockázatok stb.) megtalálható a forgalmazási helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon 
elérhető Tájékoztató és Kezelési Szabályzatban magyar nyelven. Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. A 
táblázatokban szereplő hozamadatok a költségek (alapkezelési és forgalmazási díjak stb.) levonása után, de adó levonása előtt kerültek kiszámolásra. | Felelős kiadó: HOLD 
Alapkezelő Zrt. | Cím: 1123 Budapest, Alkotás utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély száma: 
H-EN-III-399/2016.

Az Alap A, B és C sorozata devizanemükben, a Befektetőknek felszámított jutalékok, a Befektetők körében, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el 
egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek egymással. Az adott sorozat tekintetében aktuálisan felszámított jutalékokról a Forgalmazók tudnak 
részletes felvilágosítást adni.

5,63%

-1,30%
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AZ ALAP JELLEMZŐI

• Fundamentális alapokra épül.

• Aktív a részvénysúly, kötvénykitettség és a devizapozíció alakítása egyaránt.

• Elsősorban likvid termékekben vállal pozíciót, ezért skálázható.

• Diverzifikált portfolió, viszonylag sok egyedi pozícióból áll össze.

• A hosszú távú értékteremtést a részvényektől várja.

• Kontrariánus szemléletű, elsősorban piaci esések idején növeli a kockázatos eszközök súlyát.

     

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000740162 HU0000740170

Alap indulásának éve 2026 2026

Nettó eszközérték 4,667,407,359 Mrd HUF 11.283.471 EUR

Egy jegyre jutó nettó 
eszközérték 0,999919 HUF 0.997894 EUR

C sorozat

USD

HU0000740188

2026

3.519.930 USD

1.000098 USD


