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AZ ALAP CÉLJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére álló vagyont elsősorban a fundamentális elemzés logikája mentén fektesse be, azaz olyan 

esetekben válasszon kockázatos eszközöket az allokációban, amikor azok árazása kedvezőnek látszik. Az Alap nem csak az egyedi 

eszközök, hanem az eszközallokációs döntések terén is törekszik a kontrariánus szemléletre, azaz olyankor növeli a kockázatos 

eszközök súlyát, amikor azok kockázati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fókusza az egyedi részvényekbe és kötvényekbe történő 

befektetés, azonban ezeket kiegészítve, makrogazdasági összefüggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternatív 

eszközökben is felvehet pozíciókat.

Az Alap a portfólió kialakításakor fektethet forinttól eltérő devizában denominált eszközökbe, illetve derivatív ügyleteken keresztül 

felvehet fedezeti és spekulatív pozíciókat is különböző devizapárokban. Az Alap a forintban denominált sorozatok esetén aktívan 

kezeli a devizakitettséget, míg a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén törekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén 

is időről időre felvehet spekulatív pozíciókat
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HAVI PORTFÓLIÓKEZELŐI BESZÁMOLÓ

Az elmúlt hónap során is az AI beruházási ciklus dominálta a piaci narratívát, az iráni konfliktus inkább csak néhány napig tudott zajt 

kelteni. Egyre éretteb fázisba kezd lépni az AI finanszírozás, mivel idén várhatóan a nagyobb szereplők (OpenAI, Anthropic, SpaceX) 

tőzsdére lépnek, azaz már nem csak a privát finanszírozást használják, hanem a tőzsdeit is. Ezen felül már a befektetésre ajánlott 

és a spekulatív kötvénykibocsátások fele AI-hoz köthető az Egyesült Államokban, a Google anyacége pedig tőkeemelés keretében 

fog forrást bevonni a piacon, ami mind-mind az egyre kiélezettebb verseny jele. Jelentős AI kitettsége nincs az alapnak, a fenti 

folyamatokból a Samsung pozíción keresztül tudott pozitívan részesülni az Infinity.

A hónap során tovább nőtt az amerikai egészségügyi szektorban lévő pozíciók száma, azonban most nem egy biztosítóval, hanem 

egy magán kórház szolgáltatóval, a HCA Healthcare-rel. A HCA egy stabil, erős cash-flow termelésű, központi szereplője az ameri-

kai egészségügyi ellátó rendszernek, amely az elmúlt hónapokban olyan árazásra esett vissza, ahol már relevánsnak gondoltam 

egy induló pozíciót felvenni benne.

A kötvényportfólió kibővült egy 20236-os lejáratú infláció követő lengyel papírral, melyen jelenleg 3%-os reálhozamot lehet befix-

álni. Ezen felül egy kis (1% alatti) pozíció bekerült a Nitrogénművek 2028-as kötvényéből, mivel azt gondolom, hogy a cég 

kockázata érdemben csökkent, azonban az árazása ezt még nem tükrözi. Ezzel párhuzamosan a hosszabb német államkötvény 

kitettség csökkent az alapban.
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Jogi nyilatkozat – Készült 2026.05.31.-i adatok alapján
Jelen kiadványban szereplő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. Törekszünk ezen információk pontosságára, ugyanakkor semmiféle felelősséget nem 
vállalunk az információk esetleges hiányosságai, pontatlanságai miatt. A HOLD Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és 
annak következményeiért. Jelen kiadvány/hirdetés nem minősül nyilvános ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges 
információ (forgalmazás, költségek, befektetési politika, lehetséges kockázatok stb.) megtalálható a forgalmazási helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon 
elérhető Tájékoztató és Kezelési Szabályzatban magyar nyelven. Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. A 
táblázatokban szereplő hozamadatok a költségek (alapkezelési és forgalmazási díjak stb.) levonása után, de adó levonása előtt kerültek kiszámolásra. | Felelős kiadó: HOLD 
Alapkezelő Zrt. | Cím: 1123 Budapest, Alkotás utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély száma: 
H-EN-III-399/2016.

Az Alap A, B és C sorozata devizanemükben, a Befektetőknek felszámított jutalékok, a Befektetők körében, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el 
egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek egymással. Az adott sorozat tekintetében aktuálisan felszámított jutalékokról a Forgalmazók tudnak 
részletes felvilágosítást adni.

5,63%

-1,30%

HOLD Infinity

AZ ALAP JELLEMZŐI

• Fundamentális alapokra épül.

• Aktív a részvénysúly, kötvénykitettség és a devizapozíció alakítása egyaránt.

• Elsősorban likvid termékekben vállal pozíciót, ezért skálázható.

• Diverzifikált portfolió, viszonylag sok egyedi pozícióból áll össze.

• A hosszú távú értékteremtést a részvényektől várja.

• Kontrariánus szemléletű, elsősorban piaci esések idején növeli a kockázatos eszközök súlyát.

     

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000740162 HU0000740170

Alap indulásának éve 2026 2026

Nettó eszközérték 4,667,407,359 Mrd HUF 11.283.471 EUR

Egy jegyre jutó nettó 
eszközérték 0,999919 HUF 0.997894 EUR

C sorozat

USD

HU0000740188

2026

3.519.930 USD

1.000098 USD


