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Alap kategoriaja

Abszolut hozamu alap

Féldra{'zi kitettség Befektetési szemlélet Eszkdzkivalasztas
Globalis Ertékalapu Fundamentalis

Kockazati besorolas

Ajanlott befektetési iddtav
Koézepes

Legalabb 3 év

AZ ALAP CELJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére allé vagyont elsésorban a fundamentalis elemzés logikdja mentén fektesse be, azaz olyan
esetekben valasszon kockazatos eszkdzoket az allokacioban, amikor azok arazasa kedvezének latszik. Az Alap nem csak az egyedi
eszkdzok, hanem az eszkdzallokacios dontések terén is torekszik a kontrarianus szemléletre, azaz olyankor néveli a kockazatos
eszkdzok sulyat, amikor azok kockazati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fokusza az egyedi részvényekbe és kétvényekbe térténd
befektetés, azonban ezeket kiegészitve, makrogazdasagi dsszefuggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternativ

eszkdzdkben is felvehet poziciokat.

Az Alap a portfélio kialakitasakor fektethet forinttél eltérd devizaban denominalt eszkdzdkbe, illetve derivativ Ugyleteken keresztul
felvehet fedezeti és spekulativ pozicidkat is klildnb6z6 devizaparokban. Az Alap a forintban denominalt sorozatok esetén aktivan
kezeli a devizakitettséget, mig a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén térekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén

is idorol idére felvehet spekulativ pozicidkat

HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az elmult hdnap soran is az Al beruhazasi ciklus dominalta a piaci narrativat, az irdni konfliktus inkabb csak néhany napig tudott zajt
kelteni. Egyre éretteb fazisba kezd lépni az Al finanszirozas, mivel idén varhatéan a nagyobb szereplék (OpenAl, Anthropic, SpaceX)
tézsdére lépnek, azaz mar nem csak a privat finanszirozast hasznaljak, hanem a tézsdeit is. Ezen felul mar a befektetésre ajanlott
és a spekulativ kdtvénykibocsatasok fele Al-hoz kéthetd az Egyesiilt Allamokban, a Google anyacége pedig tékeemelés keretében
fog forrast bevonni a piacon, ami mind-mind az egyre kiélezettebb verseny jele. Jelentds Al kitettsége nincs az alapnak, a fenti

folyamatokbdl a Samsung pozicion keresztul tudott pozitivan részesulni az Infinity.

A hodnap soran tovabb nétt az amerikai egészségligyi szektorban lévé pozicidk szama, azonban most nem egy biztositéval, hanem
egy magan korhaz szolgaltatéval, a HCA Healthcare-rel. A HCA egy stabil, erés cash-flow termelést, kdzponti szerepldje az ameri-
kai egészséguigyi ellatd rendszernek, amely az elmult hdnapokban olyan arazasra esett vissza, ahol mar relevansnak gondoltam

egy induld poziciét felvenni benne.

A kotvényportfolio kibévult egy 20236-os lejaratu inflacio kdvetd lengyel papirral, melyen jelenleg 3%-os redlhozamot lehet befix-
alni. Ezen felll egy kis (1% alatti) pozicié bekerult a Nitrogénmiivek 2028-as kdtvényébdl, mivel azt gondolom, hogy a cég
kockazata érdemben csdkkent, azonban az drazasa ezt még nem tukrézi. Ezzel parhuzamosan a hosszabb német allamkatvény

kitettség csokkent az alapban.



HOLD Infinity

Aktiv a részvénysuly, kdtvénykitettség és a devizapozicié alakitdsa egyarant.

Elsésorban likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skalazhato.

Diverzifikalt portfolid, viszonylag sok egyedi pozicidbdl all 6ssze.

AZ ALAP JELLEMZOI

e  Fundamentalis alapokra épul.

[ ]

[ ]

e Ahosszu tavu értékteremtést a részvényektdl varja.
[ ]

Kontraridanus szemléletd, elsésorban piaci esések idején ndveli a kockazatos eszkdzdk sulyat.

ALAPADATOK

Alap tipusa

Letétkezeld

Alapkezeldi és forgalmazasi dij
Sikerdij mértéke

Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa
Hozamfizetés

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Raiffeisen Bank Zrt.

1,95% (A sorozat)

Nincs

Napi

Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

HUO0000740162 HUO0000740170 HU0000740188

Alap induldsanak éve 2026 2026 2026
Netto eszkdzértek 4,667,407,359 Mrd HUF 11.283.471 EUR 3.519.930 USD

eszkozértek 0,999919 HUF 0.997894 EUR .000098 USD

Az Alap A, B és C sorozata devizanemukben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak

részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.05.31.-i adatok alapjan
Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-I11-399/2016.
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