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AZ ALAP CÉLJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére álló vagyont elsősorban a fundamentális elemzés logikája mentén fektesse be, azaz olyan 

esetekben válasszon kockázatos eszközöket az allokációban, amikor azok árazása kedvezőnek látszik. Az Alap nem csak az egyedi 

eszközök, hanem az eszközallokációs döntések terén is törekszik a kontrariánus szemléletre, azaz olyankor növeli a kockázatos 

eszközök súlyát, amikor azok kockázati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fókusza az egyedi részvényekbe és kötvényekbe történő 

befektetés, azonban ezeket kiegészítve, makrogazdasági összefüggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternatív 

eszközökben is felvehet pozíciókat.

Az Alap a portfólió kialakításakor fektethet forinttól eltérő devizában denominált eszközökbe, illetve derivatív ügyleteken keresztül 

felvehet fedezeti és spekulatív pozíciókat is különböző devizapárokban. Az Alap a forintban denominált sorozatok esetén aktívan 

kezeli a devizakitettséget, míg a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén törekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén 

is időről időre felvehet spekulatív pozíciókat
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A jelenlegi világgazdasági környezet egy felborult kereslet-kínálat viszonyt tükröz a megtakarítások és beruházások terén. Koráb-

ban a kínai megtakarítás tudta lent tartani a kamatokat, mert egy jelentős megtakarítási és ezen keresztül beruházás finanszírozási 

forrás volt globálisan. Ehhez képest az AI nagyon megnövelte a beruházási igényt, miközben Kína egyre kisebb mértékben forgatja 

vissza amerikai államkötvényekbe a megtakarításait, helyette több aranyat vesz. Emiatt mennek fel a reálhozamok, és keresnek egy 

új egyensúlyi szintet, ahol nő a megtakarítási ráta és ezzel egyidejűleg csökken a beruházási aktivitás. Ebben a világban érdemes 

figyelni, hogy mikor látszik az, hogy elértek egy új egyensúlyi pontot a reálhozamok, vagy akár túl is szaladtak azon. A mostani 

reálhozam szintek dollárban már egyre inkább attraktívak, és az inflációs kockázatok csökkentek, így az inflációkövető és nominál 

kötvények is egyre attraktívabbak.

Egyedi részvények terén bekerült az alapba a Meta, mivel a Mag7 részvények közül róla gondolom azt, hogy jelentős előnyt tud 

kovácsolni az AI-ból, viszont nem jelent számára egzisztenciális veszélyt. A befektetők egy ideig értékelték, hogy beszállt az AI 

versenybe, viszont egy ponton túl már nem preferálták. A jövőben elindulhat egy olyan folyamat, ahol a cloud egy bevételi láb, de 

nem kell bele addicionális tőkeberuházás, csak az amortizáció erejéig, közben a személyre szabott hirdetések javulnak az AI 

hatására, illetve a költség oldalon is racionalizálhat az AI. Ekkor a Meta egy magasabb marzsú biznisz, és nem sérül a növekedése.

Ezen felül bekerült az alapba az OTIS és Fuchs, mindkettőt egy high quality cégnek gondolom, ahol most kialakult egy belépési 

lehetőség, egyelőre mindkettőből kisebb induló pozíciót vettem fel.

Az alap részvénykitettsége érdemben nem változott, mivel a piaci árazásokban sem volt érdemi változás a hónap során. Az alap 

devizapozíciója kis mértékben csökkent, már csak az eurón és dolláron kívüli kitettségek vannak fedezetlenül.
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Jogi nyilatkozat – Készült 2026.06.30.-i adatok alapján
Jelen kiadványban szereplő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. Törekszünk ezen információk pontosságára, ugyanakkor semmiféle felelősséget nem 
vállalunk az információk esetleges hiányosságai, pontatlanságai miatt. A HOLD Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és 
annak következményeiért. Jelen kiadvány/hirdetés nem minősül nyilvános ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges 
információ (forgalmazás, költségek, befektetési politika, lehetséges kockázatok stb.) megtalálható a forgalmazási helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon 
elérhető Tájékoztató és Kezelési Szabályzatban magyar nyelven. Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. A 
táblázatokban szereplő hozamadatok a költségek (alapkezelési és forgalmazási díjak stb.) levonása után, de adó levonása előtt kerültek kiszámolásra. | Felelős kiadó: HOLD 
Alapkezelő Zrt. | Cím: 1123 Budapest, Alkotás utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély száma: 
H-EN-III-399/2016.

Az Alap A, B és C sorozata devizanemükben, a Befektetőknek felszámított jutalékok, a Befektetők körében, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el 
egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek egymással. Az adott sorozat tekintetében aktuálisan felszámított jutalékokról a Forgalmazók tudnak 
részletes felvilágosítást adni.
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AZ ALAP JELLEMZŐI

• Fundamentális alapokra épül.

• Aktív a részvénysúly, kötvénykitettség és a devizapozíció alakítása egyaránt.

• Elsősorban likvid termékekben vállal pozíciót, ezért skálázható.

• Diverzifikált portfolió, viszonylag sok egyedi pozícióból áll össze.

• A hosszú távú értékteremtést a részvényektől várja.

• Kontrariánus szemléletű, elsősorban piaci esések idején növeli a kockázatos eszközök súlyát.

     

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000740162 HU0000740170

Alap indulásának éve 2026 2026

Nettó eszközérték 5,170 Mrd HUF 14.339.091 EUR

Egy jegyre jutó nettó 
eszközérték 1,022 HUF 1.015 EUR

C sorozat

USD

HU0000740188

2026

4.014.840 USD

1.017 USD


