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AZ ALAP CELJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére allé vagyont elsésorban a fundamentalis elemzés logikaja mentén fektesse be, azaz olyan
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esetekben valasszon kockazatos eszkdzoket az allokacidoban, amikor azok arazasa kedvezének latszik. Az Alap nem csak az egyedi
eszkdzok, hanem az eszkdzallokacids dontések terén is tdérekszik a kontraridnus szemléletre, azaz olyankor néveli a kockazatos
eszkdzok sulyat, amikor azok kockazati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fokusza az egyedi részvényekbe és kétvényekbe térténd
befektetés, azonban ezeket kiegészitve, makrogazdasagi &sszefliggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternativ
eszkdzokben is felvehet pozicidkat.

Az Alap a portfolio kialakitasakor fektethet forinttdl eltérd devizaban denomindlt eszkdzékbe, illetve derivativ Ugyleteken keresztil
felvehet fedezeti és spekulativ pozicidkat is kiildnbdzé devizaparokban. Az Alap a forintban denominalt sorozatok esetén aktivan
kezeli a devizakitettséget, mig a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén torekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén

is idorol idore felvehet spekulativ poziciokat
HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A jelenlegi vildggazdasagi kornyezet egy felborult kereslet-kinalat viszonyt tikrdz a megtakaritasok és beruhazasok terén. Korab-
ban a kinai megtakaritas tudta lent tartani a kamatokat, mert egy jelentés megtakaritasi és ezen keresztil beruhazas finanszirozasi
forras volt globalisan. Enhez képest az Al nagyon megnévelte a beruhazasi igényt, mikdzben Kina egyre kisebb mértékben forgatja
vissza amerikai allamkotvényekbe a megtakaritasait, helyette tobb aranyat vesz. Emiatt mennek fel a redlhozamok, és keresnek egy
Uj egyensulyi szintet, ahol né a megtakaritasi rata és ezzel egyidejlileg csdkken a beruhazasi aktivitas. Ebben a vildgban érdemes
figyelni, hogy mikor latszik az, hogy elértek egy Uj egyensulyi pontot a realhozamok, vagy akar tul is szaladtak azon. A mostani
redlhozam szintek dollarban mar egyre inkabb attraktivak, és az inflacids kockazatok csdkkentek, igy az inflacidkdvetd és nominal
kotvények is egyre attraktivabbak.

Egyedi részvények terén bekerllt az alapba a Meta, mivel a Mag7 részvények kézil rola gondolom azt, hogy jelentds elényt tud
kovacsolni az Al-bdl, viszont nem jelent szamara egzisztencialis veszélyt. A befektetdk egy ideig értékelték, hogy beszallt az Al
versenybe, viszont egy ponton tul mar nem preferaltak. A jévében elindulhat egy olyan folyamat, ahol a cloud egy bevételi lab, de
nem kell bele addicionalis tékeberuhazas, csak az amortizacio erejéig, kdzben a személyre szabott hirdetések javulnak az Al
hatasara, illetve a koltség oldalon is racionalizalhat az Al. Ekkor a Meta egy magasabb marzsu biznisz, és nem séril a névekedése.
Ezen felul bekerult az alapba az OTIS és Fuchs, mindkettét egy high quality cégnek gondolom, ahol most kialakult egy belépési
lehet&ség, egyelére mindkettdbdl kisebb induld poziciot vettem fel.

Az alap részvénykitettsége érdemben nem valtozott, mivel a piaci arazasokban sem volt érdemi valtozas a hdnap soran. Az alap

devizapozicidja kis mértékben csdkkent, mar csak az eurdn és dollaron kivuli kitettségek vannak fedezetlenul.



HOLD Infinity

Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

AZ ALAP JELLEMZOI

e  Fundamentalis alapokra épul.

o  Aktiv a részvénysuly, kétvénykitettség és a devizapozicié alakitasa egyarant.
e Elsésorban likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skalazhato.

o Diverzifikalt portfolio, viszonylag sok egyedi poziciébdl all dssze.

e Ahosszu tavu értékteremtést a részvényektdl varja.
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Kontraridanus szemléletd, elsésorban piaci esések idején ndveli a kockazatos eszkdzdk sulyat.

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% (A sorozat)

Sikerdij mértéke Nincs

Ertékelés gyakorisaga, befektetési INETo]l

jegyek forgalmazasa

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

HUO0000740162 HUO0000740170 HU0000740188

Alap induldsanak éve 2026 2026 2026
Netto eszkdzértek 5,170 Mrd HUF 14.339.091 EUR 4.014.840 USD

eszkozértek 1,022 HUF 1.015 EUR 1.017 USD

Az Alap A, B és C sorozata devizanemukben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.06.30.-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I11-399/2016.
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