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AZ ALAP ÁRFOLYAMÁNAK ALAKULÁSA INDULÁSTÓL, A KOCKÁZATMENTES HOZAMHOZ* KÉPEST

Egy jegyre jutó érték

AZ ALAP CÉLJA

Az Alap fundamentális alapokra épülő diszkrecionális trendkövető globál makró stratégiát folytat.

Makró trendek elemzése, párosítva technikai szignálokkal és ármozgás visszacsatolással. Célpiacok az alternatív termékek, mint az 

árupiac, kamat derivativák, fejlett és fejlődő piacok devizái. Piaci félreárazásokra pozíciót vállal rövid-középtávú trendekben, 

jellemzően momentum faktor belépéssel. A portfoliókezelő célja, hogy kimagasló kockázattal súlyozott hozamot (Sharpe›1) érjen 

el, amely piaci mozgásoktól független és nem korrelál sem részvénypiaci sem kötvénypiaci indexekkel. Szigorú kockázatkezelési 

keretben a tőke védelme prioritást élvez.

PORTFÓLIÓKEZELŐ Kovács Szilárd  Indulástól számított hozam 11,08% (évesítve)
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*RMAX: Az Államadósság Kezelő Központ (ÁKK) által naponta publikált tőkepiaci index, amelyet a 3 hónapnál hosszabb, de egy évnél rövidebb 
futamidejű nyilvánosan kibocsájtott fix kamatozású magyar állampapírokból és diszkontkincstárjegyekből képez az ÁKK.

AZ ALAP JELLEMZŐI

• Fundamentális alapokra épül.

• Nem korrelál a szélesebb részvény/kötvénypiaccal és abszolút hozamú alapokkal

• Kizárólag likvid termékekben vállal pozíciót, ezért skálázható.

• Koncentrált portfolió, relativ kevés pozíciót vállal.

• Long volatilitás.

• Alternatív termékek adják az alfa nagyobb részét attribúció alapján (pl. mezőgazdasági termékek, fémek, kamatderivatívák 

stb).

• Szigorú kockázatkezelési keret. Nem “szeretek bele” pozíciókba és befektetési tézisekbe, ha az ármozgás nem igazol vissza
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ALAPADATOK
Nyíltvégű, abszolút hozamú származtatott alap

Rai�eisen Bank Zrt.

1,75% (A sorozat)

Sikerdíj levonására akkor jogosult az Alap, ha a korábbi negatív hozamokat ledolgozta (HWM), és az adott 

évben az Alap teljesítménye pozitív, valamint a Minimum Hozamkorlátot is meghaladta. A teljesítményre 

vonatkozó referencia-időszakot az Alap görgetéses alapon 5 évben határozza meg. Részletesebben az 

Alap Kezelési Szabályzatának „Díjak és költségek” című pontjában olvashat.

20%

Napi

Nincs, az alap felhalmozza a növekményt

Alap típusa

Letétkezelő

Alapkezelői és forgalmazási díj

Küszöbhozam

Sikerdíj mértéke

Értékelés gyakorisága, befektetési 

jegyek forgalmazása

Hozamfizetés

Jogi nyilatkozat – Készült 2026.08.31.-i adatok alapján
Jelen kiadványban szereplő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. Törekszünk ezen információk pontosságára, ugyanakkor semmiféle felelősséget nem 
vállalunk az információk esetleges hiányosságai, pontatlanságai miatt. A HOLD Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és 
annak következményeiért. Jelen kiadvány/hirdetés nem minősül nyilvános ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges 
információ (forgalmazás, költségek, befektetési politika, lehetséges kockázatok stb.) megtalálható a forgalmazási helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon 
elérhető Tájékoztató és Kezelési Szabályzatban magyar nyelven. Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. A 
táblázatokban szereplő hozamadatok a költségek (alapkezelési és forgalmazási díjak stb.) levonása után, de adó levonása előtt kerültek kiszámolásra. | Felelős kiadó: HOLD 
Alapkezelő Zrt. | Cím: 1123 Budapest, Alkotás utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély száma: 
H-EN-III-399/2016.

Az Alap A, B és C sorozata devizanemükben, a Befektetőknek felszámított jutalékok, a Befektetők körében, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el 
egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek egymással. Az adott sorozat tekintetében aktuálisan felszámított jutalékokról a Forgalmazók tudnak 
részletes felvilágosítást adni.
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eszközérték

HOZAMSTATISZTIKÁK
B SOROZAT

7,75%Elmúlt
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0,84%Elmúlt
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2,78%Elmúlt
12 hónap

-2,79% 1,84%

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000729694 HU0000729702

Alap indulásának éve 2022 2022

Nettó eszközérték 9,055 Mrd HUF 2.583.751 EUR

Egy jegyre jutó nettó 1,534 HUF 1.212 EUR

C sorozat

USD

HU0000729710

2022

535.421 USD

1.318 USD

-3,08% 10,15%



     

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000729694 HU0000729702

Alap indulásának éve 2022 2022

Nettó eszközérték 8,419 Mrd HUF 2.510.518 EUR

Egy jegyre jutó nettó 
eszközérték 1,437 HUF 1,141 EUR
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HAVI PORTFÓLIÓKEZELŐI BESZÁMOLÓ

Augusztusban az alap kb +10%-os hozamot ért el, döntően három árupiaci befektetési tézis — nyerscukor, gyapot és búza — 

teljesítményének köszönhetően.

Cukor. A piac hónapokon át bőséges kínálatot árazott, sőt globális többlettel számolt, ám ez a kép augusztusra deficitbe billent át. 

A fordulat mögött elsősorban Brazília áll: a Center-South malmok a tartósan erős etanol-paritás mellett a nádat inkább etanol felé 

terelik, így a cukorkihozatal csökken — az USDA a brazil 2026/27-es cukortermelést ~3%-kal, 42,5 millió tonnára vágta. A vezető 

elemzőházak mostanra egységesen kismértékű globális deficitet jeleznek a korábban várt többlet helyett. De még mindig figyel-

men kívül hagyják a potenciális dotált árak részleges kivezetését a brazil választások után. Ez a strukturális elmozdulás támasztja 

alá a határidős nyerscukor áremelkedését, még ha az elmozdulás egyelőre lassú és volatilis is.

 

Gyapot. Az augusztusi usa agrárjelentés a 2026/27-es amerikai termést 13,61 millió bálára mérsékelte (a júliusi 13,70-ról, éves 

szinten ~2%-kal lejjebb) — évtizedes mélypont közelébe. A Southwest tartós hősége és szárazsága miatt a selejtezési ráta 22%-ra 

ugrott a tavalyi ~15,5%-ról, és a piac további lefelé mutató kockázatot áraz a terméskilátásban. Eközben a kereslet erős: az USDA a 

globális felhasználást ~122,9 millió bálára emelte, a globális zárókészlet pedig 2011/12 óta a legalacsonyabb szintre, 69,7 millió 

bálára apad — három éve először haladja meg a felhasználás a termelést.

Búza. Itt a spekulatív pozícionáltság érdemben short volt, miközben a fundamentumok kettősek, de usában egyértelműen 

problémás. Az amerikai őszibúza-termés 1963 óta a legkisebb (kansas környéki fagyok voltak, talajszárazság), a vetésterület 

évszázados mélyponton, és az USDA az amerikai zárókészletet is lejjebb vette. A globális mérleg papíron nem szűkült — a 

zárókészlet minimálisan, 273,3 millió tonnára emelkedett —, ám a többlet pontosan az orosz és ukrán készletekben ül, ahonnan az 

exportlogisztika "akadozik"; a ténylegesen kereskedhető kínálat így feszes. A helyzet erősen bináris: ha az orosz–ukrán export kifut, 

az ár gyorsan normalizálódhat (bár az usa őszi búza akkor is feszes marad), ezért a pozíciót szoros kockázatkezeléssel tartom.


