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Egy jegyre juto értek .
B Egy jegyre *RMAX: Az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt tokepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb

futamidejii nyilvanosan kibocsgjtott fix kamatozasu magyar allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbol képez az AKK

AZ ALAP CELJA

Az Alap fundamentdlis alapokra épulé diszkrecionalis trendkévetd global makro stratégiat folytat.

Makré trendek elemzése, parositva technikai szignalokkal és armozgas visszacsatolassal. Célpiacok az alternativ termékek, mint az
arupiac, kamat derivativak, fejlett és fejlédd piacok devizai. Piaci félredrazdsokra poziciot vallal rovid-kézéptavu trendekben,
jellemzéen momentum faktor belépéssel. A portfolidkezeld célja, hogy kimagasléd kockazattal sulyozott hozamot (Sharpe»l) érjen
el, amely piaci mozgasoktdl fuggetlen és nem korrelal sem részvénypiaci sem kotvénypiaci indexekkel. Szigoru kockazatkezelési
keretben a t&ke védelme prioritast élvez.

AZ ALAP JELLEMZOI

e Fundamentalis alapokra épuil.

e Nem korrelal a szélesebb részvény/kdtvénypiaccal és abszolut hozamu alapokkal

¢ Kizarolag likvid termékekben vallal poziciot, ezért skalazhato.

e  Koncentralt portfolio, relativ kevés poziciot vallal.

e Long volatilitas.

e  Alternativ termékek adjak az alfa nagyobb részét attribucio alapjan (pl. mezégazdasagi termékek, fémek, kamatderivativak
stb).

e Szigoru kockazatkezelési keret. Nem “szeretek bele” pozicidkba és befektetési tézisekbe, ha az armozgas nem igazol vissza
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SZEP OKT NOV DEC YTD
2025 1,69% 043% 1,82% 346% -0,19% -0,64% -2,68% -1,18% 1,59% 0,16% 0,37% 0,79% 5,63%
2026  0,29% 093%  -3,04% 0,56% -2,79% 1,84% -308%  10,15% 4,31%
HOZAMSTATISZTIKAK HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
A SOROZAT B SOROZAT A SOROZAT
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ALAPADATOK
Alap tipusa

Letétkezeld
Alapkezeldi és forgalmazasi dij

KUszébhozam

Sikerdij mértéke
Ertékelés gyakorisaga, befektetési
jegyek forgalmazasa

Hozamfizetés

Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap

Raiffeisen Bank Zrt.

1,75% (A sorozat)

Sikerdij levonasara akkor jogosult az Alap, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (HWM), és az adott
évben az Alap teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is meghaladta. A teljesitményre
vonatkozo referencia-idészakot az Alap gérgetéses alapon 5 évben hatarozza meg. Részletesebben az
Alap Kezelési Szabalyzatanak ,Dijak és koltségek” cimu pontjaban olvashat.
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Nincs, az alap felhalmozza a névekmeényt

1.212 EUR

eszkozérték

HUF EUR uUsD

Az Alap A, B és C sorozata devizanemukben, a Befektetéknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kodrében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak

részletes felvildgositast adni.

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.08.31.-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Térekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvdnos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:

H-EN-I11-399/2016.
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HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Augusztusban az alap kb +10%-0s hozamot ért el, dontéen harom arupiaci befektetési tézis — nyerscukor, gyapot és buza —

teljesitményének kdszdnhetben.

Cukor. A piac hdnapokon at béséges kinalatot arazott, sét globalis tobblettel szamolt, am ez a kép augusztusra deficitbe billent at.
A fordulat mégott elsésorban Brazilia all: a Center-South malmok a tartdsan erds etanol-paritas mellett a nadat inkabb etanol felé
terelik, igy a cukorkihozatal csékken — az USDA a brazil 2026/27-es cukortermelést ~3%-kal, 42,5 millié tonnara vagta. A vezetd
elemzéhazak mostanra egységesen kismértéku globalis deficitet jeleznek a korabban vart tébblet helyett. De még mindig figyel-
men kivul hagyjak a potencialis dotalt arak részleges kivezetését a brazil valasztasok utan. Ez a strukturalis elmozdulas tamasztja

ala a hataridés nyerscukor aremelkedését, még ha az elmozdulas egyeldre lassu és volatilis is.

Gyapot. Az augusztusi usa agrarjelentés a 2026/27-es amerikai termést 13,61 millié baldra mérsékelte (a juliusi 13,70-rdl, éves
szinten ~2%-kal lejjebb) — évtizedes mélypont kdzelébe. A Southwest tartds hésége és szarazsaga miatt a selejtezési rata 22%-ra
ugrott a tavalyi ~15,5%-rd\, és a piac tovabbi lefelé mutatd kockazatot draz a terméskilatasban. Ekdzben a kereslet erés: az USDA a
globadlis felhasznalast ~122,9 millid balara emelte, a globalis zarokészlet pedig 2011/12 6ta a legalacsonyabb szintre, 69,7 millid

baldra apad — harom éve el6sz6r haladja meg a felhasznalas a termelést.

Buza. Itt a spekulativ pozicionaltsdag érdemben short volt, mikézben a fundamentumok kettések, de usaban egyértelmien
problémas. Az amerikai 6szibuza-termés 1963 6ta a legkisebb (kansas kornyéki fagyok voltak, talajszarazsag), a vetésterulet
évszazados mélyponton, és az USDA az amerikai zarokészletet is lejjebb vette. A globalis mérleg papiron nem szlikult — a
zarokészlet minimalisan, 273,3 millié tonndra emelkedett —, am a tébblet pontosan az orosz és ukran készletekben Ul, ahonnan az
exportlogisztika "akadozik"; a ténylegesen kereskedhetd kinalat igy feszes. A helyzet erésen binaris: ha az orosz—ukran export kifut,

az ar gyorsan normalizalédhat (bar az usa észi buza akkor is feszes marad), ezért a pozicidt szoros kockazatkezeléssel tartom.



