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Az Alap célja, hogy a rendelkezésére allé vagyont elsésorban a fundamentalis elemzés logikaja mentén fektesse be, azaz olyan
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esetekben valasszon kockazatos eszkdzoket az allokacidoban, amikor azok arazasa kedvezének latszik. Az Alap nem csak az egyedi
eszkdzok, hanem az eszkdzallokacids dontések terén is tdérekszik a kontraridnus szemléletre, azaz olyankor néveli a kockazatos
eszkdzok sulyat, amikor azok kockazati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fokusza az egyedi részvényekbe és kétvényekbe térténd
befektetés, azonban ezeket kiegészitve, makrogazdasagi &sszefliggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternativ

eszkdzokben is felvehet pozicidkat.

Az Alap a portfolio kialakitasakor fektethet forinttdl eltérd devizaban denomindlt eszkdzékbe, illetve derivativ Ugyleteken keresztil
felvehet fedezeti és spekulativ pozicidkat is kiildnbdzé devizaparokban. Az Alap a forintban denominalt sorozatok esetén aktivan
kezeli a devizakitettséget, mig a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén torekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén

is idorol idore felvehet spekulativ poziciokat
HAVI PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Augusztus hénap soran a meghatarozé tékepiaci esemény a hosszu hozamok emelkedése volt, ez tematizalta a befektetdi
gondolkodast. Tébb magyarazat is latszik, hogy mi okozza, azonban a dominans két faktor, hogy valtozott az amerikai
allamaddssag vevéinek dsszetétele az elmult években, eltolédott a kinai és petrodollar oldaltdl a befektetési alapok és nyugdi-
jpénztarak felé, illetve masik valtozas, hogy az Al hatasara vallalati beruhazasok megugrottak, ami jelentésen feljebb tolja az
egyensulyi hozamkat. Ez egyelére nem okoz problémat a piacon, nem hat kézvetlenUl a kitettségekre, viszont az a f6 kockazati
faktor, amit figyelek, mivel egy ponton tul az drazasi szorzékra hatassal lehet.

Az alapbdl a hdnap soran kikerultek az Auto Partner és Oscar Health részvények, mivel mindkettének erés volt egy ideje a teljesit-
ménye és mar nem hordoz olyan potencialt, mint korabban. Egyiknek sem romlott az tUzlete, mindkettét attraktivnak gondolom,
mint céget, de nem a mostani arfolyamokon. Ezen fellil kikerUlt az ERO Copper részvény is, ami esetén azt gondolom, hogy a réz
mogotti megtrend tovabbra is all, jelentds szétcsuszas lehet a kereslet-kinalatat tekintve, azonban ennek a piaci drazasa is megle-
hetésen hektikus, igy jobb beszalléra varnék. Csdkkent a Pandora kitettség is, azonban ez nem teljes kerult ki az alapbdl, itt is a jo
teljesitmény volt a f6 ok.

A masik oldalon nétt a meglévé Pinduoduo, UnitedHealth és Meta poziciok sulya, ezek gyengébben teljesitettek, de tovabbra is
attraktivnak gondolom &ket.

Az arany sulya nétt az alapban, mivel azt gondolom, hogy nincs j© menekulléeszkdéz abban az esetben, ha az amerikai
allamadodssag fenntarthatésagaval kapcsolatban kételyek mertlnek fel. Az addssag magas, a real kamat magas, igy az adossag real
kamatterhe is megnd, mikézben mogétte van a vilag legnagyobb gazdasaga, ami érdemben addztathatd lenne. Attdl a épéstdl
egyelére még messze vagyunk, hogy a hianyt akarjak megoldani a politikusok, egyelére inkdbb az optikai megoldasokat valasz-
tottak, példaul a jen piacon térténd intervenciot, vagy a hosszu kétvények vasarlasat, igy egyeldre relevansnak gondolom, hogy

egy érezhetd suly legyen az alapokban aranybol.
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e  Fundamentalis alapokra épul.

o  Aktiv a részvénysuly, kétvénykitettség és a devizapozicié alakitasa egyarant.
e Elsésorban likvid termékekben vallal pozicidt, ezért skalazhato.

o Diverzifikalt portfolio, viszonylag sok egyedi poziciébdl all dssze.

e Ahosszu tavu értékteremtést a részvényektdl varja.

.

Kontraridanus szemléletd, elsésorban piaci esések idején ndveli a kockazatos eszkdzdk sulyat.

ALAPADATOK

Alap tipusa Nyiltvégu, abszolut hozamu szarmaztatott alap
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezeldi és forgalmazasi dij 1,95% (A sorozat)

Sikerdij mértéke Nincs

Ertékelés gyakorisaga, befektetési INETo]l

jegyek forgalmazasa

Hozamfizetés Nincs, az alap felhalmozza a névekményt

HUO0000740162 HUO0000740170 HU0000740188

Alap induldsanak éve 2026 2026 2026
Netto eszkdzértek 6,152 Mrd HUF 16.042.921 EUR 4.855.474 USD

eszkdzérték 1.044 HUF 1.031 EUR 1.036 USD

Az Alap A, B és C sorozata devizanemukben, a Befektetdknek felszamitott jutalékok, a Befektetdk kérében, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el
egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek egymassal. Az adott sorozat tekintetében aktualisan felszamitott jutalékokrol a Forgalmazok tudnak
részletes felvildgositast adni

Jogi nyilatkozat — Készult 2026.08.31.-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszlink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem
vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges
informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhato a forgalmazasi helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon
elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. | Felelés kiado: HOLD
Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama:
H-EN-I11-399/2016.
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