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AZ ALAP CÉLJA

Az Alap célja, hogy a rendelkezésére álló vagyont elsősorban a fundamentális elemzés logikája mentén fektesse be, azaz olyan 

esetekben válasszon kockázatos eszközöket az allokációban, amikor azok árazása kedvezőnek látszik. Az Alap nem csak az egyedi 

eszközök, hanem az eszközallokációs döntések terén is törekszik a kontrariánus szemléletre, azaz olyankor növeli a kockázatos 

eszközök súlyát, amikor azok kockázati prémiuma ezt indokolja. Az Alap fókusza az egyedi részvényekbe és kötvényekbe történő 

befektetés, azonban ezeket kiegészítve, makrogazdasági összefüggésekre alapozva, nyersanyag, deviza és egyéb alternatív 

eszközökben is felvehet pozíciókat.

Az Alap a portfólió kialakításakor fektethet forinttól eltérő devizában denominált eszközökbe, illetve derivatív ügyleteken keresztül 

felvehet fedezeti és spekulatív pozíciókat is különböző devizapárokban. Az Alap a forintban denominált sorozatok esetén aktívan 

kezeli a devizakitettséget, míg a B sorozat EUR és C sorozat USD esetén törekszik a fedezettségre, azonban ezen sorozatok esetén 

is időről időre felvehet spekulatív pozíciókat
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HAVI PORTFÓLIÓKEZELŐI BESZÁMOLÓ

Augusztus hónap során a meghatározó tőkepiaci esemény a hosszú hozamok emelkedése volt, ez tematizálta a befektetői 

gondolkodást. Több magyarázat is látszik, hogy mi okozza, azonban a domináns két faktor, hogy változott az amerikai 

államadósság vevőinek összetétele az elmúlt években, eltolódott a kínai és petrodollár oldaltól a befektetési alapok és nyugdí-

jpénztárak felé, illetve másik változás, hogy az AI hatására vállalati beruházások megugrottak, ami jelentősen feljebb tolja az 

egyensúlyi hozamkat. Ez egyelőre nem okoz problémát a piacon, nem hat közvetlenül a kitettségekre, viszont az a fő kockázati 

faktor, amit figyelek, mivel egy ponton túl az árazási szorzókra hatással lehet.

Az alapból a hónap során kikerültek az Auto Partner és Oscar Health részvények, mivel mindkettőnek erős volt egy ideje a teljesít-

ménye és már nem hordoz olyan potenciált, mint korábban. Egyiknek sem romlott az üzlete, mindkettőt attraktívnak gondolom, 

mint céget, de nem a mostani árfolyamokon. Ezen felül kikerült az ERO Copper részvény is, ami esetén azt gondolom, hogy a réz 

mögötti megtrend továbbra is áll, jelentős szétcsúszás lehet a kereslet-kínálatát tekintve, azonban ennek a piaci árazása is megle-

hetősen hektikus, így jobb beszállóra várnék. Csökkent a Pandora kitettség is, azonban ez nem teljes került ki az alapból, itt is a jó 

teljesítmény volt a fő ok.

A másik oldalon nőtt a meglévő Pinduoduo, UnitedHealth és Meta pozíciók súlya, ezek gyengébben teljesítettek, de továbbra is 

attraktívnak gondolom őket.

Az arany súlya nőtt az alapban, mivel azt gondolom, hogy nincs jó menekülőeszköz abban az esetben, ha az amerikai 

államadósság fenntarthatóságával kapcsolatban kételyek merülnek fel. Az adósság magas, a reál kamat magas, így az adósság reál 

kamatterhe is megnő, miközben mögötte van a világ legnagyobb gazdasága, ami érdemben adóztatható lenne. Attól a lépéstől 

egyelőre még messze vagyunk, hogy a hiányt akarják megoldani a politikusok, egyelőre inkább az optikai megoldásokat válasz-

tották, például a jen piacon történő intervenciót, vagy a hosszú kötvények vásárlását, így egyelőre relevánsnak gondolom, hogy 

egy érezhető súly legyen az alapokban aranyból.

HOLD Infinity

Pekár Dávid



Abszolút Hozamú Származtatott Befektetési Alap

telefon     (1) 803 8899
e-mail     kapcsolat@hold.huELÉRHETŐSÉG

ALAPADATOK

Nyíltvégű, abszolút hozamú származtatott alap

Rai�eisen Bank Zrt.

1,95% (A sorozat)

Nincs

Napi

Nincs, az alap felhalmozza a növekményt

Alap típusa

Letétkezelő

Alapkezelői és forgalmazási díj

Sikerdíj mértéke

Értékelés gyakorisága, befektetési 

jegyek forgalmazása

Hozamfizetés

Jogi nyilatkozat – Készült 2026.08.31.-i adatok alapján
Jelen kiadványban szereplő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. Törekszünk ezen információk pontosságára, ugyanakkor semmiféle felelősséget nem 
vállalunk az információk esetleges hiányosságai, pontatlanságai miatt. A HOLD Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és 
annak következményeiért. Jelen kiadvány/hirdetés nem minősül nyilvános ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges 
információ (forgalmazás, költségek, befektetési politika, lehetséges kockázatok stb.) megtalálható a forgalmazási helyeken, valamint a www.hold.hu/alapkezelo weboldalon 
elérhető Tájékoztató és Kezelési Szabályzatban magyar nyelven. Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. A 
táblázatokban szereplő hozamadatok a költségek (alapkezelési és forgalmazási díjak stb.) levonása után, de adó levonása előtt kerültek kiszámolásra. | Felelős kiadó: HOLD 
Alapkezelő Zrt. | Cím: 1123 Budapest, Alkotás utca 50. | Honlap: www.hold.hu/alapkezelo | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély száma: 
H-EN-III-399/2016.

Az Alap A, B és C sorozata devizanemükben, a Befektetőknek felszámított jutalékok, a Befektetők körében, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el 
egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek egymással. Az adott sorozat tekintetében aktuálisan felszámított jutalékokról a Forgalmazók tudnak 
részletes felvilágosítást adni.
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AZ ALAP JELLEMZŐI

• Fundamentális alapokra épül.

• Aktív a részvénysúly, kötvénykitettség és a devizapozíció alakítása egyaránt.

• Elsősorban likvid termékekben vállal pozíciót, ezért skálázható.

• Diverzifikált portfolió, viszonylag sok egyedi pozícióból áll össze.

• A hosszú távú értékteremtést a részvényektől várja.

• Kontrariánus szemléletű, elsősorban piaci esések idején növeli a kockázatos eszközök súlyát.

     

A sorozat B sorozat

Devizanem HUF EUR

ISIN HU0000740162 HU0000740170

Alap indulásának éve 2026 2026

Nettó eszközérték 6,152 Mrd HUF 16.042.921 EUR

Egy jegyre jutó nettó 
eszközérték 1,044 HUF 1.031 EUR

C sorozat

USD

HU0000740188

2026

4.855.474 USD

1.036 USD


